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Dati societari

DATI SOCIETARI

Sede legale Capogruppo

Sit S.p.A.
+AFfS RStfQLYRdAZAINAIFI ST omMKOO
35129 Padovag Italia

www.sitgroup.it

Dati legali Capogruppo
Capitale Sociale deliberakuro96.162.195,00

Capitale Sociale sottoscritto e vers&aro96.162.195,00

Codice fiscale e n. Iscrizione Reg. Imprese di PD5628287

Sedi operative

+Al £ S RSt f¢8pl20 RativgItdfal = o™
Viale A. Grandi, §45100 Rovigq Italia

Viale A. Grandi, 1445100 Rovige Italia

Via Grazia Deledda 10/25%2010 Montecassianeltalia
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Mission, vision e valori del Gruppo Sit

MISSION, VISION E VALORI DEL GRUPPO SIT

Mission

oOur commitment is to create smart solutions for climate control and consumption measurement for a

more sustainable workd ®

Vision

¢2 0S8 NBO23yAl SR | &
yaz2eé GKS 22dz2NYySeHOUé

0 QU

Valori

CUSTOMER ORIENTATION

Everyone at SIT aims to fulfill and excee
customer expectations. Whether external or

internal, the customer is our compass

LEAD BY EXAMPLE

SIT is éeader in the markets where it operates.

Our people are courageous and confident an

lead by example in every aspect of their day

to-day work

LEAN

No frills. We act quickly and do not miss

deadlines. We deliver "on time and in full

SUSTAINABILITY

A sustainable company for the stakeholders.

Sustainable products for thenvironment. A
sustainable worklife balance for the

employees

TECHNOLOGY

We master technology and look ahead,
supporting our customers with statef-the-
art solutions and stimulating innovation

through collaboration

PASSION

Passionate commitment is part of daily life at
every organizational level. Accountability and
engagement are rewarded, well aware that

mistakes provide opportunities for growth

1KS fSFRAYy3 adzadrkAylofsS
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COMPOSIZIONE DEGLI ORGANI SOCIALI

Consiglio di Amministrazione*

Federico de Stefani

Chiara de Stefani
Franco Stevanatd
Bettina Campedelti*
Carlo Malacarne **
Lorenza Morandini **
GiorgioMartorelli **

Collegio Sindacale*
Matteo Tiezzi
Saverio Bozzolan

Loredana Anna Conidi

Barbara Russo
Sabrina Gigli

Societa di Revisione

Deloitte & Touche S.p.A.

Presidente, Amministratore Delegato, Amministratore Incaricato del Sistema di Controllo

Interno e Gestione dei Rischi (SCIGR)
/ 2yaArA3t ASNBE SaS0dziAgdz2
Consigliere Indipendente

S

a/ 2NLI2 N G S

| 2y&aAIEASNE AYRALISYRSydS S a[ SIR

Consigliere Indipendente
Consigliere Indipendente
Consigliere Indipendente

Presidente
Sindaco effettivo
Sindaco effettivo

Sindaco supplente
Sindacsupplente

Comitato Controllo, Rischi e Sostenibilita

Bettina Campedelli **
Lorenza Morandini **
Giorgio Martorelli **

Presidente
Componente Indipendente
Componente Indipendente

Comitato Parti Correlate

Bettina Campedelli **
Carlo Malacarne **
Lorenza Morandini **

Presidente
Componente Indipendente
Componente Indipendente

Comitato Remunerazione

Carlo Malacarne **
Bettina Campedelli **
Lorenza Morandini **

F oLt /2y&8A3tA2 RA !
al 31 dicembre 2023.Q! aaSYof St
dott.ssa Alessandra Pederzoli.

** Amministratori indipendenti.

Presidente
Componente Indipendente
Componente Indipendente
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ORGANIGRAMMA DEL GRUPPO

%
—> SIT Motors & Blowers
Technology S.r.l. (Ttaly)

Sit Controls Tunisia
S.ua.r.l. (Tunisia)

100%
SIT Manufacturing

{Suzhou) Co.Ltd (China)

100% SIT Gas Controls Pty Ltd
—_— (Australia)

SIT Controls USA, Inc.

HEATING & VENTII ATTION DIVISION

METERING DIVISION
SIT SpA 0% [ siTMeteringSurd.
{(rtaly) {1taly)
| 100% SIT Controls BV
(MNetherlands)
JANZ-Contagem e Gest3o
85,13% SIT Romania S 14.87% — de Fluidos, S.A. (Portugal)
(Romania) (ttaly)

5% SIT Controls hl; 95%

GmbH (Germany) Metersit UK LTD (Spain)

{United Kingdom)

£ SIT Controls CR, sro 95%

(Czech Republic) r

Aquametric Solutions, S.A.

95‘ b= el 5*

(Tunisia)

SIT Argentina S.r.l.
{Argentina)

100%
k ‘ (usa)

I

SIT Controls Canada, Inc.
{Canada)

de €V (Mexica)

SIT Manufacthuring N.A. SA

1% SIT de Monterrey SA de
CV (Mexico)*

- Production Plant

l: Commercial Subsidiary

‘Water Metering Business

* Inactive company
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Il gruppo SIT
Il gruppo SIT sviluppa e produce dispositivi di alta precisione per la misura dei consumi e sistemi per la
AAO0dNBT T IE O2YF2NL S tQltd2 NBYRAYSyid2 RS3ItA | LLN

Il gruppo € organizzato in due divisioni:

A Heating & Ventilation: opera nella produzione e commercializzazione di componenti e sistemi per
il controllo, la regolazione e la sicurezza del gas negli apparecchi per il riscaldamento domestico,
negli impianti di cottura e ristorazione collettiva e negjéittrodomestici.
A Metering: opera nella produzione e commercializzazione di contsiteairt, di nuova generazione
che consentono di misurare i consumi di gas ed acqua in modo piu preciso e con funzionalita
anche remote- di controllo e sicurezza.
Lf DNHzLILIJ2 2LISN} yStf aSGi2NB RSEftQlI SFGAYy3a g +£SyGaAt

A SITSpARA aS3dzA (2 é{azdiatddapogrupm det Gruppa SIT dove viene
agz2tial tQFriGAGAGE RA wa{Z O2YYSNODAIES S @Syl
distributive diversi servizi industriali e di supporto. SIT comprende diverse unita produttive
che svolgono attivd di lavorazioni meccaniche di precisione, montaggio e assemblaggio
finalizzate alla produzione di controlli meccanici, sistemi integrati, elettroventilatori e kit di

scarico fumi;

A SITMBT S.r.lJocalizzata a Montecassiano (M@jeranel settore dei ventilatori per cappe
aspiranti.Nella start-up innovativa Motors & Blower$echnology Srl (MBT) avviata da un
gruppo di manager con lunga esperienza nel settéistato conferitoin data 1 aprile 2024
NI Y2 RQITASYRF RA {L¢ RSRAOIGZ2 Ittt GSydaatli
stufe a pellet.Tra le societa riconducibili ad uno dei sdtfentelon MicreMotor Co.,Ltd,
FT2NYAG2NBE RA Y202NA LISN gSydaatliazyss OKS O

settore assicurera tecnologia e competitivita alla nuova iniziativa.

A SIT Controls B.V. (Olanda) produce schede elettroniche di sicurezza e regolazione per
apparecchi di riscaldamento destinate al mercato europeo e, in particolare, alle caldaie a
condensazione per il mercato Central Heating. Distribuisce ad alcuni clieadtipoodotti di

altre societa del Gruppo;

Relazione finanziarigemestraleal 30 giugno 202
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A SIT Controls Deutschland GmbH (Germania) svolge attivita di agenzia promuovendo le vendite
per conto di alcune societa del Gruppo;

A SIT Controls CR s.r.o. (Repubblica Ceca) svolge attivita di agenzia promuovendo le vendite per
conto di alcune societa del Gruppo;

A SIT Romania S.r.l. (Romania) localizzata a Brasov in Romania, si occupa di assemblaggio di
controlli meccanici, elettroventilatori e sistemi integrati per apparecchi domestici a gas;

A SIT Manufacturing N.A.S.A. de C.V. (Messico) opera come stabilimento produttivo
specializzato nei sistemi di Direct Heating e Storage Water Heating prevalentemente destinati
al mercato americano e locale. La societa si rivolge principalmente a clietitirfieado per
At YSNOIFG2 FYSNRAOFY2 RSA &aSNBATA RQIFISYIT AL
australiano ed asiatico tramite le societa/entita distributive locali del Gruppo;

A SITControlsUSA.Idc! {! 0X & dzyQF 3ISyT Al S &aiA 200dzLd RA
del Gruppo nel mercato statunitense;

A SIT Controls Canada Inc. (Canada) opera come subagente di SIT Controls Usa nel mercato
canadese;

A SIT Gas Controls Pty Ltd, localizzata a Melbourne (Australia) cura la distribuzione dei prodotti
{Le ySt YSNOIG2 t20/tS S Ay FfOdzyA LI S&A RSt

A SIT Manufacturing Suzhou Co. Ltd (Cina) opera quale produttore di controlli meccanici, per il
soddisfacimento delle richieste del mercato locale, costituito sia da clienti locali che da filiali
locali di produttori europei. La societa distribuisce nel raéclocale prodotti di propria
produzione e di altre societa del Gruppo;

A SIT (Argentina) S.r.l. costituita per gestire pratiche di importazione dei prodotti SIT nel
territorio.

Attrad 'tFAY {d F NP fd o0¢dzyAaAl 03 | OlidzAaAridl
di plastiche finalizzate alla produzione di componenti per la produzione di kit di scarico dei
fumi;

A{AlG /2yiNREf& ¢dzyAaal { ©dzdl ONIPEt @ o¢dzyAaAl 0
attualmente in fase di stantip, € destinata ad essere un nuovo sito per la produzione di
componenti e prodotti finiti.

Il Gruppo opera nel settore della divisione Metering mediante le seguenti societa:

Relazione finanziarigemestraleal 30 giugno 202
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9 Sit Metering S.r.l., societa holding di partecipazioni della divisione Metering;

1 Metersit S.r.l., localizzata a Padova, si occupa della progettazione, produzione e vendita di

contatori gas di nuova generazione gestibili a distanza;

1 Metersit UK Ltd., societa commerciale costituita nel corso del 2021 con funzione di agenzia con la

finalita di sviluppare il mercato inglese dello smart gas metering;

f JANZ/ 2y Gl 3SYy S DSailin2 RS CfdzNR2ax {! O6[A&do02yluvx
opera nel settore dei contatori di acqua residenziali mediante attivita di sviluppo, produzione e

distribuzione principalmente nel mercato europeo;

1 Conthidra S.L. (Gines), opera in Spagna, nella distribuzione dei contatori acqua prodotti dalla

societa JANZ Contagem e Gestéo de Fluidos, SA.

1 Aquametric Solutions, S.A. (Lisbona), societa di diritto portoghese costituita per lo sviluppo e la
produzione di contatori acquagper uso residenzialebasati su tecnologia ultrasonidaasocieta,
costituitail 15 gennaio 2024 detenuta al 50% dal Gruppo SIper il rimanente 50%lal partner

tecnologico svizzero GWF AG

SIT esercita attivita di direzione e coordinamento sulle societa dalla stessa direttamente ed indirettamente

controllate.

Relazione finanziarigemestraleal 30 giugno 202
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SINTESI DEI RISULTATI

Nelle tabelle seguenti sono inclusi dati rettificati e indicawiriperformancenon espressamente

previsti dai principi contabili internaziafi IFRSIa cui definizione modalita di calcolo sondescritte

nel paragraf@@Composizione dei principali indicatori alternativi di performande

(Euro.000)

Dati economici H1 202 % H1 203 % Diff Diff%
Ricavi da contratti con clienti 150.892 100,0% 166.875 100,0% (15.983) -9,6%
EBITDA 13.548 9,0% 13.232 7,9% 316 2,4%
Risultato operativo (EBIT) (125) -0,1% (19.957) -12,0% 19.832 -99,4%
Risultato netto di periodo (6.133) -4,1% (18.150) -10,9% 12.017 -66,2%
Risultato netto di periodo adjusted (3.139 -2,1% 1.644 1,0% (4.783) -291,0%
Flusso di cassa della gestione operal

dopo l'attivita di investimento (2.059 (12.53)

Dati patrimoniali 30/06/2024 31/12/2023 30/06/2023

Posizione finanziaria netta (160.858) (153.690) (146.446)

Capitale circolante netto commerciale 83.554 79.858 74.932

Capitale Circolante Netto Commerciale/ Ri€avi 27,5% 24,5% 20,5%

) Annualizzato

Relazione finanziarisemestraleal 30 giugno 202
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INDICATORILTERNATIVI DI PERFORMANCE

(Euro.000)
Dati economici H1 2024 % H1 2023 % Diff Diff%
Ricavi da contratti con clienti 150.892 100,0% 166.875 100,0%  (15.983) -9,6%
EBITDA 13.548 9,0% 13.232 7,9% 316 2,4%
Risultato operativo (EBIT) (125) -0,1% (19.957) -12,0% 19.832 -99,4%
(Oneri)/proventi finanziari netti (7.217) -4,8% (3.130) -1,9% (4.087) 130,6%
(Oneri)/proventi finanziari netti adjusted (3.277) -2,2% (3.130) -1,9% (147) 4,7%
Risultato netto di periodo (6.133) -4,1% (18.150) -10,9% 12.017 -66,2%
Risultato netto di periodo adjusted (3.139) -2,1% 1.644 1,0% (4.783) -291,0%
E\L/J::t(i)n?ég;ssa della gestione operativa dopo l'attivita di (2.051) (12.531) 10.480
(Euro.000)
Dati patrimoniali 30/06/2024 31/12/2023 30/06/2023
Capitale investito netto 291.716 296.813 296.189
Patrimonio netto 130.858 143.124 149.744
Posizione finanziaria netta (160.858) (153.690) (146.446)
Posizione finanziaria netta adjusted (148.509) (140.181) (132.649)
Capitale circolante netto commerciale 83.554 79.858 74.932
Principali indicatori 30/06/2024 31/12/2023 30/06/2023
ROICGY 9,6% 9,8% 12,7%
Posizione finanziaria netta/ Patrimonio netto 1,23 1,07 0,98
Posizione finanziaria netta / EBITDA adjusted LTM 5,74 5,31 3,88

(MROIC é flapporto tra EBIDA adjustedLTMe capitale investito a fine periodo.

Relazione finanziarisemestraleal 30 giugno 202
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Composizione dei principali indicatori alternativi di performance
In applicazione della Comunicazione Consob del 3 dicembre 2015, che recepisce in Italia gli

orientamenti sugli Indicatori Alternativi dieFormance(IAP)SYSa &dA RIf f Q9 dzNRP LISy { S
al N} SGa ! dzZikK2aNRG& 069{al0 a2y2 RSTAY NeljstessiSt &SI dzA

Tali indicatoridescrivono le performance economifinanziarie del Gruppo sulla baseiddici non
espressamenteprevisti dagli IFRS (International Financial Reporting Standard) e normalizzati dagli
effetti delle posterelative aoperazioniatipiche, inusuali o che non si ripetono frequentemente nel
Y2NXYIFES &a@g2t3AYSyd2Si Riéne che ltafi indidatarii dssicurido AuayniglidreS
comparabilita nel tempo degli stessi risultati sebbene non siano sostitutivi ai risultati determinati
applicardo i principi contabili internazionali IFRS descritti nelle Note Esplicative. Nel seguito sono
elencati i principali IAP presentati nella Relazione sulla gestione e una sintetica descrizione della

relativa composizione, nonché la riconciliazione deglisstesn i corrispondenti dati ufficiali:

A EBITDA ilrisultato operativo incrementato di ammortamenti e svalutazioni di attivita al netto
degli accantonamenti per svalutazione crediella tabella seguente si presenta una

riconciliazione dei valori con i dati di bilancio:

(Eura000)

Riconciliazione EBITDA H1 2024 H1 2023
Risultato operativo (125) (19.957)
Ammortamenti e svalutazioni attivita 13.676 33.405
Svalutazioni 3) (216)
EBITDA 13.548 13.232

A Oneri e proventi finanziari netti adjusted sono pari agli oe@rioventifinanziarial netto degli
oneri derivanti dai nuovi accordi ed iscritti alla data della modifica, definiti secondo quanto
LINS @A & G 2 | iRidviabcardi nofstatijsditoscritti data 2 e 23 aprile 2024 Con tale
sottoscrizione sono stati definitinuovitermini dei contratti di finanziamento in esser€ali
accordi modificativi prevedonocon riguardo ad alcuni rapporti di finanziamentancario,

f QF f f dzddle scdfighziedriginarie di 24 mesi e la rimodulazione del profilo di rimborso
a rate crescenticon mantenimento delle attuali scadenze annuali ed infrannuali. Per maggiori

AYTF2NYIETAZ2YA A NAYFYREF | ljdzZ yd2 AYyRAOFG2 |t L
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La riconciliazione del dato al 30 giugno 2024 & riportata nella tabella sottostante:

(Eura000)

Riconciliazione Oneri e proventi finanziari netti adjusted H1 2024 H1 2023
Onerifinanziari (7.455) (3.456)
Oneri Finanziari permegoziaziondinanzianenti 3.940 -
Oneri finanziari adjusted (3.515) (3.456)
Proventi finanziari 238 326
(Oneri)/proventi finanziari netti adjusted (3.277) (3.130)

A Risultato netto di periodo adjusted il risultato netto di periodo ahetto delle operazioni

precedentemente descrittee del relativo effetto fiscale. La riconciliazione €& riportata nella

tabella sottostante:

(Euro.000)
RiconciliazioneRisultato netto di periodo adjusted H1 2024 H1 2023
Risultato netto di periodo (6.133) (18.150)
Svalutazioni del circolante post transazione stragiudiziale - 383
Costo del personale - 511
Svalutazionavviamento - 17.000
Svalutazionimmobilizzazioni materiali 1.900
Totale oneri (proventi) operativi adjustedetto fiscalita 0 19.794
Oneri Finanziari per rinegoziazione finanziamenti 2.994 -
Oneri (proventi) finanziari adjusted netto fiscalita 2.994 0
(3.139) 1.644

Risultato netto di periodo adjusted

Per quanto attiene alle poste che componevadnisultato netto Adjusted del primo semestre 2023 si

ricorda chela voce Costo del personalsi riferiva a costi inerenti ad alcune azioni di ridefinizione
RStftQlraasSiidz2 2NBFYATTFGiAG2 O2y I FAYLIfAfak RA NAJ
voce Svalutazioni del circolanteinvece,era relativaalla svalutazione di componenti di magazzino

specifici relativi al business oggetto della transazione stragiudiziale con un cliente conclusasi

yStt QdzZ GAY2; ldvbdk WadtazidhBavviamentéaceva riferimento allasvalutazione a

seguito di impairment test riferibili alla CGU Heating&ntilationper Euro 17.000 migliaimentre la

voceSvalutazioni immobilizzazioni materiatia paria Eurol.900 migliaia ecrarelativa allaparziale

Relazione finanziarisemestraleal 30 giugno 202
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svalutazione del fabbricato della attuale sede della Capogrupponsiderazione del trasferimento
A Y LI2 NI A

nellanuova sedet dzi G A 3If A
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ySiiu?2

A Il capitale investito netto e il capitale circolante netto commerciale sono calcolati

considerando le voci di bilancio riportante nella tabella sottostante:

(Euro.000)

Riconciliazione del capitale investito netto 30/06/2024 31/12/2023 30/06/2023
Avviamento 70.946 70.946 70.946
Altre immobilizzazioni immateriali 49.116 50.781 52.929
Immobilizzazioni materiali 101.992 105.270 104.015
Partecipazioni in altre imprese 657 657 630
Attivita finanziarie non correnti 4.141 2.533 4.355
Capitale immobilizzato (A) 226.851 230.187 232.875
Rimanenze 91.830 83.315 98.933
Crediti commerciali 71.969 63.458 52.512
Debiti commerciali (80.245) (66.915) (76.513)
Capitale Circolante Netto Commerciale (B) 83.554 79.858 74.932
Altre attivita correnti 12.511 14.264 17.890
Crediti per imposte sul reddito 3.516 3.752 2.635
Altre passivita correnti (23.518) (20.768) (20.138)
Debiti per imposte sul reddito (1.211) (1.645) (508)
Altre attivita e passivita correnti e imposte (C) (8.702) (4.397) (121)
Capitale circolante netto (B + C) 74.851 75.461 74.811
Altre attivita e passivita e fondi (D) (9.987) (8.835) (11.497)
Capitale investito netto (A + B + C + D) 291.716 296.813 296.189

A La posizione finanziaria netta adjusted & determinata sottraendo il debito finanziario per

leases originato R £ £ QI LILX A Ol Talazpgs&ion® fnbnzi@ia Gettd] deterrninata

secondo le indicazioni della Comunicazi&@®&MA328B82-1138 del 4 marzo 2021

(Euro.000)

Composizione posizione finanziaria netta 30/06/2024  31/12/2023 30/06/2023
A. Cassa 21 21 18
B. Mezzi equivalenti a disponibilita liquide 7.229 8.680 23.773
C. Altre attivita finanziarie correnti 6.588 6.630 7.030

D. Liquidita (A) + (B) + (C) 13.837 15.330 30.822
E. Debito finanziario corrente (inclusi gli strumenti di debito, ma esclusa la |

corrente del debito finanziario non corrente) 30562 26.836 32.132
CoO tINIS O2NNBydS RStfQAYyRSoAlGlYS 6.326 32.567 23.073

G. Indebitamentdfinanziario corrente (E + F) 36.888 59.405 55.205

H. Indebitamento finanziario corrente netto (6D) 23.061 44.074 24.384
|. Debito finanziario non corrente 97.828 70.011 82.500
J. Strumenti di debito 39.979 39.605 39.562
K. Debitcommerciali e altri debiti non correnti - - -
L. Indebitamento finanziario non corrente (I + J + K) 137.807 109.616 122.062

M. Posizione finanziaria netta (H + L) 160858 153.690 146.446

IFRS 16 Leases (12.349) (13.509) (13.797)

Posiziondfinanziaria netta adjusted 148509 140.181 132.649
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Come richiesto dalla comunicazione sopra citatgprecisa che il Gruppo presenta accantonamenti

per passivita nette per benefici definiti ai dipendenti [iro 4.746 migliaia (Notan. 16), Fondi rischi

ed oneri per8.599migliaia di euro (Nota. 15) e altre passivitanon correntj relative alle condizioni
RSTAYAGS RIffQl 002 NR2MBIBy.l.per5.126amhaia Bcuro (Matah21RI vy T | RA

non ricomprese nella configurazione di posizione finanziaria netta
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SITUAZIONE GENERALE

Scenarionacroeconomico
Il primo semestre 2024 € stato caratterizzato da segnali di rafforzamento dell'economia gtdtzate

fatto registrare una modesta crescitnostante restino significativi i rischi al ribasso connessi con un
eventuale aggravamento dei conflitti in coo [ QA Y LI G2 RStfS O2yRAT A2YA
O2y GAydz G2 | LISAIFINBE &2LINI GGdzi(i2 &dzA YSNODFGA AYY2¢
RAY2&0GNI 02 dzyl NBAAETASYT | NBtIGADEYSY({iSumd8al G 3
settore privato.Tuttavia, il persistere dei rischi di escalation dei conflitti in corso e i crescenti timori di

NI ffSydlYSyi2 RStftQSO2y2YAl FYSNROIYl AyRdzO2y2 |
Y ONRSO2y2YAOlF RStfQlyy2o

bSt &aSO02yR2 GNAYSAGNBE Hnun tQFYRIYSyid2 RSt tL[ N

LISNA2R2 RStfQlFyy2 &02NE2 RSt{S LINAYOALIEtA | NBES R

seguente:
Andamento PIL vs Q1 2024 vs Q2 2023
Italia 0,2% 0,9%
Euro 0,3% 0,6%
USA 1,4% 2,8%
Cina 0,7% 4,7%

La crescita dell'economia americana ha accelerato nel secondo trimestre, trainata da un aumento della
spesa dei consumatori sia per i beni che per i servizi e da un aurdegtbinvestimenti privati nelle

scorte.

In Cina il PIL é risultato inferiore alle attese a causa della prolungata recessione immobiliare, la debole
domanda interna e la fine delle politiche di sostegno alla crestl&l'Eurozona il PIL nel secondo

trimestre e cresciuto, seppur in maniera limitata.
La crescita, seppur lieve, del PIL in Italia & principalmente dovuta al contributo positivo fornito dal settore

GSNT AFNR2 I FNRYGS RA O2yGNROdziA yS3IFGAGA FHGGA N

t SNJ ljdzr yi2 +FGGASYS 1t &aSG02NB RStf{QAYRAAGNAL YSO

prolungarsi della frenata della crescita iniziata lo scorso anno. Il calo del fatturato della maggior parte
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delle aziende del comparto & stato accompagnato da un forte calo degli ordinativi. Hanno pesato la
aAldz2 T A2yS 3S2LREAGAOF Ft2060FES S fF YIyOryIl RA LI

ANDAMENTO DELLA GESTIONE

Eventi significativi dsemestre

SIT ottiene il rating Gold di EcoVadis in ambito ESG
Nel corso deprimi mesi deR024,SITK I 2 (i ( Sy dfEoREy St { N0 WO F 26 RSt € 1 @I £ dzi
LISNF2NXYI yOS w{lL owSalLlRyal oAt Adt {20A1tS RQLYLINS

internazionale in ambito ESG.

SlITha migliorato Igpropria fascia di rating rispetto alla valutazione precedent&enendo un punteggio
di 77/100, passando dal 85° al89 percentile che la colloca nella fasdial 2% delle migliori aziende

valutate da Ecovadigs: f QF yy2 LINBOSRSyiSuv o

SITpresenta il nuovo ventilatore per pompe di calore residenziali
Alla fiera MCE Mostra Convegno Expocomfart y St t QSRAT A2y S {(Sydzil GNI Af
presentato il nuovo ventilatore per pompe di calore residenziali sviluppato in sinergia con Panasonic
Industry, azienda leader nelle tecnologie HVAC (Heating, Ventilation, Air ConditioningttaSuet

debutto per SIT nel settore delle pompe di calore elettriche e costituisce uno dei pilastri della strategia del
Gruppo nello scenario di decarbonizzazione del settore di riscaldamento domestico. La collabdrazione

f Q2 06 A Slasvilipgp@di da Sdluzione completa di ventilataroncepitaspecificamente per le pompe
di calore residenziali. La distribuzione al mercato del sistema integrato mvaiotiiatore sara in capo a
{L¢ S AN RAALRYAOAES | LI NIANB RIffQAYATAZ

¢
(s}

Costituzione di SIMBT S.r.Isocieta operantenel settore delle cappe aspiranti per cucine

Con decorrenza® aprile2024 é diventata operativa SMBT S.r.Isocietadi SIT nel settore dei ventilatori

per cappe aspirantiNella startup innovativa Motors & Blowers Technology Srl (MBT) avviata da un

gruppo di manager con lunga esperienza nel sett@rstato conferitoin data 1 aprile 2024l ramo

RQLI T A S ydedicatdalla véntildzione e componentistica per cappe cucinae stufe apellet. Tra le

societa riconducibili ad uno dei sodientelon MicreMotor Co.,Ltd, fornitore di motori per entilazione,

OKS 02y A &dz2A adlFoAftAYSYdA OAySaar |ftfQl @ y3adzZ NR,

nuova iniziativa.
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Sottoscrizione di nuovi accordi con i principali finanziatori

Si informa cheni data22-23 aprile2024,la Societéha sottoscritto, con i principali finanziatori a medio

termine della Societa una serie di accordi modificativi dei rapporti di finanziamento in essere e che in data

22 aprlen nHn f Ql&aasSyot Sl RS3ItA 2060fAIFLTAZ2YA&GA KI | LI

regolamento del prestito obbligazionario.

Gli accordi modificativi prevedono, con riguardo ad alcuni rapporti di finanziamento bancario,

f QFffdzydl YSyili2 RSttS aO0FRSy1T S 2NAIAYFINARS RA Hn Y
crescenti, con mantenimento delle attuali scadenze annedi infrannuali. | menzionati accordi
modificativi - che superano il previgente regime stiandstill - prevedono altresi la ridefinizione dei

covenant finanziari applicabili ai relativi rapporti di finanziamento a medio termine in maniera coerente

con la rhegoziazione finanziaria descritta e il profilo economico e finanziario del nuovo piano industriale

e finanziario della Societpprovato il 29 febbraio 2024.

| menzionati rapporti di finanziamento a medio termigehe non sono assistiti da alcuna garanzia reale

¢ sono stati modificati anche in relazione ad una serie di impegni e limitazioni gia previste originariamente,
come usuale in contratti similaikono stati altresi introdotti limiti alla distribuzione di dividendi e riserve,

in funzione del livello della leva finanziaria consolidata nuove soglie previste a tal fine dai menzionati

finanziamenti bancari e dal prestito obbligazionario rispettivamevgkrapporto di 3,5x e 3x.

bStftQlYoA(l2 RSttt LAG | Y LaMavoreNdelyg Sagiewn finariziangegt®Sda & ad |
parte def QI T AdiZmAdgirénza Technologies S.A.P.A. di F.D.S. S.S. pari a Euro 5 milioni, fruttifero di
interessi al tasso annuo del 5%, con capitalizzazione dei relativi oneri finanziari, subordinato e postergato
Fff QAYRSOAGE YSYy (2 FAyl ylbiléiNdagtaleR® patrimonio BedeiSSdeta. Iy 2 y OK
finanziamentadelf QI 1 Migngigyiéré@nkzassume rilievo quale operazione qoarti correlate di minore

rilevanza ai sensi del combinato disposto del Regolamento adottato dalla Consob con delibera n. 17221

del 12 marzo 2010, come successivamente modificato e integrato, e della Procedura per le Operazioni con
Parti Correlate approvatdalla Societa in data 11 giugno 2021. Pertanto, in applicazione della Procedura

OPC, ai fini della relativa approvazione, il contratto di finanziameeifo Q | T Mdigngighiéréanka stato
precedentemente sottoposto alla valutazione da parte del Comitato per le Operazioni con Parti Correlate

della Societa, il quale ha espresso il proprio motivato parere favorevole non vincolante in merito

Fff QAyGSNBaasS RSt e HellgsehdeSiniconterficnia e éoteftazzh doStahkidlerdele

relative condizioni.
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SIT ottiene il premio Marisa Bellisario per il Work Life Balance

Nel mese di giugno 2024, Si&ricewto il Premio Marisa Bellisario come "Azienda Work Life Balance
Friendly". Questo riconoscimento, istituito dalla Fondazione Marisa Bellisario in collaborazione con
Confindustria, premia le aziende che si distinguono per le politiche innovative e concratddria di

parita di genere e inclusione. La cerimonia di premiazione, giunta alMlBedizione, si & tenuta presso

il Parco del Colosseo a Roaila presenza del Presidente della Repubblica Sergio Mattarella

Il premio €& stato assegnato a SIT per il suo impegno esemplare nel promuovere un ambiente di lavoro
inclusivo e sostenibil¥ S R A I iyiple®entzi@ne diuna serie di iniziative volte a migliorare I'equilibrio

tra vita professionale e privata dei dipendenti. Tra queste, la presenza femminile in azienda é
particolarmente significativa, con il 57% della forza lavoro costituito da donne. Inoltre, SIT kiatigotro

una Parental Policy innovativa, che offre supporto a genitori naturali e adottivi, e un regisneadi

working flessibile che permette ai collaboratori di lavorare da remoto fino a 12 giorni al mese.

SIT ha inoltre lanciato il "SIT People Program Be", che include programmi di benessere e flessibilita
lavorativa, e ha attivato uno sportello psicologico bilingue per il supporto emotivo dei dipendenti.
L'impegno dell'azienda per la parita di genere é cstalteriormente rafforzato dall'ottenimento della

certificazione sulla parita di genere Uni/PDR 125:2022, confermata anche nel 2024.

Taliiniziative sono parte integrante del Piano di Sostenibilita "Made to Matter", che mira a creare un
nuovo modello di lavoro basato su flessibilita ed equilibrio. Questo approccio non solo favorisce |l
benessere dei dipendenti, ma contribuisce anche a una cultura aziendaa e non replicabile, che

valorizza il talento e l'innovazione.

Certificazione ND per ilcontatore acquaultrasonico SmartlO

Tramite la controllata JANBIT ha ottenuto la certificazione MID (Measuring Instrument Directive) per il
contatore acqua ultrasonico SmartlO. Questa certificazione, valida in Europa e nel Regno Unito, conferma
I'estrema accuratezza e affidabilita del contatore, caratterizzatowldidi precisione R1000. SmartlO é

stato progettato per ridurre gli sprechi d'acqua grazie alla tecnologia IoT e al software proprietario
ultrasonico sviluppato d&WF, partner tecnologico svizzero operante nel settore adogaertificazione

MID rappresenta un riconoscimento importante per SIT, che continua a innovare nel campo della

misurazione intelligente dei consumi
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Analisi delle vendite
Il Gruppo ST e operativo irdue Divisioni:

A Heating&Ventilation, che sviluppa e produce sistemi per il controllo del comfort ambietdale
&AOdzNBT 1|

controllo, misurazione del consumo, lettura e comunicazione.

S

Ricavi per divisione

f QI f G2 disgalameroyfasidenziald adad
LISNJ £ QI Olj dz

A Metering, che sviluppa e produc@2 y i I G 2 NR

(Euro.000) 2024.06 % 2023.06 % diff diff %
Heating & Ventilation 103.479 68,6% 123.359 73,9% (19.880) (16,1%)
Metering 45.817 30,4% 42.350 25,4% 3.468 8,2%

Totale vendite 149.297 98,9% 165.709 99,3%  (16.412) (9,9%)

Altri ricavi 1.595 1,1% 1.166 0,7% 430 36,8%

Totale ricavi 150.892 100% 166.874 100%  (15.983) (9,6%)

(Euro.000) 202402 % 2023.Q2 % diff diff %
Heating & Ventilation 55.602 67,9% 60.700 72,8% (5.098) (8,4%)
Metering 25.156 30,7% 21.968 26,4% 3.188 14,5%

Totale vendite 80.758 98,7% 82.668 99,2% (1.910) (2,3%)

Altri ricavi 1.089 1,3% 655 0,8% 434 66,2%

Totale ricavi 81.847 100% 83.323 100% (1.476) (1,8%)

Ricavi per area geografica

(Euro.000) 2024.06 % 2023.06 % diff diff %

Italia 50.999 33,8% 50.895 30,5% 104 0,2%

Europa (escluso ltalia) 62.326 41,3% 78.090 46,8% (15.765) (20,2%)

America 22.442 14,9% 23.868 14,3% (1.425) (6,0%)

Asia/Pacifico 15.125 10,0% 14.022 8,4% 1.103 7,9%

Totale ricavi 150.892 100% 166.875 100% (15.983) (9,6%)

(Euro.000) 2024.Q2 % 2023.Q2 % diff diff %

Italia 27.724 33,9% 25.850 31,0% 1.873 7,2%

Europa (escluso ltalia) 32.438 39,6% 37.922 45,5% (5.485) (14,5%)

America 12.224 14,9% 11.911 14,3% 313 2,6%

Asia/Pacifico 9.461 11,6% 7.639 9,2% 1.822 23,8%

Totale ricavi 81.847 100% 83.323 100% (1.476) (1,8%)

I LILI NBOOKA

S Af
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I ricavi consolidati del primo semes2824 sono pari a Eur@509 milioni registrando urdecrementodel
9,6% rispetto allo stesso period923 (Euro166,9milioni).
| ricavi consolidati dedecondo trimestre2024 sono pari a Eur81,8 milioni registrando un decremento

del 1,8% rispetto allo stesso periodo 2BgEuro83,3milioni).

Le vendite dell®ivisione Heating & Ventilatiomel primo semestr€024 ammontano al03,5milioni di

Euro,-16,1% rispetto ail23,4milioni di Euro dello stesso perio@023.

Nella tabella seguente sono riportate secondo criteri gestionali le vendite caratteristiche per area

geografica della Divisione Heating & Ventilation:

(Euro.000) 2024.06 % 2023.06 % diff diff %
Italia 19.163 18,5% 21.593 17,5% (2.429) (11,3%)
Europa (escluso ltalia) 47.303 45,7% 64.130 52,0% (16.826) (26,2%)
America 20.764 20,1% 22.805 18,5% (2.041) (9,0%)
Asia/Pacifico 16.250 15,7% 14.832 12,0% 1.417 9,6%
Totale vendite 103.479 100% 123.359 100% (19.880) (16,1%)

{A NAft SOOI OKS fQlFyRIYSyG2z RSt LISNA2R2 NARASY({iS RSt f
periodo 2023avevasegnato una riduzione del 23,6%, mentre il secondo trimeXd@4, come riportato

nella tabella sottostante segna unia@uzionedel 8,4%in miglioramento rispetto dk previsioni

(Euro.000) 2024Q2 % 2023Q2 % diff diff %
Italia 9.972 17,9% 9.681 15,9% 290 3,0%
Europa (escluso ltalia) 24.434 43,9% 31.174 51,4% (6.740) (21,6%)
America 10.976 19,7% 11.107 18,3% (131) (1,2%)
Asia/Pacifico 10.221 18,4% 8.738 14,4% 1.483 17,0%
Totale vendite 55.602 100% 60.700 100% (5.098) (8,4%)

Le vendite in Italimel secondo trimestre segnanm incrementodel 3,0% rispetto allo stesso periodo del
2023 interessando in particolare Central Heating, Catering e Cooker Hoods, mentre il segmento Direct

Heating continua a registrare una riduzione soprattutto pdpédiet Stoves e Space Heaters

t SNJ ljdzZl yG2 FGdGdASYyS | dcapdonirheRtlelP(R4 sbrégBttadmdalridutiond délle f A | =

dove sono localizzati gli stabilimenti di importanti clienti OEbhe rappresental 14,1% delle vendite

divisionali, registra una riduzione superiore alla media della divisione soprattutto per i Ventilatori e
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Controlli meccanici per applicazioni Central Heating. OKS S @SYRAGS y St @n@9 dzNP LJ
riduzione(-205%9y St / Sy G NIt I SFGAY3 a2LINF GdGdzid2 LISNI £ QA YL
RFEffQFyRIYSyG2 RSt &aSGiG2NB RS3ItA I LILI NBEOOKA RA N

Le vendite in America segnanel secondo trimestre un andamento sostanzialmente in linea con lo stesso
periodo del 2023. Tuttavia, tale andamento ¢ il risultato di una crescita (Euro 2 milioni, +50%) nei caminetti
e nelloStorage Water HeatinfEuro 0,2 milioni, +10%) compensato da una riduzione agldicazioni

Central Heating per ritardi concentrati su alcuni nominativi

Nel secondo trimestre 20281 Sy RAGS RSt f QlinIedcita dal IV 0%, 119,9% & Pakitd® & 2 Y 7
cambi,grazied 2 LINJ G 0 dzd G 2 LIS NJ €h@iealiizd ud iBofeinento Beb 29,fL% pari a\Byiro 1,6
YAtA2YAD I yO2NI AY NRARRdzZ A2yS Q! dz&aid NI A LISNJ 9 dzNP

Venendo alle principali famiglie di prodotti, si segnale nel secondo trinestre 2024, i Controlli
YSOOIYyAOA KIFyy2 NBIAAGNI G2 dzy yREFEYSyilG2 az2adlyl Al f
YSYGNB A /2y0iNRttA StSGGNBYAOA &d2y2 Ay NARdAZ A2yS
America; in crescita diugsi 10% le vendite d¥ientilatori. A livello di segmento di applicazione, il Central

Heating che rappresentad,2% delle vendite divisionaliel trimestreregistranel periodouna riduzione

del 10,194 in crescita le venditdel Catering (+23,6%) e deboker Hoods (+12,19)entrei prodotti per

applicazioni Heat Recovery Units registrano uitauzione significativa di oltre il 50% in linea con

f QL yRIFIYSy(d2 RSt aSid2NB RS3IfA LI NBOOKA StSGINRO
Relativamente ai principali clienti della divisione Heating & Ventilation si segnala che con i primi 5 clienti

§ adlrd2 NBFEtATTFG2 Af oczZm: RSEtS @GSYRAGS RSt LINA
scorso tale incidenza era pari al 33,2%.

Nei grafici seguenti le vendite Heati@gVentilationdel primo semestr024 per famiglia di prodotto e

per applicazione (dati da fonte gestionale):
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B Controlli meccanici

B Controlli elettronici
Elettroventilatori
Kit di scarico di fumi

I sistemi Integrati

I central Heating

I Direct Heating
Storage Water Heating
Catering

I Heat Recovery Units

I Hoods

M other

Le vendite dell®ivisione Meteringdel primo semestre 2024 ammontano a E4&8 milioni contro Euro

nHZo YAfA2YyA RSEf LINAY2 &SYSaiNB RStfQSASNDATAZ LI
secondo trimestre, la divisione realizza vendite per Euro 25,2 milioni contro Euro 22,0 milioni del secondo
trimestre 2023, comuna crescita del 14,5%lel primosemestredel 2024, le venditedi snart gasmeters

sono state pari a Eur®l,5milioni, in aumentodel 6,6% rispetto al primo semestigel 2023. Nel secondo

trimestre sono state realizzate vendite per Euro 18,1 miliorauimento del 14,5% rispetto agli Euro 15,8

milioni dello stesso periodo 202B.QF YR YSy (i2 § R2@dzi2 | f o0dz2y LIRaAl A:
italiano eainuovi progetti di sviluppo e sostituzione lanciati dai principali cli¢tivendite in Italia sono
state pari a964: RSt {(2GFtST YSYGdNB S @GSyRAGS FfftQSaidSNe
Relativamente ai principali clientsi segala che nel primo semestre 2024 il 81,5% delle vendite é

realizzato con i primi 3 clienti contro 62,1% dello stesso periodo 2023.

Le venditedi water meters nel primo semestresono state pari a Eurb4,3milioni, in crescita dell, 7?6
rispetto al primosemestredel 2023. Nel secondo trimestre sono state realizzate vendite per Euro 7,0

milioni, in aumento del 14,6% rispetto agli Euro 6,1 milioni dello stesso periodo 2023.

Le venditedel trimestre sono state realizzate in Portogallo perl6,6%, Spagna per 43,4%, resto
RSt f Q9 dzNeR,&4 AmedSaNg Akid per rispettivamented 5% e2,8% si segnala che nel primo
semestre 2024 il 58,6% delle vendite é realizzato con i primi 3 clienti contro 49,7% dello stesso periodo

2023 incremento dovuto principalmente alla crescita delle vendite in area spagnola e sudamericana.

Andamentoeconomico
| ricavi consolidati dgbrimo semestre2024 sono pari a Eurd50,9milioni conuna riduzione del9,6%

rispetto alprimo semestre2023 (Euro166,9milioni).
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Il costo di acquisto delle materie prime e dei materiali di consumo, comprensivo delle variazioni delle
rimanenze, é stato pari a Eui@®/,3 milioni, con un'incidenza dé&31,2% sui ricavi, rispetto &2,%b

registrato nelprimo semestre2023.

| costi per serviaiel primo semestre ammontan@ Euro23,0 milioni, rispetto ad Eur@4,0 milioni dello

aiSaaz2 LISNA2R2 Rietivaenfepari d5)8d: HIR &yidang. o

Il costo del personale & pari a E@®,4milioni (Euro-1,1 milion)O2 Yy dzy QA Y OA RS6AbbIn & dzA  NJ
aumento rispetto al 2,2% def 2 4054842 LISNA2R2 .RStf QSEASNOAT A2 LINBO

Gli ammortamenti e svalutazioni, paad Euro 13,7 milioni, sono al 9,1% dei ricavi del periodo e si
confrontano con gli Euro 33,4 milioni ggimo semestre 2023;he erananfluenzatiper Euro 17ilioni,
dallad @I t dzii T A2y S RSttt QlF @FAL Y Sy i 2effektuntd Slikcapitdle investi#éoS 3 dzA (i 2

dellaCGU Heating&Ventilatiomcausa del modificato contesto di mercato.

Lavoce accantonamento per rischi ammonta a Eunfijioni, in riduzione rispetto al valore iscritto nell
aiSaaz2 LISNA2R2 RSttt QSaSNOAT A2 LINBOSRSydsS
Gli oneri diversi sono parium provento netto dEuro2,5milioniderivanti da alcune operazioni di cessione

RA FTOGGAGAGE NBFETATTFIGS yStftQlYoAd2 RSEfQ2GGAYATI

Ventilation.

Il risultato operativo & pari a Eurd,1 milioni (01% dei ricavi) contrana perdita operativa dturo20.0

milioni (12,0% dei ricavi) del primo semestre Z)2

Gli oneri finanziametti del primo semestre2024 ammontano ad Eurd@,2 milioni contro Euro3,1 milioni

dello stesso periodo dehfno precedenteSiinformache né periodo sono stati iscritti maggiori oneri per

Euro 3,9 milioni defini 4 SO2y R2 | dzI y (i omelNife@izara iPvaldRd chrtable @iv{ ¢ =
debito originario residuo alla data della modifica degli accordi con gli istituti di credito e gli obbligazionisti
rispetto al valore dei flussi di cassa derivanti dalle condizioni defimitauovi accordi sottoscritti, incluse

le spese pagate agitessj attualizzati al tasso di interesse effettivo originario del debito

di oneri finanziari netti adjusted, al netfpertanto delle citatecomponentinon ordinarie nel normale
svolgimentoR St £ QI & G A ,@dlgritno senhestr gORamim&ntano a Eur®,3 milioni, rispetto ad
Euro3,1milioniRSt £ 2 adSaaz2 LISNA2R2 RStf{QSaSNOAT A2 LINBOSRS
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Le imposte di periodsono positive di ammontarpariad Eurol,3milioni e riflettono lo stanziamento di
imposte anticipate derivantprincipalmentedalle perdite fiscali maturate in capalla Capogruppoe

ritenute recuperabilinella prospettiva della realizzazione dei risultati futuri.

Il risultato netto del periodo € pari a una perdita di EGrbmilioni contro ura perdita diEuro18,2milioni
dello stesso periodo del 232 peraltro influenzata, per Euro 17 miliomialla gia citatasvalutazione
RStf QI oAaONISyEl2 I aS3dzA G2 RSEEQAYLI ANNVSY(d GSai

Il risultato nettoadjusted, al netto degli effetsopradescritti € pari aduna perdita diEuro3,1 milioni

(2,1% dei ricavi) contron utile diEuro1,6milioni 1,0z 0 RSt f 2 aidSaaz LBXSNAR2R2 RSt

Andamento finanziario
Al30 giugna2024f QA Y RS0 A (| Y Sy (i@parifalEyrd 60, Driilibrindbrzro BGS146i42nilioni
al30giugno 202.[ QS @2t dzdl A2y S RSt f I LI2aAl A sapefasdgheriie:y T A NRX

(Euro.000) H1 202 H1 203
Flussi generati dalla gestione corrente (A) 9.972 15.175
Variazione rimanenze (9.001) (5.892)
Variazione crediti commerciali (8.619) 12.285
Variazione debiti commerciali 13.558 (5.845)
Variazione altrattivita e passivita correnti e per imposte 1.419 (16.950)
Flussi finanziari generati (assorbiti) da movimenti di Capitale Circolante (2.644) (16.402)
FLUSSI FINANZIARI DELLA GESTIONE OPERATIVA (A + B) 7.329 (1.227)
Flusso finanziaridell'attivita di investimento (C) (9.380) (11.304)

FLUSSI FINANZIARI DELLA GESTIONE OPERATIVA DOPO L'ATTIVI

INVESTIMENTO (A + B + C) (2.051) (12.531)
Variazioni per interessi (4.428) (3.206)
Variazioni MTMlerivati e costo amortizzato (3.021) 446
Variazioni riserva di traduzione 73 (1.083)
Variazioni attivita finanziarie 2.183 891
Acquisto azioni proprie

Altre variazioni di patrimonio netto 460

Dividendi pagati - -
IFRS 16 (384) (458)
Variazione posizione finanziaria netta (7.168) (15.941)
Posizione finanziaria netta iniziale 153.690 130.503
Posizione finanziaria netta finale 160.858 146.444

| flussi finanziari del primo semestre 20&videnziano la generazione di flussi della gestione corrente per

Euro10,0milioni contro Eurdl5,2milioni dello stesso periodo 232
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Nel primo semestre 202f QF a2 NbAYSy i2 RSt Ol 2@milidnifc@troEardd)R f | y (i S
milioni dello stesso periodo 202%Begnaliamo che nel primeemestred nHo aA & YIFYAFSall

dovuto ad unacontroversia non ricorrenteon un cliente

Per quanto attiene al capitale circolante commerciale, nel primo semestrd 3DZvidenzia un
incremento del magazzindovuto alla stagionalita del settore Heating & Ventilation e per il portafoglio
ordini in esserenello Smart Gas Meterindl valore dei crediti e debiti commerciali & coerente con
f QFYRFYSYy(i2 RSA @2tdzYA RA FGGAGAGLE D

| flussi di investimento sono pari a E@@ milioni contro EurdL1,3 milioni delprimo semestre2023.

| flussidi cassalella gestione operativa dopo gli investimenti sono pertanto pari a 2)tonilioni contro

Euro-12,5milioni del periodo precedente.

Trale variazioni della Posizione Finanziaria Netta derivente dalla gessiosegnalano nel periodo

interessi per Eurd,4 milioni e variazione del MTM e del costo ammortizzato per complessivi Euro 3,0
YAftA2YA R2@dziA LISNJ £+ YI 3I3IA2NI LI bahciria bebondddriterONRA T A 2 v
def QLCw{ o

Investimenti
Nel primo semestre 2024 il Gruppo ha realizzato investiment®geEmilioni di Euro, di cus,5milioni di

Euro (2,2% del totale) nella Divisione Heating & Ventilatiduro 0,9 milioni netettore Smart Gas
Metering e Euro 1,6milioni per il settore Water MeteringNel primo semestre 2023 tali importi erano
rispettivamente Euro 8,9 milioni, Euro 1,0 milione ed Euro 0,6 milioni, per un totale di Euro 10,4 milioni.

| principaliinvestimentidel primo semestre 202ger laDivisione Heating & Ventilatidmanno riguardato

laNR & G NHzi G dzNI T A2y S RSt Ql SI RIj dzr NI SNJlo/sSilippd di raddiRS OSy
prodotti (Euro 2,1 milioni) di cui 1,7 milioni fanno riferimento a costi di sviluppo relativi a cinque specifici
progetti 877 XL, EF9BF150, Flexa Pro, Axial Fan, YNl@antenimento degli impianti (Euro 0,7 milioni)

e il rinnovo del parco degli stampi di pressofusione (Euro 0,4 milioni).

Nel settore Smart Gas Metering gli investimenti sono stati essenzialmente per lo sviluppo di nuovi prodotti
(Euro 0,8 milioni) e fanno riferimento a costi di sviluppo relativi a specifici progettartio¢ G40. I
rimanente si riferisce ad attrezzature industriali e di laboratorio, allo sviluppo di hardware e software e al
YATEAZ2NI YSyi(i2 RSttt QSTFAOASYI I LINRBRdzi(A DI ®
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DfA Ay@SadAyYSyidir RSt aSGiz2NB 2F 0SSN aSiSNAy3a TFlyy
attrezzature(circa {82% deltotaled = t I YF I3IA2NI LI NG S RSt f S Sthaidet A y SO

POLITICA DI GESTIONE DEI RISCHI

Il processo di Enterprise Risk Management (ERM) é parte integrante del Sistema di Controllo Interno e di
Gestione dei Rischi (SCIGR) @elppo e viene svolto con cadenza semestrale, secondo un modello
consolidato (Entreprise Risk Model) che prevede una valutazione dei rischi su un orizzonte temporale
coerente con il piano strategico pluriennale della Societa, prevedendo il coinvolgimenpintEpali
dipartimenti/funzioni aziendali. La valutazione dei rischi avviene secondo parametri di
impatto/probabilita definiti secondo una matrice (Risk Scoring Scale) che ne permette la suddivisione in
major e minor. Tale approccio garantisce:

(unaYl 3IA2NB GSYLISadAGAlGL S AyOArAaAir@Aaar ySttQlaGaiArdAa
(i) una piu assidua frequenza nelle attivita di follow up legate ai remediation plan concordati con il top
management;

(iif) una maggiore rispondenza alle esigenze di mitigazione dei rischi in funzione degli obiettivi strategici
RSFTAYAGA yStftQFrYoAG2 RSt tAly2 A0GNIXrdiS3IAaAlzo

Rischi esterni

Rischi strategici

Rischi operativi

Rischi legali e di compliance
Rischi ESG

> > > > > P

Rischfinanziari

A partire dal 2022, sono stati oggetto di specifica analisi anche i potenziali rischi legati al raggiungimento
RSAtA 20ASGAOAGA € SAFGA I t AGypRo eRidin feediale §lyagpeth f A O L
legati alle tematiche Environment Social e Governance (ESG). Pertanto, anche per coordinamento con la

DNF di Gruppo, tali rischi sono esposti in una nuova categoria (Rischi ESG).
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Rischi esterni

Rischio Paese

In relazione alla propria presenza internazionale, il Gruppsp@sto al cosiddetto rischio Paese ovvero al

rischio di possibili mutamenti delle condizioni politiche e socioeconomiche di una determinata area
3S2ANI FAOI® ¢ fS NARAOKAZ2 & O2YdzyljdzS YAGAIlL G2 RIFEf

per prodotto e area geografica, tale da consentire il bilanciamento del rischio a livello di Gruppo.

La localizzazione in Tunisikh un polo produttivo del Gruppo che forniscachede elettroniche e
componenti meccanicalle Busines Units Heating& Ventilation e Smart Gadletering, ha esposto |l
Gruppo al rischiof S 3 | ingabilitafpdlit@o-istituzionale delpaese,aggravato dallarisi economica
Recentementda situazione tunisina ¢tataal centro del dibattito economicepolitico dei governi europei
che auspicano collaborazione nella gestione dei flussi migratori e il regolare svolgimento déllei elez
politiche previste in autunno. La decisione Behdo Monetario Internazionaldi nonerogareil prestito

a lungo negoziato ha aumentato le incertezze in tema equilibrio delle finanze pubbliche del Paese.

In ogni caso iruppoO2 Y 1 Ay dzZl  dzy Y2y A G2 NI Faliica-econdniics stppartat St £ QS @
anche dalla rete di contatti e relazioni ctbusiness community ke istituzioniinternazionali e localiSi

ricorda comunque che nella politica di localizzazione in Tunisia si & cercato di attuare, ove possibile, una
logica di double sourcing per consentire di avviare in tempi ragionevoli, presso altre sedi del Gruppo o
presso altri fornitori, la produzion®tale eventualmente interrotta a causa della situazione contingente

del Paese.

Conriferimentor £ £ QA YLJ (G2 R&faina@angdfafrientalé?2 Ividea AALI G G A adz f Q
Gruppo sono in continuo monitoraggi&ebbene il Gruppaon detengainvestimenti direttio strutture
operativein tali paesj i rischi monitorati sono riconducibili a due aree, entrambi afferenti al business del

segmento Heating & Ventilation:

- dal punto di vistaaommerciale a partire dal 10 luglio 2022 $ocieta ha limitato i rapporti diretti con la
Russiaai soli prodottiHeating& Ventilation per i quali non sonim vigore sanzioniCon riferimento in
ASYSNI S EftQFIAA2NYFYSY(di2 y2NYIGAG2 Ay(dSNBSydziz2

presidi di controllo e monitoraggio ivi previsti.

- dal punto di vista della catena di fornituda, produzione di schede elettroniche pesdélgmentoHeating

& Ventilation si sta svolgendoregolarmente nello stabilimento di un fornitore multinazionale USA
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localizzato in Ucraina nei pressi del confine occidentaldine di mitigare il rischio legato alla fornitura
la Societaha ridotto le quote di acquisto eal fine di ridurre i rischi operativi e di continuita del business,
il gruppoha deciso di avviare un piano di insourcing delle schede elettroniche che sta procedendo secondo

i programmi.

Rischi Strategici

Innovazione
Lf DNMXzLILI {L¢ 2LISNF Ay aSGi2NR RA YSNDODFG2 OFNFGGS
tecnologica dei prodotti confrontandosi, in tale ambito, con gruppi multinazionali di notevole rilievo.

{S RIF dzy fIF G2 Af DNMzZILR {L¢ & SaLkraidz2 A NARIZOKA f
RQAYGSNLINBGFNBE O2NNBGdGlF YSyadS €S Saa3asSyil S RSt YSND
innovativi, tecnologicamente avanzati oltreeccompetitivi in termini di prezzo. In questa prospettiva, al

fine di mantenere un vantaggio competitivo, SIT investe ingenti risorse sia in attivita di ricerca e sviluppo

sia su tecnologie esistenti che su quelle di nuova applicazione.

Nel corso del primo semestre 2024 sono proseguite le attivita connesse con gli attamithiborazione
esternaattivati per accedere a risorse specialistiche ed accelerare il percorso di sviluppo dei nuovi

prodotti. A tal proposito si segnalano, in particolare:

-f QI O02NR2 &GN} GSIAAO02: ardattriaz2 | y20SYONB HnHuz O
(GWF) per la costituzione di una joint venture di sviluppo e produzione di un contatore acqua ultrasonico
che ha dato seguito, in data 20 aprile 2023, 81 a G A LJdzf I RSt f QFf OO2NR2 RA W2A:
RSt jdz2tSs Ay RFEGF wmp 3ISYYylIA2 HnunX § adalar O2a
{2tdziAz2zyas {d! ®dé¢d [S GGABAGE RA &aQAf dzLlaieguide? vy 3 A dzy (
ySt O2NB2 RSt &a4SYSaiNB YSYyidNB tQAyAT A2 RSttt LINER
-t QF O02NR2 a420AS0GINR2 RA | OljdzA aA 1 A 2 ¥fecialzdata defid  |j dz2
sviluppo di dispositivi per il monitoraggio di parametri ambientali indoor, sia di tipo standard che custom,
O2y dzyl O02YLISGSyTl I & L)pedazibria Il 17 §aiuiaid 20213 atrivita I GuestoR St £ QI
ambito sono proseguite anche nel primo semestre 2024, rimodulando le priorita in relazione
FffQFYyRFYSYyGd2 RA YSNOIFG2 RS3IEA LI NSBOOKA RA NR
K

ralSy Gk YSyid2 02y AYLI GG2 +FyOKS adz aA&GSYl RA 3ISadAz2
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- la costituzione, avvenuta in data 7 luglio 2023 di Hybitatl&sjoint venture diSIT eEnovia per lo

sviluppo di un nuovo sistema di generazione e stoccaggio di idrogeno ad uso residenziale

-f QF 002 NR2 RA LIPhidAsyricNEHuktly hdveinhra2023 (pdo sviuppbd di una soluzione
completa diventilatori progettata specificamente per le pompe di calore residenmialicorso del primo
semestre 2024 il rallentamento del mercato delle pompe di calore elettriche, ha indotto a rimodulare la
roadmap di sviluppo prodotto anche per venire incontro alle esigenze dei potenziali clienti chiamati a

gestire questo diverso corgeo di mercato.

-f Q2 LISNI T A2y S A yidhaigaciethlBIT MERyvaniuthdd ap8le20Z4te di cui SIT ha una
partecipazione del 70%ghe mira a porscome leader europeo nella progettazione e produzione di
ventilatori per cappe da cucina, per piani aspiranti ad induzione e per stufe a pellet attraverso lo sviluppo

di prodotti innovativi ad alta efficienza

Continua la politica consolidata di collaborazione con primarie universita e centri di ricenoa
LI NI AO2tFNBE NAFSNAYSyYy(d2 |tftQlFNSI {¢9ad

Per quanto attiene ai rischi di innovazione derivanti dalla transizione energetica si rinvia alla sezione Rischi

ESQ@; Cambiamento climatico per una esauriente descrizione delle politiche di gestione attuate.

Rischi operativi

Supply chain

Negli ultimi anni le vicende globddigatealla pandemia I f f QA y & ( I derivdntedakconfit®2 LJ2 f A U .
Russigdlcraina emedio orientale edalletensionitra Stati Unitie/ A y I Yy St f QF N&BdhélaRSt LI C
NA LINB & R &fafa Qlfaywddtilital dai drgz3i delle fonti energetichenno comportato una

rivalutazione del ruolalella supply chaiim azienda

Il nuovo paradigma di gestione che ne & scatudtinalizzatoad ottenere componenti, materiali e servizi
al giusto prezzo, nei tempi definiti e con un alto livello di qualita promuovendo, al contempo, eticita e
sostenibilita sviluppo di relazioni stabiljarantendo infind Q A vy 2edd-svildpgoyfe8nologico lungo

tutta la filiera.

Nel corso delprimo semestre2024, si € consolidatol processo di gestione dei fornitograzie
I £ f QI LILdi cht@ilESGin2lia fse di coinvolgimento, valutazione e seleAdaéfine la Societa ha

definito opportune politiche per la gestione dernitori, il cuiobiettivo équellodi aumentare la copertura
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contrattuale del parco fornitori allo scopo di intrattenere relazioni piu trasparestibili echiare con gli
stessi, in coerenza con il Codice Etico Akl fine econ I'obiettivo dimisurare la condotta di business e
di ingaggiare i propri fornitori in un rapporto di comunicazione e confronto proattivo, SIT ha scelto la

societa di rating EcoVadis per valutare il grado di sostenibilita della propria supply chain.

Nel corso deprimo semestre2024, il mercato della fornitura e stato nel complesso caratterizzato da una
relativa stabilita della domanda che ha determinato una sostanziale normalizzazione della disponibilita di
materiale e dei lead time dionsegna; anche nella componentistica elettronica, settore soggetto a forte
volatilita dei tempi di consegna, si & assistito ad una normalizzazione seppure su livelli storicamente piu
lunghi. Questa dinamica ha consentito alla Societa di gestire secaehpi pianificati la chiusura dello
stabilimento produttivo olandese e lo spostamento della produzione in Tunisia e la contestuale modifica

della base di fornitura resa opportuna da questo nuovo footprint.

A livello di prezzi,issegnalache la pressione inflattiva si € in parte ridotta, a parte alcuni codici
merceologici e materie prime sottoposti a tensioni speculative soprattutto nel corso del secondo
trimestre. Anche le tensioni geopoliticlggin particolare quelle derivanti dal contb medio orientaleq

hanno impattato il costo di noli e trasporti generando anahguestocaso fenomendli speculazione.

Alla luce di quanto sopra e delle prospettive future al momento visibili, non & possibile escludere che gli
andamenti di mercato del prezzo di acquisto delle materie prirdeicomponenti possano avere effetti
ySaAFGAGA &dzA t QFr GGABGAGLY &dzZA t aAdGdza 1 A2yS SO02y2YA0

prospettive della Societa.

Business interruption

Con business interruption si intende il rischio di indisponibilita delle sedi produttive o della loro continuita
operativa. In SIT tale rischio viene mitigato mediante una procedurasiliess continuitghe rispetto ai

fattori di rischio tende a ridurre la loro probabilita di accadimento e implementare le protezioni volte a
fFAYAGENYS tQAYLI Gid2d | 1 AbBsjhdss iRérruptiohsdna Statd iktAapfeSe RSt N
mediante la diversificazione dei fornitori, la creazioneahisignment stocl§ utfliz20, ove possibile, di

fornitori fisicamente contigui glant produttivi.

't FAYS RA YAGAIINB fQSPSyildz £t S NREOKA2 RSNRAGIYyGS
RFE GSYLR dzyQl LILR&AAGE LREATT I Fa&aA0dzNT GASBE | O2 LISN.
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Quialita prodotto

SIT considera di fondamentale importanza il rischio legato alla commercializzazione del prodotto, in
termini di qualita e sicurezza. Il Gruppo € impegnato da sempre nel mitigare tale rischio con controlli
gualita sia sul processo produttivo interno siafsanitori e con attivita di prevenzione degli errori. Queste

dzf GAYS a2y2 YANIGS | LINBOSYANB ftQAyaz2zNBSYyI Il RSA
specifiche metodologie dobust design come la Failure Mode & Effa&nalysis (FMEA), il Quality Function

5SLX 28YSyild 6vCc50 S tQ! ROFYyOSR t NBRdzOG vdzZr t Ade tfl

Tra il 2022 e il 2023, la Societa ha implementato una nuova struttura organizzativa della Qualita, basata
ddzf £ S FTAIAINBE RSA OORD GLI FGF2N)Y lidzkfAGé Yyl ISNEZ
businesg(elettronica, valvole e sistemi, fan e flue, meterlhg) OKS 3IF NF yiAaoz2y2 f QlF LI

standard qualitativi di prodotto e sono responsabili delle attivita di omologazione e testing.

[ {20ASGt LRYS LINIHGAO2tFNB FidSyTAz2yS tfS {GSyYl
pericolose o inquinanti nei propri processi di produzione e prodotti, anche in riferimento alla propria

catena di fornitura. Per questo SIT teeminato nel corso del 202@8n sistema di gestione denominato

Material Trade Compliance (MT@i portaledi interazionecon la catena di forniturger il monitoraggio

dello stato di conformita dei prodotti di SIT. Ad oggi, MTC permette di coprire le tematiche dreutdf
NBI2ftFYSydlrdsS REEELF y2NXI {L¢ ndnnnnn ySttQlYoAil:z
REACH e RoHS, dalla legge statunitense Toxic Substances Control Act e da un ulteriore insieme
denominato SIT Restricted Substances che permette dnitorare potenziali criticita future

YyStfQl LIWNRGDAIAAZY L YSYy (20

Rischi legali e di compliance

Compliance a regolamenti e leggi

{Le & SaLkrradl f NAAOKAZ2 RA y2y | RS3dzxr NBA GSYLISad
e nei mercati in cui opera. Di particolare importanza, in riferimento a tale rischio, le norme applicabili alla
Capogruppo in quanto societa quotatal mercatdEuronextdi Borsa Italiana oltre alle normative in tema

di diritti di proprieta intellettuale ed industriale e della concorrenza, di salute e sicurezza dei lavoratori e
RStfQFYOASYGSET RA GNIXdGdGlYSyid2 E8dpeoR016/6VO (GIBPREE Y | £ A
responsabilita amministrativa degli enti (Dgs. 231/01), di tutela del risparmio e disciplina dei mercati

finanziari (L. 262/05)nonché la normativa UE e nazionale in materia di Antitrust. Di sempre maggiore
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rilievo, come riflesso delle tensioni geopolitiche in atto, le normative in materia di commercio
internazionale ivi comprese le limitazioni connesse ai regimi sanzionatori in essere a cui il Gruppo &

chiamato ad attenersi.

Allo scopo di mitigare quetih 8 OKA XL 23y A FdzyT1 A2yS T ASYRIFIES LINBA&AF

avvalendosi, se necessario, di consulenti esterni.

La Capogruppo, in quanto emittente quotasa Euronext Milarha consolidato il proprio sistema di
governo societario adeguandolo a quanto previsto dalla normativa vigente e dalle migliori prassi di

mercato, sia in termini di ruoli, responsabilitd e comitati, sia in termini di procedure e policies.

Rischi contrattuali

Per quanto riguarda la gestione di eventuali contenzissiDirezioneLega¢ della Societa monitora
LISNA2RAOFYSYGS tQlFyRIFEYSyiG2 RSA O2yiSyil A2ar LRGESYI
pit appropriate azioni di gestione degli stessi, avvalendosi se del caso di primari studi legali competenti

per le diverse @rrisdizioni ove hanno sede le varie societa del Gruppo, coinvolgendo a questo scopo le
direzioni aziendali interessate e i responsabili delle societa estere. In merito a tali rischi ed agli effetti
economici ad essi correlati vengono effettuatigpportuni accertamenti e valutazioni in concerto con la

Direzione Amministrazione Finanza e Contrdbsegnala che, la Societa, in connessione con i propri
20ASUGAOA RA D2@SNYIlyoOSsz S3FdA I ftha growdedit® alRA { 22
N} FF2NI I YSyid2 RSEf LINRPLINAZ2 FNIYSs2N] RA O2YLIX Al yC
attraverso la redazione, la pubblicazione e la diffusione di un nuovo Codice Etico di gruppo e di nuove

procedure e policy in vari ambiti (diritti umani, ambiepd G  { SK2f RSNJ Sy 3l 3SYSy iz SC

Coperture Assicurative

Nel corso del primo semestre 2024, Societain collaborazione con il proprio broker assicuratitia
continuato il processo dinonitoraggio evalutazione delle tipologie di rischio ritenute rilevanti ai fini
assicurativi e delle opportunitdelle coperture offerte dal mercatoconfermando la struttura assicurativa

in corsa

In particolare, sono state rinnovate, a favore di tutte le societd del Gruppo, attraverso programmi
assicurativi internazionali la copertura dei principali rischi quali: responsabilita civile terzi e dipendenti,
responsabilita civile prodotti, la responshia civile degli amministratori, sindaci, dirigenti e manager;

danni al patrimonio aziendale compresi i danni da interruzione della produzione nonché a merci durante
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Af t2NR OGN} ALRNI2 S AYFAYS RIYYA | RALSYRSYidGA y$

stipulate localmente a tutela di specifiche esigenze e/o normative locali.

Rischi ESG

Cambiamento Climatico
Il rischio afferisce alle possibili conseguenze del cambiamento climsdicbusines® su beni fisici e

immaterialidi SIT

51 dzy fFrG2 2002NNB O2yaARSNINB A LRaaArAoAftA AYLI GG,
Ggrail RSttQS@2ftdd A2yS RSt 0dzaA ftl {20ASGtLx
legati a:

A introduzione di nuove normative e standard di prodotto;

A sviluppo di nuove tecnologie che utilizzano fonti energetiche alternative al gas;

A evoluzione della domanda di mercato verso applicazioni a ridotte emissioni di CO2 e/o alto

rendimento energetico.

hOO2NNE Ay2ftiNB @Ffdzit NB A LI2aAAAOAEA GANRAOKA FA3
catastrofici (alluvioni, siccita, terremoti) che potrebbero avere un riflesso sulla business continuity del

Gruppo.

{L¢ & 3AAL RIF GSYLR AYLIS3AYyLFGlF adz ljdzSadA FTNRYGAZ |
normativa di settore, essendo anche presente e partecipe al dibattito degli enti di regolamentazione dei
settori in cui opera, sia a livello naziona&lee internazionale, in un costante confronto con i principali

stakeholder di riferimento.

BN

Il processo di sviluppo di nuovi prodotti e soluzioni & ispirato alle logiche dilesign, prestando
particolare attenzione ai profili di carbon footprint e di impatto ambientale in generale. | prodotti SIT sono
AL LINBRAALRAGA codbnslioheGitzindtive aligas Zidrogeno efbbryiaiaho siktitte).

Le strategie di differenziazione del business e di risposta al mercato sono orientate alle nuove tecnologie
sostenibilie la Societa sta compiendo importanti investimenti in questi ambiti, sia attraverso progetti di
partnership tecnologica anche con alcuni importanti clienti, sia attraverso la diversificazione del proprio
business in segmenti di mercato caratterizzatudamaggioreattenzioneai temi di sostenibilita come la

ventilazione meccanica controllata e le pompe di calore.
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Per quanto riguarda i rischi fisici, la Societa ha adottato opportune procedure di gestione delle emergenze
in relazione alla tutela della continuita aziendale. | rischi di questo tipo sono costantemente monitorati
attraverso attivita di property® business continuity risk assessment, con il ricorso a societa di consulenza

specializzate del ramo assicurativo.

La seconda prospettiva afferente alla valutazione dei rischi legati al cambiamento climatico, riguarda il
modo in cui la Societa puo intervenire nella lotta al cambiamento climatico, con azioni concrete che
LI2&aaly2 RAYAYdzZANB f{ QA2YWLA Gaidt REYI0SA SLINIPSIINARSA Y24 LySirgly (R
carbonica e riducendo le emissioni e i consumi. Contribuendo ad un miglioramento complessivo del
0SySaaSNBE RSttl O2ftSGGAGAGL | GGNY OSNE2 f Q@AR2T A2y
internazionale
Ly ljdzSad2 FYoAd2 {L¢ Llz5 SaaSNB O2yaARSNI GF aAi OdzN
A KI OSNIATAOF(G2 Af LINPLINR2 aAradSYl RA YAadzaNIFTA:
normativa 1ISO 14067:2018 e ha verificato la carbon footprint di organizzazione (inventario GHG
secondo le normative ISO 14064
A ha introdotto le misurazioni CHEarbon Footprint di Prodotta)ella procedura di sviluppo dei
LINE LINA LINPR2GGA O2YS LI &aal33arz F2yREYSydltSs
di natura economicdinanziaria;
A ha delineato un piano pluriennale di riduzione delle emissioni di CO2 (scope 1 e 2) in linea con gli
obiettivi della Comunita Europea;
A ha delineato un piano pluriennale di riduzione delle emissioni di CO2 (R)ojaorando a
progetti specifice prevedendo un coinvolgimento sostanziale della sua value chain
La Societa non ravvisa conseguenze rilevanti nel medio termine sullo sviluppo del proprio business,
avendo gia preso in considerazione la possibile evoluzione della domanda dei propri prodotti e soluzioni
ySttQlYoA(l2 RSt LJdanddopgodunhe ahafisidbsceaaiiod G SIA OF = STFS
/I 2y NRAFSNAYSyid2 I A0SYINRAR RA fdzy3d2 GSN¥YAYS I {2
dibattito e delle normativeE & 2 LINJ G G dzi 2 y St fidla tfandziprgenedgerid tdS I = O2 y
esiti ed impatti sul business della Societa non sono al monggittutto prevedibili.
[ {20ASit LINPAS3IdANL yStftQFrylFrftAaAr RSA NRARAOKA LR
Fdzy T A2yl EA FEfl LINBRAALRAATAZ2YS RSA LINPLINR LA YA

riferimento e con gli obiettivi fissati datgprio Piano di Sostenibilita in tale ambito.
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Nello specifico il LA y2 Ay RdzaGNALF ST NATSNREZ incorpofaQie NAT T 2y
ridimensionamento atteso del mercato del riscaldamento domestico & iasviluppo di nuovi prodotti

in settori in crescita, quali le pompe di calore, la ventilazione meccanica controllata e la ventilazione per
cappe, che sfruttano tecnologie e mercati gia presidiati dal Gruppo e che richiedono specifici investimenti

per lo viluppo del prodotto. Analogamente € prevista la crescita in segmenti di prodotto catoestove

la combustione rimarra prevalente (applicazioni commerciali, sia a metano che ad idrogeno); infine il

piano riflette un atteso recupero del mercato USA, al cui orizzonte hon sembrano ancora evidenziarsi

normative restrittive legate ad applicaziastie utilizzano il gas come combustibile.

Le direttrici di sviluppo del Metering, sia Smart Gas Metering che Water Metering, sono altrettanto
definite e basate sugli importanti investimenti che uélity del settore stanno programmando ed
STFSlhhGdzar yR2 LISNI fI RAFAGFEEATTITAZ2YS § fQFYY2RSNY!

Quanto evidenziato é stato considerato attentamente nei principali processi di stima che hanno
interessato le valutazioni effettuate nella redazione bitdncioconsolidatosemestrale al 30 giugno 2024.

In particolare,non sono stati rilevati elementi che possano costituire c.d. trigger event tali da ritenere
necessario lo svolgimento di specifici impairment test sul capitale investito delle singole CGU del Gruppo.
Inoltre, non sisono verificati eventi nel periodo tali da determinare un rischio di obsmeza delle
immobilizzazioni materiali legato ai processi di transizione tecnwaigl footprint produttivo, sul quale

insiste un progetto pedefinire le modalita piu adeguatefar fronte alla prospettata riduzione dei volumi

produttivi dei prodotti tradizionaliln termini generali va fatto comunque rilevare che nella maggior parte

dei casi si tratta di beni che sono gia stati ammortizzati o beni la cui vita utile residua non eccede la
L2&AA0OATAGE RA dzy f2NR dziAft AT T SGVSOEQREGWLBNDBI 02y !

di Piano.

Rischio di impatto ambientale
| principali rischi in questo ambito afferiscono alla gestione delle attivita aziendali, anche in riferimento

alla catena del valore considerata nel suo complesso.

[ S Gltdzit T A2yA AyOfdzR2y2 RAYSYairAzyA RA AYLI GlhG2 f
monitoraggio e contenimento delle emissioni inquinanti, alla gestione dei consumi energetici e

RSt fQdziAt ATT 2 RSt S N ZGeaNHiBentg/tiutilidzdldeiriiul. | £ £ | 02 NNB
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A tal proposito SIT garantisce una rigorosa osservanza delle normative ambientali in tutti i paesi in cui
opera. | principali siti produttivi del gruppo sono certificati ambiente (ISO 14001:2015) e lo stabilimento

di Rovigo di pressofusione €& dotato di &iizzazione Integrata Ambientale.

L NARAOKA FYOASYdlFfA &az2yz2 LINBaAaARAFGA + GdzidA A )
strutture e procedure atte a garantire il rispetto delle normative e la gestione di verifiche e controlli di
monitoraggio periodici, per lo svolgimére2 RSA [jdzZ- €t A {L¢ NAO2NNB I € QdziAf

indipendenti, a garanzia della validita dei dati raccolti e del rispetto delle normative.

SIT e soggetta a verifiche periodiche delle autorita di vigilanza in materia ambientale che vengono svolte

in un regime di piena trasparenza e collaborazione fattiva.

La Societa storicamenteémpegnata in azioni di riduzione delle emissioni, efficientamento/ottimizzazione

dei consumi energetici, riciclo e riutilizzo delle risorse utilizzate nei processi di produzione.

Anche in questo caso, il livello di rischio della Societa risulta medio/bassbe in considerazione
deff QSaAid2 LRAAGAG2 RSE{S OSNAFAOKS O2yR20G3GS LISNAZ2R
A livello prospettico la Societa risulta in linea giirstandardnormativi e con quelli internazionali che

prevedonof QF R2T A2y S RA YA&ddz2NBE RA NARddZ A2yS RSt LINE LN
RAYSYy&aArz2ylLr i8S O2NNBGGlI YSYGdS Ay NBEFTA2yS |ffQAYLI

Tutela della salute e della sicurezza sui luoghi di lavoro
Il rischio valutato afferisce alla mancata adozione, da parte di SIT, di opportune politiche e azioni atte alla

salvaguardia della salute e della sicurezza di dipendenti e collaboratori del Gruppo.

SIT é dotata di una struttura organizzativa della sicurezza che rispecchia i requisiti dei sistemi di gestione
LIAG S@2fdziAid {dzf f QAYGISNR LISNAYSIONR RSt DNYzLILR = @
comportamento validi per il perimetro deltedi produttive italiane, che sono soggette alla normativa piu

stringente.

(@
w»

{A aS3aylrttr OKS | 3JAdzAYy2 HWnunXI | asS3dAaidz2 RStfl
struttura organizzativa dedicata alla materia di Health, Safety & Environment & stata riorganizzata.
Per le sedi italiane, secondo quanto previsto dal D. Lgs. 81/2008, sono stati assegnati dei referenti

aziendali dedicati alle materie di Health, Safety & Environment, coordinati, a livello nazionale, dal Datore
RA [ @2NR D ! f A @St telle varg §e8iNg/gestita Bodlindntd Haglit HAS deidlidat A
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supervisionati dai direttori di stabilimento. Questi ultimi aggiornano sistematicamente il Datore di Lavoro
al fine di garantire la conformita alle normative locali ed internazionali, effettuare formazione specifica ai
referenti locali e definire ed impleemtare opportuni piani di mitigazione dei rischi in caso di hon

conformita rilevate.

[ QAYVGSNR aAaidSYlF RA 3SadAiazyS RStfl AAO0Odz2NBITIF aix o
dalle autorita di vigilanza locali, sulla definizione ed esecuzione di piani della sicurezza, e su specifici

a0 NXzYSy G A LISNJ fidi, la&afifaziohet 14 destiehg, B ZondiviSiong éd il reporting (dai plant
produttivi verso la Capogruppo) di condizioni ed eventi potenzialmente rilevanti e/o aspetti migliorabili in

ambito salute, sicurezza e ambiente.

Assoluta importanza viene assegnata alla prevenzione degli infortuni organizzando regolarmente corsi di

formazione e/o aggiornamento dei lavoratori in materia.

Nel corso degli anni SIT non ha individuato, attraverso le attivita descritte sopra, particolari criticita legate
a questa tipologia di rischi e lavora costantemente al miglioramento e al monitoraggio delle condizioni di

lavoro dei dipendenti e dei collabatori, mantenendo un basso profilo di rischio.

Diritti Umani

Lt NARAOKAZ FFFFSNRAOS Fftfl LkRaairoAiAftsS @GAaz2fl 1 A2yS

¢
'da™y

estensione al monitoraggio delle politiche e delle azioni adottate dai principali stakeholder del Gruppo.
SITcontinua ad investiren modo significativo nella revisione del proprio framework di politiche ESG.

In questo contesto, particolare attenzione € stata dedicata alla tematica relativa al rispetto dei Diritti
Umani, inserito exovo nel corso del 2023ra i temi materiali della DNF. SIT, in questo senso ha
provveduto:
A arinnovare il proprio Codice Etico, dedicando particolare attenzione al rispetto e alla tutela dei
SBANRGGA C2yREFEYSY(GFtA FEftQAYGISNy2 RSttt @IfdzS O
A alla redazione e pubblicazione della Human Rights Policy di gruppo;
A alla redazione e pubblicazione di una policy dedicata alle tematiche di diversita ed inclusione
(D&I).

[ QF RSaA2YyS +f Df26tf hamppichedad dZRStHA SSNARNBY L A5 866+

verso il pieno recepimento dei principi legati alle tematiche sociali, ambientali e di lotta alla corruzione.
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Per adempiere allimpegno intrapreso con l'adesione al framework, SIT € tenuta a comunicare ai propri
stakeholder i progressi e i risultati ottenuti relativamente ai 10 principi del Global Compact. Tale
rendicontazione, su base annuale, viene richiestaitala compilazione della cosiddetta Communication

On Progress (COP), un questionario costruito ad hoc dalla direzione del Global Compact per permettere a
tutte le realta aderenti di fornire ai propri stakeholder una panoramica rispetto al proprio imp&gno

relazione ai valori fondamentali dell'iniziagivAnche per 2024 SITha sottomesso la sua C@Rnuale
YI'yiSySyR2 Ozaw 2 adlriddza RA b! OGABStd

Nel corso del perioddSITha continuato nellaRA F FdzaA 2y S RSEtS OAGFGS LRtAD

monitorandone i risultati mediante opportuni KPI.

N

Nel corso del primo semestreR  dzy | yy2 RIffQ20G6SyAYSyid2 RSttl OS
02y R3

hasuperdo LI2aAGA Ol YSYGS € QlFdzRAG RA &2 NI KIWA relatiyolall
processo dcertificazione pari opportunitai sensi della UNI/PdR 125:202ale certificazione, che ha
validita triennale ed & soggetta a monitoraggio annuale, ha visto SIT risultare virtuosa in tutte e sei le aree
che la certificazione indaga: Cultura e Strategia; Governance; Processi HR; Opportunita di crescita e
inclusione ddé donne in azienda; Equita remunerativa per genere e Tutela della genitorialita e

conciliazione vitdavoro.

Corruzione attiva e passiva

Lf NAAOKAZ2 | FFSNRAAOS FifQlFlR2IA2yS RA O2YLERNIFYSy
O02YYSaaA RI RALSYRSYyGAaA S O2ftftl 02N d2NA RA {L¢ 2 R
RStfS GUABGAGLE | Ele @lgzoni di husidess2 y St f QF YoOAG2 R

La Societa, in generale, adotta un approccio di tolleranza zero nei confronti degli atteggiamenti corruttivi

e ha predisposto e adottato opportune policy e procedure atte a prevenire i rischi di questa natura.

Le Societa del perimetro italiano del Gruppo hanno adottato Modelli di Organizzazione, Gestione e
Controllo secondo quanto previsto dal D.Lgs. 231/01, che definisce le regole di comportamento e i principi
di controllo ai quali gli stakeholder devono attese con riferimento esplicito alle fattispecie di reato

legate alla corruzione. A livello internazionale i principi fondamentali sono definiti dal Codice Etico e dalle

procedure e policy dedicate.

Nel corso deprimo semestre2024 la Societa hdornito la formazione in merito allpropria Policy

AnticorruzioneOKS SNJ  &dF dF NRf | & Kehdetiaglio, 16 Policy Plestrie@ a titiNBE OS R S

Relazione finanziarigemestraleal 30 giugno 202
42



wSt T A2yS RSt O2yaAridaftirz RA FYYAYA&GNT

destinatari di adottare comportamenti e pratiche non consentite dalla legge applicabile in materia di
corruzione. Tutti i membri della compagine aziendale e i collaboratori esterni sono chiamati a collaborare

F £t QFGhdz T A2y S RSt AR yNSS 1 yUIAMAR NNl deaNeBy SR AP LANIRIZES YT R €
gruppo.

La formazione ha riguardato anche il Codice di Condotta, aggiornato nel corso del primo s@d24ire
e la Policy Whistleblowing, di cui al decreto legislativo n. 24/2023 attuativo della direttiva europea

2019/1937, emessa dal Consiglio di Amministrazione nel mese di novembre 2023.

La Societa storicamente non ha registrato episodi di corruzione e presenta un profilo esposizione
medio/basso a tale tipologia di reati, ma lavora costantemente al mantenimento di elevati standard di

etica ed integrita.

Rischi informatici

I rischi informatici riguardano principalmente:

A tQdziAt AT T 2 A YdigaEdniNgicallab&atori AIISINId&le iRastrutture e dispositivi
Le OKS tF {20ASit NBYRS RAALRYAOATA LISNJfQSaSN

A tQSallzaArl Az2zyS RSttt {20ASit FTR IGGFOOKA AYy¥F2N
svolgimento dei processi/attivita aziendali e/o il furto o la perdita di dati sensibili, arrivando anche
a compromettere la continuita aziendale;

A £ QFO0OSyildzZZ NAA RSt OSNATFAOINBRA RA GSydlrdA@r RA
volte ad individuare informazioni pubbliche relative a figure apicali della societa con ruoli di
NEalLlyaloAfAGL Ay | Y0oAUG2 eRangrheyil rhcdloNh riehiedeey Q2
f 0SaS0dd A2yS RA LI ALYSYdA dz2NBSyaGA It RA  Fdz2 NR

A la perdita di dati o piu in generale la perdita di disponibilita di infrastrutture informatiche critiche
per la produzione e per il business potenzialmente dovute ancheseacidentali.

Il Dipartimento IT di SIT, si € dotato di figure professionali specifiche con esperienza in ambito
cybersecurity e definisce annualmente un programma di assessment e gestione dei rischi che
prevede:

A un sistema di Policy e procedure interne che definiscano le principali regole di comportamento

LISNJ £ QdziAft AT T2 RSEES NRaA2NES AYyTF2NXIGAOKS 1A

f QL 00Saa2 FTAaA02 S t23A02 A RFGA S tfS AyTF2N
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A un aggiornamento continuo delle infrastrutture IT sia a livello HW che SW, al fine di garantire le
migliori soluzioni di protezione attiva e passiva contro gli attacchi esterni (virus, ransomware,
LIKA&AKAY3IZ SOOX0T

A un programma di penetration test e vulnerability assessment, al fine di individuare possibili lacune
delle infrastrutture IT ed approntare opportuni piani di remediation legati alle non conformita
rilevate.

A una formazione estesa a tutti i dipendenti dotati di identita digitale sui rischi cyber mediante
f QFr R2T A2yS RA dzy ydz2@2 &aiGNHzYSyid2 RA F2NXITA2YS

A dzy QAY FNI a0 NHzG GdzZNF RA . O1dz2lJ S 5A&FadG§SNI wSO2 @SN

e criticita aziendali.

La Societa, nel corso del 2023, ha fortificato i presidi e intensificato le attivita di controllo a mitigazione

dei c.d.cyber riskmantenendo un profilo di rischio in linea con i migliori benchmark di riferimento.

Rischio fiscale

[ QF LIWINRBOOA2 ffl FAAOFfAGE RA {L¢ aS3dsS S RAALR:
/| 2yGNREtE2 A aSyaia RSt 5@df3ad HomkHanamI 02y LI NI
GNROdzOF NRE D ¢ £ S | pitliJNRIE2d, Bespandabilith| cderenza ezkaspaddhkayhé A
confronti degli stakeholder della Societa, ivi incluse le Amministrazioni Fiscali. Tutte le attivita svolte dal
Gruppo sono conformi alla normativa fiscale di riferimento e la pianificazioneefisisallta sempre

allineata alle attivita commerciali.

Le singole entita appartenenti al Gruppo devono rispettare il principio di legalita, applicando la
legislazione fiscale di ciascuna giurisdizione in cui il Gruppo & presente, per garantire che siano osservate

le norme previste per la materia oggetto di dippzione.

Il Gruppo si e dotato di un insieme di regole, di procedure e di principi che fanno parte del piu ampio
sistema di organizzazione e controllo del Gruppo che sono da considerarsi punti di riferimento
fondamentali che tutti i soggetti, in relazione al tipprepporto in essere con il Gruppo, sono tenuti a

rispettare.

Al fine di favorire trasparenza e collaborazione verso le autorita fiscali, il Gruppo predispone specifica

documentazione in materia di Transfer Pricing in conformita con le indicazioni delle Linee Guida OCSE.
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In relazione a specifiche transazioni o argomenti, la Direzione Amministrazione Finanza e Controllo é
supportata da consulenti esterni (inclusi specialisti in ambito di transfer pricing, imposte dirette/indirette
e imposte trattenute e pagate per conto ddipendenti) al fine di garantire il miglior approccio in linea

con un comportamento legale e trasparente

E opportuno sottolineare che le entita facenti parte del Gruppo, nel corso degli anni, non sono state
sottoposte ad indagini che abbiano fatto emergere comportamenti fraudolenti e/o finalizzati

esclusivamente ad ottenere una riduzione del carico fiscale.

Si rimanda alla DNED23di Gruppoper il reporting fiscalein ottemperanza al GRI 207.

Rischi finanziari
Il Gruppo e esposto a rischi finanziari riferibili alle seguenti fattispecie:

A WAEZOKA RA YSNOFG2Y 06A0 NARAOKA2 RA OFYOoA2 RSNRARODI Yy
delle societa e del Gruppo; (ii) rischio di taswsivante dalla fluttuazione dei tassi di interesse di

mercatgq (iii) rischio di prezzo derivante dalla variazione dei prezzi di mercato di determinate materie

prime utilizzate dal Gruppo nei propri processi produlttivi;

A Rischio di credito derivante dai rapporti commerciali con i propri clienti;
A wWAEdOKA2 RA fAIdARAGE NBfIFGADG2 |ttt RAALRYAOAL AL

Il Gruppo SIT ha in essere policies aziendali di gestione del rischio cambio, di gestione del rischio di tasso

e di gestione della liquidita approvate dal Consiglio di Amministrazione.

Lo scopo di tajpoliciess RA NX3I2f | YSY UGl NB Ffft QAYGSNYy2 RA dzy | d:

obiettivi, i ruoli, le responsabilita ed i limiti operativi nelle attivita di gestione dei rischi finanziari.

Coerentemente a quanto definito nelle policies, il Gruppo ha accentrato nella capogruppo SIT S.p.A. la
gestione dei rischi finanziari delle societa controllate assumendo il ruolo di coordinamento dei processi,

dei meccanismi operativi e delle relative peocire organizzative a livello di Gruppo.

Rischio di cambio

Il Gruppo € soggetto al rischio derivante dalla fluttuazione dei cambi in quanto operante in un contesto
internazionale in cui le transazioni sono condotte in divise diverse dalla divisa funzionale delle singole
societa partecipate e dalla divisa funziddal RSt DNHzLILR2 & [ QSaLRaAT A2y S | f

deriva pertanto dalla distribuzione geografica dei mercati in cui vende i propri prodotti, dalla

Relazione finanziarigemestraleal 30 giugno 202
45



wSt T A2yS RSt O2yaAridaftirz RA FYYAYA&GNT

f20FtATTFTA2YS RSA LINPLINRA &aAGA LINRPRdAzZiGAOGA S RIFEfEQ

diverse.

Allo scopo di ridurre il rischio di cambio € politica generale operare ove possibile la compensazione tra

esposizioni di segno opposto aventi profili di rischio correlatiNedural hedginy

bStftQ2LISNF GABAGLE RSt DNHzLILIR I f QSaLRaArAl A2yS | NRa

di definizione dei listini di vendita e di acquisto durante la fissazione del cambio di budget.

Lf DNXzLIIR @ fdzil NBI2fFNX¥SyGS tF LINPLINAIF S&aLl2ail A
FyOKS | GGNY OSNE2 fQdziAft AT T2 RA aGNHzYSYydGA FAYEYT AL

Nonostante la vigenza delle suddette policies e il rispetto delle prassi e procedure di gestione del rischio
OFYOoA2TI NBLISYlGAyS FtdziddzrT1 A2yA RSA GFaaix RA YSNDI
sulla situazione economica, patrimoniadefinanziaria, sui risultati economici, e sulle prospettive del

Gruppo.

Nel corso del primo semestre 242 t F  yIF GdzNk S €1 &0dNHziGdzNI? RSt QS
monitoraggio e controllo seguite dal Gruppo non sono variate in modo sostanziale riglettstesso

periododd f QS & SNDA IZA RIINNFOSREY G Fdzr £ S aA SNI 3IFAL YIFYyAT
USD derivante dal calo del fatturato in USA.

Nelle tabelle che seguono sono riportati il controvalore in migliaia di Euro, al cambio medio di periodo,
rispettivamente dei ricavi e dei costi di acquisto di materie prime, materiali di consumo e sugldiyisi

per divisa.

Totale ricavi suddivisi per divisa:

(Euro.000Q 2024 H1 % Ricavi 208H1 % Ricavi
EUR 116.541 77,2% 131.194 78,6%
usD 19.137 12,7% 21.364 12,8%
CNY 9.958 6,6% 8.778 5,3%
AUD 2.222 1,5% 2.870 1,7%
MXN 2.699 1,8% 2.299 1,4%
GBP 324 0,2% 350 0,2%
Altro 10 0,0% 19 0,0%

Totale 150.892 100% 166.874 100%

Totale costi di acquisto delle materie prime, materiali di consumo e merci suddivisi per divisa:
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(Euro.00Q 2024 H1 % Acquisti 2023 H1 % Acquisti
EUR 54.526 63,3% 61.492 64,7%
usD 24.229 28,1% 25.226 26,6%
CHF 3.688 4,3% 4.264 4,5%
CNY 2.033 2,4% 2.073 2,2%
RON 1.139 1,3% 1.477 1,6%
MXN 376 0,4% 296 0,3%
TND 184 0,2% 128 0,1%
Altro 14 0,0% 18 0,0%

Totale 86.189 100% 94.974 100%

Nel corso del primgemestre 202, in linea con le policies aziendali, la Societa ha effettuato operazioni di

copertura finanziaria prevalentemente a fronte delle esposizioni nette in AUD, GBP, CHF e in CNY.

Le operazioni di copertura del rischio di cambio in essere al 30 giugA® 208ro fair value sono esposte

nella Nok esplicatie.

[ QA Y RS 0 findnziafi§ geliGuppo & denominato integralmente in Euro, mentre la ripartizione per

divisa dei saldi attivi di c/c bancari non vincolati & riportata nella tabella seguente:

(Euro.000) 30-giu-24
Divisa

Euro 2.734
Yuan Cinese 1.900
Dollaro USA 1.194
Peso Messicano 950
Dollaro Australiano 231
Altre divise 220
Totale 7.229

Con riferimento a tali poste di bilancio, la perdita potenziale derivante da un'ipotetica variazione
sfavorevole del cambio dell'Euro pari al 10% avrebbe un impatto negativo di Euro 449 migliaia senza

considerare in tale sensitivity analysis I'effetto daibperture in essere.

Rischio di tasso di interesse

Il Gruppo ésoggetto al rischio derivante dalla fluttuazione dei tassi di interesse di mercato in quanto

detiene attivita e passivita sensildilit £ S G NA T A2y A RSA GFaair RQAYy(iSNBa
{L¢ @I tdzilt NBI2fFNX¥SyidS ftQSaLRAATAZ2YS £ NRAOKAZ |
FGGNT OSNE2 fQdziAftATT 2 RA A0GNHzYSYGA FAYLFYTAFNRKR RSN

policies sono definiti gtrumenti finanziari utilizzabili e non sono consentite attivita di tipo speculativo.
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Nonostante la vigenza delle suddette policies e il rispetto delle prassi e procedure di gestione del rischio
AYyGSNBaasSs NBLISyiGAyS Ftdziddzaz 1 A2yA RSA {GlFaairx RA YS
sulla situazione economica, patrimold@ae finanziaria, sui risultati economici, e sulle prospettive del

Gruppo.

A seguito degli accordi modificativi sottoscritti in d&223 aprile con i principali istituti finanziatori,
Grupposi é trovato ad avere un profilo di rimborso dei finanziamenti oggetto di negoziazione diverso dal
profilo delle sottostanti operazioni di copertura che non sono state oggetto di rinegoziazione. Per tale
ragione, gli stessi accordi modificativi contenevamao il finanziamento principale verso il consorzio di

ol YyOKS fQ20606f A32 RApendntuddedifopeNdBa ad yhinMitho dels@®o sy thttata |

nuova durata del finanziamento.

Al 30 giugno 2024 il Gruppo ha in essere finanziamenti a medio lungo termine per un importo nominale
complessivo in linea capitale di Euro 126,8 milioni. Tali finanziamenti sono alla data coperti tramite
operazioni di Interest Rate Swap o tramite intereagasso fisso per un importo pari a Euro 97,4 milioni,

equivalente al 76,8% del valore sottostante. Il tasso medio fisso di copertura alla data € pari a 1,80%.

Le operazioni di copertura in essere alla data del presente bilancio e il loro fair value alla medesima data

sono esposti nelle Note esplicative.

Sensitivity analysis
A parita di altre condizioni, gli effetti derivanti da una ipotetica variazione in aumento di 100 basis points
del tasso variabile di interesse avrebbe comportato per SIT un incremento di oneri finanziari per il primo

semestre 2024 di Euro 234 migliaianté¢o conto delle coperture in essere nel periodo.

Rischio di oscillazione dei prezzi delle materie prime

| costi di produzione del Gruppo SIT sono influenzati dai prezzi di alcune materie prime, quali il rame e
fQFLffdzYAyA2Z aAl LISNI STFFSGid2 RStEfQlFOldAaaitz2 RANBGU
loro prezzo sul costo di acquistd domponenti e semilavorati che ne contengono una gquantita
significativa.

Al fine di mitigare tali rischi, SIT monitora costantemente le disponibilitd di materie prime sul mercato,
y2yOKS f QlF yRI Y Sy ilipgridénfifitare \eBpebtiliaineéhie evieitiilisitugzbni di carenza

e di attivare quindi azioni idonee a garantire la necessaria autonomia produttiva e di mantenere

competitivo il proprio costo di produzione. Inoltre, il Gruppo, quando lo ritiene opportunelazione
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alle tendenze previste, stipula contratti finanziari di copertura del rischio di oscillazione dei prezzi delle

materie prime.

Nel corso del primo semestre 202Umercato della fornitura e stato nel complesso caratterizzato da una
relativa stabilita della domanda che ha determinato una sostanziale normalizzazione della disponibilita di
materiale e dei lead time di consegrfalivello di prezzi,isegnalahe la pressione inflattiva si € in parte
ridotta, a parte alcuni codici merceologici e materie prime sottoposti a tensioni speculative soprattutto
nel corso del secondo trimestrdale fenomeno si & concretizzato soprattuttd same e componenti

legati a tale materia primaAnche le tensioni geopolitichein particolare quelle derivanti dal conflitto
medio orientaleq hanno impattato il costo di noli e trasporti generando anche in queasn fenomeni

di speculazione.

Rischio di credito

Il rischio di credito derivante dalla normale operativita delle societa del Gruppo con controparti
O2YYSNDAIFEA @QASYyS 3ASaitAd2 S O2ydNRftlI G2 yStfQl YOA
a0 yRAY3 ONBRAUGAT A2 RBurare@lieNeSvnilite vedgand effettuated & Fantii A & 2
FFFARIOATA S a2t BA0ATAD [QFGGAGAGE RA ONBRAG YIyl
Gruppo mediante reporting e riunioni periodiche e si basa sulle informazioni disponitvigrito alla

solvibilita dei clienti considerando i dati storici e associando limiti di esposizione per singolo cliente. In
F33AdzyGlz €2 aO0OFRSYITFINA2 RSA ONBRAGA O2YYSNDALFTA
modo da anticipare ed intervenire prontamente sulle posizioni creditorie che presentano un maggior

grado di rischio.

Alla data di bilancio non sono in essere posizioni significative di rischio credito. Per maggiori dettagli sulla

composizione dei crediti commerciali si rinvia alla Notadelle Note esplicative

Capitale circolante
Nel corso de023 il rallentamento di mercato nel settore Heating & Ventilation ha evidenziato un rischio
legato alla gestione del capitale circolante, con particolare riferimentogaltione delle rimanenze di

magazzino.

A seguito della forte ripresa del mercato post pandemia, la Societa ha riscontrato una serie di
problematiche relative alla carenza di materie prime e componenti legati alla produzione. Al fine di

mitigare tale rischio, mantenendo un adeguato livello diveao al cliente in termini di tempi di
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LINE Rdzl A2yS S O2yasSayls Af DNHzZILR KI STFSGhdzd G2 dzyl
adzLlLX 8 OKIAYySES 02y LI NIAO2FtFNB NAFTSNAYSyG2 Qb LI
Tale politica, che si érilevataprant y 1S y St O2NE2 RSt HAaHHIZ KI 02 YLR2N]
't f QAYONBYSyi2 RStfS IALFLOSYyT S RA YFI3ALTTAy2: It @S
2023. La problematica riguarda in particolare il segmento Heating & sfartildel business e alcune

giacenze di elettronica dello Smart Gas Metering.

{(GFyds ljdzSadtl artGdd i1 A2yS8s tF {20A8GL KI 20%6AL G2 a
nella prima meta del 2022 LJLJ2 NIlidzy S LR f AGAOKS @2t GS | NARIZNNBE f Q

- con riferimento alle materie prime, la Societa ha applicato un approccio conservativo nei confronti dei
fornitori, annullando o posticipando una parte delle forniture non critiche in consideraziofe rdeve

previsioni di mercato €éella produzione;

- in riferimento ai prodotti finiti, sono state applicate al cliente condizioni piu rigide in merito alla gestione
degli ordini in portafoglio, prevedendo possibilita di cancellazione solo con adeguato preavviso coerente

con i tempi di produzione e di cozgna.

Tali politiche di gestione hanno consentito di ridurre il livello delle scorte rispettal@ii registratinello

stesso periodo del 2023, seppure in aumento rispetto al valore di fine 2023, per effetto della stagionalita
del settore Heating & Ventilation e del portafoglio ordini della divisione Gas Metdtifigello del
magazzino &0 giugno 2024 é pari a Euro 91,8 milioni mentr@laticembre 202&ra pari a Euro 83,3

milioni contro Euro 98,9 milioni al 30 giugno 2023

Rischio liquidita
Il rischio di liquidita pud sorgere dalla difficolta di reperire a condizioni economiche e nei tempi richiesti
fS NAR&E2NES FAYFIYTAFNRS ySOSaalNRS LISNI I NFyGANBE f

SIT ha adottato una serie di politiche voltkaitimizzare la gestione delle risorse finanziarie per ridurre il

rischio di liquidita mediante:

- monitoraggio delle condizioni prospettiche di liquidita con il supporto dei processi interni di
pianificazione aziendalepttenimento di linee di credito adeguate ai fabbisogni attuali e

prospettici;

- mantenimento di un adeguato livello di liquidita disponibile.
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| flussi di cassa, i fabbisogni finanziari e le disponibilita temporanee di liquiditd del Gruppo sono
AGNBGOUFYSYUS Y2yAUu2NrGA S 3SadGAdGA OSYdGNItYSydS R
DNHzLILI2 S Af 022 NRAYI| Y&didaantie Ang efficdcd dd dfficidnte @estjonefdede 6 A S G

risorse finanziarie in correlazione al variare delle condizioni macroeconomiche di riferimento.

Nel corso del 2023er la contrazione delle vendite registrata nella divisione Heating & Ventilatiin
concomitante effettodella transazione stragiudiziale relativa ad una controversia con un clidinge
Ff £ QA Y LIS Feylayli eRBMATp& inyestimenti operativl, Gruppo si & venuta trovare in una

situazione di tensione finanziaria.

Nonostantela conclusione di nuoveperazioniRA FAY | yT Al YSyid2 S QI dzvSyiiz
commerciali a brevejl persistere della congiuntura negativa del settore Heating & Ventilation ha
SOARSYTAlLG2 fQAYLR&AAAOATAGE LISNI £ /| L2 3INHAIIR RA
LINB @A &G A pORIH ifcaehanSiNddzafi. A 2

In tale contesto glhmministratori hanno avviato le opportune interlocuzioni con gli istituti di credito per

addivenire alla ridefinizione dei contratti di finanziamento in essere.

Alla base di tali interlocuzioni & stato postgi&no ndustriale elaborato con riferimento al Gruppo e
F£fQ2NAT T 2y (-B027RAY L32SN\H- dzAS, 8afopdstb addndepénget Business Review da

parte di un esperto indipendented approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 29 febbraio.2024

t SNJ ljdzt yiG2 +FGGASYS tfQS@2fdd A2y S FdzidzNFI RSttt A
RA OF&aal YSyaiatsSz ft+ {20ASI{tL-20959i tadbiSofrd findhkiadi deyivduitit Q2 NA |
RIFEfQFGGAOAGLE 20108 NIGIAAAAIG £O 2RNANIBWYUIEES a1 ARV Sy (ni primk NIy y 2
tre trimestri del 2024, in modo particolare a causa del prevedibile andamento delle vendite Heating &
Ventilation, in linea con gli ultimi trimestri. Le azioni di riduzione costo, siabiache strutturali, attuate

yStt QSASNOAT A2 LRGNIYyYy2 LISNIfGONR YAGAIENB f QAYLI G
f QT A2yS RA NARdzZ A2yS RSt OFLAGIES OAND2tlLyGST |y
di fornitura. E previsto positivo il contributo della divisione Metering.

Quanto agli strumenti per allentare la situazione di tensione finanziaria evidenziata in premessa, il piano

di cassa considera la sottoscrizione avvenuta in data 22 a@?Beaprile2024RS 3t A | OO0O2 NRA 04! (

rinegoziazione con gli istituti di credito del profilo di rimborso e di riscadenziamento del termine finale. In
LI NI AO2f I NBxX JIfA ! OO2NRA LINB@SR2y2 fQlftfdzy3dal YSyidz
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del profilo di rimborso a rate crescenti con mantenimento delle attuali cadenze infrannuali ed avvio del

rimborso dalla sottoscrizione degli Accordi senza alcuna previsione di periodo di moratoria.

v ~ A s o4

'R dzf G SNA2NB adzZlR2NIL2X &A NBIA&AGNF ySf &ddzRRSGG?2
sottoscrizione degli Accordi, derivante da un finanziamento soci da parte del socio di maggioranza pari a
Euro 5 milioni, fruttifero, con capitalizzazione delativi oneri finanziari, subordinato e postergato

Fff QAYRSOAGIYSyYy(d2 oFyOFNA2 RSttl {20ASGtLo

Gli Accordi non prevedono la sottoscrizione di finanziamenti ulteriori aggiuntivi o forme specifiche di

commitment automatico sul mantenimento degli eventuali affidamenti a breve termine in essere.

Infine, gli accordi prevedono la ridefinizione dei covenant finanziari coerenti con la rinegoziazione

finanziaria descritta e il profilo economico e finanziari del piano industriale e finanziario.

Per quanto attiene ai covenant da rilevare al 30 giugno 2024, si informa che sono tutti rispettati nella
seguente misura: Posizione finanziaria netta/Ebfdax a fronte di un covenant di 7,2x; Ebitda/Oneri
finanziari netti4,2xverso un covenant di 3,0x; Posizione finanziaria netta/Patrimonio riglixverso un

covenant di 1,5x; tutti i parametri sono calcolati secondo le definizioni contrattuali.

Dopo aver valutato i profili di incertezza connessi al raggiungimento dei risultati previsti nel Piano
economicefinanziario approvato e agli obiettivi di riduzione del capitale circolante netto, tenuto conto

RSt fQl yRI YS§YEa RSRSILINRTASNOAT A2 Ay O2NH2 S RStfS |
aggiornato e nel succitato piano di cassa, gli impegni finanziari, cosi come riscadenzati in termini di
rimborso e servizio al debito per effetto degli Accordi, sono ritenpéir importo e artcolazione

temporale, coerenti con le disponibilita del Gruppo attuali e prospettiche.
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RAPPORTI INFRAGRUPPO ED OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE
SIT & una societa per azioni costituita in Italia predRedistro delle Imprese di Padova.

{L¢ SaSNOAGEF FGUGAGAGE RA RANBIA2YyS S O022NRAYFYSy
confronti delesue controllateitaliane® b2y § &233SGdF I RANBIA2yS § 022
e seguenti del Codice Civile, da parte della societa controlateO Ky 2 € 2 3ASa { ®F oLIOPI & RA
Per quanto concerne le operaziaffettuate con parti correlatgivi comprese le operazioni infragruppo,

si precisa che le stesse non sono qualificabili né come atipiche né come inusuali, rientrando nel normale
corso di attivita delle societa del Gruppo.

Tali operazioni sono regolate a condizioni normali di mercato, cioé alle condizioni che si sarebbero
FLILIX AOFGS FNI RdzS LI NIA AYRALISYRSYyGAZ S azyz2 adl i
Si rinvia alle Note esplicative per le informazioni di dettaglio relative alle operazmnimprese

controllanti e imprese sottoposte al controllo di queste ultime, alle operazioni con altre parti correlate e

alle operazioninfragruppa

Si evidenzia che SIT, SIT Immobiliare S.p.A., SIT Technologies S.p.A. e Metersit S.r.l. hanno aderito per il
triennio 2022¢ 2024 alla procedura del Consolidato Fiscale Nazionale, istituto disciplinato dal D. Lgs. 12
dicembre 2003, n. 344 ed in particolatagli articoli dal 117 al 129 del T.U.I.R., con SIT Technologies S.p.A.

in qualita di consolidante e le altre societa in qualita di consolidate, come da delibera dei rispettivi organi
amministrativi. La controllata SIT Metering s.r.l. ha aderito alla mawra del Consolidato Fiscale

Nazionale per il triennio 2@ 205ey St t QSASNOAT A2 Hnanum KIF FRSNRAG2 |y
SAPA di F.D.S. S.S. per il triennio 202123, entrambe in qualita di consolidate.

LYFAYSS aS3aylrtaialy2 OKS RIttQlyy2 FTAaO0FtS wnun {L¢
SIT Immobiliare S.p.A. e Metersit S.r.l.,, in qualita di controllate, hanno aderito alla procedura di
fAljdZARFT A2y S L+! RN3 UliMdzohigaxel DINE. G38/4972 conkeldélibecato Ndi
NAALISGGAGBA 2NHFYA | YYAYAAUGNI GAGA ySt O2NE2 RSt Hn
aSUGSNAY3I aoONWE & KI | RSNRA G2 corferitelesercidhansSaritdzithe IR St f QL +
controllante Technologies SAPA di F.D.S. S.S.

AZIONI PROPRIE

Al 30 giugno 2024 la Societa detiene n. 650.327 azioni ordinarie proprie, prive di valore nominale, pari al

2,5899% del capitale sociale
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FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHREBUBEMESTRE E
ANDAMENTO PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Non si segnalano fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del semest®y Sy R2 | f f QF YR
prevedibile della gestioné, f o0dzaAySaa RSt aSGiSNAy3a R2ONBo6o6S ySt
Ay fTAYSE O2y fQlyy2 LINBOSRSyGdSe® ' FTNRBYGS RSA &azfta

settore del Water Metering che consentiranno una crescita annuaéa icon quanto registrato nel primo

semestre, ritardi nello sviluppo internazionale del Gas Metering determineranno una lieve riduzione del
fatturato rispetto a quanto inizialmente previsto.

[ o0dzaAySaa dzyAld | SFiAYy3a 3 +xSyaAtlrdAzy & FGiaGSal NI
LINBOSRSY(iS RSUSNNAYLlIYR2 dzy 7T (rdhlizdib GeRcorsoydsf skeondby f Ay
trimestre 2024 rispetto allo stesso periodo 2023.

I fA@Stt2 O2yaz2zftARF(d2 NAYFIy3a2y2 O2yFSNXYIGS €S LN

NRAELISGGE2 it QSaSNDAT A2 LINBOSRSy:GS LINBGAaG2 GNI wmn

t SNXIFy3I2y2 Ay S2a8NB AyoSadAiAYSydr &bupmblieicelal RSRA O
completamento della nuova sed@revistiy St f Q SLASNDOA@A RRF Hn YAfA2YyA RA 9

finanziario netto & previsto tra Euro 145 e 150 milioni.

*k%k

Padova, IR agosta2024

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

65200® CSRSNARO2 R
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Bilancio consolidato aB0O giugno 202
Prospetti contabili

PROSPETTO DERHAUAZIONE PATRIMONKNANZIARIA
CONSOLIDATA

(Euro.000) Note 30/06/2024 31/12/2023
Avviamento 1 70.946 70.946
Altre immobilizzazioni immateriali 1 49.116 50.781
Immobilizzazioni materiali 2 101.992 105.270
Partecipazioni 3 657 657
Attivita finanziarie non correnti 4 4.141 2.533
Imposte anticipate 5 20.903 18.874
Attivita non correnti 247.755 249.061
Rimanenze 6 91.830 83.315
Crediti commerciali 7 71.969 63.458
Altre attivita correnti 8 12.509 14.264
Crediti per imposte 9 3.516 3.752
Altre attivita finanziarie correnti 4 6.588 6.630
Disponibilita liquide 10 7.249 8.700
Attivita correnti 193.660 180.119
Totale attivita 441.415 429.181
Capitale sociale 11 96.162 96.162
Totale Riserve 12 40022 70.350
Risultato d'esercizio (6.133) (23.388)
Patrimonio netto di terzi 806 0
Patrimonio netto 130.858 143.124
Debiti verso banche non correnti 13 82.119 58.182
Altre passivita finanziarie naorrenti e strumenti finanziari derivati 14 55.688 51.434
Fondi rischi ed oneri 15 8.599 10.513
Passivita nette per benefici definiti ai dipendenti 16 4.746 5.096
Altre passivita non correnti 17 5.126 6
Imposte differite 18 12.420 12.094
Passivita non correnti 168.698 137.325
Debiti verso banche correnti 19 23.093 50.809
Altre passivita finanziarie correnti e strumenti finanziari derivati 20 13.793 8.596
Debiti commerciali 21 80.245 66.915
Altre passivita correnti 22 23.518 20.768
Debiti per imposte sul reddito 23 1.211 1.645
Passivita correnti 141.860 148.733
Totale Passivita 310.557 286.057
Totale Patrimonio netto e Passivita 441.415 429.181
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PROSPETTO CONSOLIDATONIO ECONOMIBCIKPERIODO

(Euro.000) Note H1 2024 H1 2023
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 24 150.892 166.875
Costo di acquisto delle materie prime, materiale di consumo e merci 25 86.189 94.974
Variazione delle rimanenze 25 (8.882) (6.679)
Costi per servizi 26 23.019 24.002
Costo del personale 27 39.354 40.463
Ammortamenti e svalutazioni attivita 28 13.676 33.405
Accantonamenti 29 169 442
Altri oneri (proventi) 30 (2.509) 225
Risultato operativo (125) (19.957)

Proventi (oneri) da partecipazioni - -
Utili/(Perdite) da valutazioni passivita per opzioni su quote di minoranza - -

Proventi finanziari 31 238 326
Oneri finanziari 32 (7.455) (3.456)
Utili (perdite) su cambi nette 33 (105) 286
Rettifiche di valore di attivita finanziarie - -
Risultato prima delle imposte (7.447) (22.801)
Imposte 34 1.314 4.651
Risultato dell'esercizio (6.133) (18.150)
Risultato dell'esercizio di Terzi (11) -
Risultato dell'esercizio di Gruppo (6.122) (18.150)
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PROSPETTO CONSOLIDATO DELLE ALTRE COMRONENDT| Dl
ECONOMICO COMPLESSIVO

(Euro.000) 1H 2024 1H 2023

Risultato netto di periodo (6.133) (18.150)

Altre componenti del conto economico complessivo che sare
successivamente riclassificate nell'utile/(perdita) di periodo al netto c

imposte:

Variazione netta riserva "cash fldvedge" (439) (501)
Imposte 105 120
Totale Utili (perdite) da valutazione attivita finanziarie (334) (381)
SATTFSNBYIT S OFYoArz2 RIF O2y@SNEAZ2YS (1.225) 2.273
Totale delle altre componenti del conto economico complessivo, che sarar

successivamente riclassificate nell'utile/(perdita) di periodo al netto dell (1.559) 1.893
imposte

Altre componenti del conto economico complessivo chesaanno

successivamente riclassificate nell'utile/(perdita) dell'esercizio al netto del

imposte:

Utili (perdite) da valutazione attuariale - -
Imposte - -
Totale Utili(perdite) da valutazione attuariale - -

Totale delle altre componenti del conto economico complessivo, che non
saranno successivamente riclassificate nell'utile/(perdita) dell'esercizio al - -
netto delle imposte

Totale altre componenti di conto economico complessivo al netto delle

imposte (1.559) 1.893
Totale risultato complessivo dell'esercizio (7.691) (16.257)
Totale risultatocomplessivo attribuibile a:

Azionisti della capogruppo (7.681) (16.257)
Azionisti di minoranza (11) -
Utile (Perdita) per azione ithase (0,2521) (0,7460)
Utile (perdita) per azione diluito (0,2521) (0,7460)
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RENDICONTO FINANZIAFODQISOLIDATO

(Euro.000) Note 1H 2024 1H 2023
Risultato netto (6.133) (18.150)
Ammortamenti e svalutazioni immobilizzazioni 1-2 13.672 33.188
Rettifiche per elementi non monetari (3.471) 1.657
Imposte suleddito 34 (1.313) (4651)
Oneri/(proventi) finanziari netti di competenza 31-32 7.217 3.131
FLUSSI GENERATI DALLA GESTIONE CORRENTE (A) 9.972 15.175
Variazioni delle attivita e passivita:

Rimanenze (9.001) (5.892)
Crediticommerciali (8.619) 12.285
Debiti commerciali 13.558 (5.845)
Altre attivita e passivita 1.402 (14.629)
Pagamento imposte sul reddito 17 (2.321)

FLUSSI FINANZIARI GENERATI (ASSORBITI) DA MOVIMENTI DI CAP

CIRCOLANTE (B) (2.644) (16.402)
FLUSSI FINANZIARI DELLA GESTIONE OPERATIVA (A + B) 7.329 (2.227)
Attivita di investimento:

Investimenti inimmobilizzazioni materiali (6.271) (8.892)
Altri flussi finanziari da immobilizzazioni materiali 1.290 2)
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (2.686) (1.525)
Investimenti in immobilizzazioni finanziarie (2.079) (91)
Altri flussi finanziari da immobilizzazioni finanziarie - 6
Altri flussi finanziari da attivitinanziarie non immobilizzate - (800)
1 OljdzA aAT A2y S 2 OS&aarazyS RA &a20AS8i

delle disponibilita liquide 38 367 -
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (C) (9.380) (11.304)
FLUSSFINANZIARI DELLA GESTIONE OPERATIVA DOPO L'ATTIVITA'

INVESTIMENTO (A + B + C) (0 ()
Gestione finanziaria:

Pagamento interessi (5.017) (3.219)
Rimborso debiti finanziari a medio lungo termine 19 (7.502) (10.982)
Incremento (decremento) debiti finanziari a breve termine 7.162 19.593
Incremento (decremento) altri debiti finanziari 19-35 (1.545) (1.521)
Accensione finanziamenti 19 1.969 10.000
Finanziamento da controllante 5.000 -
Altre variazioni dpatrimonio netto 460 -

FLUSSI DELLA GESTIONE FINANZIARIA (D) 527 13.871
Variazione riserva di traduzione 12 73 (1.083)
INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE (A + (1.451) 257
Disponibilita liquideall'inizio del periodo 8.700 23.535
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (1.451) 257
Disponibilita liquide alla fine del periodo 7.249 23.792
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONE DEL PATRIMONIONEEILIDATO

Altre riserve

Riserva da Totale

: Riserva | Riserva ) ; valorizzazion ) Patrimonio| Capitale e| Patrimonio
Capitale o Riserva |p: Riserva ! ! S | Risultato : i
sociale | sovrappr. | azioni Legale Differenza g assegnaziof Riserva cas V_ersamteml Riserva | Riserva aLfal‘:fvahtJe A'":j'_-:“" desercizio| Metto del| Riservedi| netto del

azioni proprie CONVErSIONg o | 1. aid| flow hedge| " “°™° | attuariale |straordinarig 2 2 PY (perdite) a Gruppo terzi Gruppo e d

valuta . . capitale option su nuovo Terzi

dipendenti X
quote di
minoranza

31 dicembre 2023 96.162 10.36(0 (6.733 19.232 (2.315 2.073] 2.217] 16.615 (225] 24.724 = 4.401) (23.389) 143.124 = 143.124

Impatto da prima applicazione principi cgntabili - - - - - - - - - - - - - - - -
Saldi all'l gennaio 2024 96.162 10.36(0 (6.733 19.232 (2.315 2.073] 2.217] 16.615 (225] 24.724 = 4.401) (23.389) 143.124 = 143.124

Destinazione del risultato 2023 - - - - - - - - - (23.389) - 23.388 - - -
Variazione area di consolidamento - - - - - - - - - - - - - 817 817
Opzione di acquisto su quote di minorangza (5.040 - (5.040 - (5.040
Risultato complessivo al 30 giugno 2024 - - - - (1.225 - (334 - - - - - (6.122 (7.681 (11 (7.691
Assegnazione L.T.l. a dipendenti - (315 1.405) - - (1.515 - - - 103 - - - (322 - (322
Altri Movimenti - - - - - (27 (11 - - 55 - (46 - (29 - (29
30 giugno 2024 96.162 10.045 (5.328 19.232 (3.539 531 1.872] 16.615 (225] 1.496 (5.040 4.355] (6.122 130.052 806 130.859

Per maggiori dettagli sulla composizione del patrimonio netto si rinvia allalfoe12delle Note Esplicative
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INFORMAZIONI OARATTERE GENERALE

{LeC {PLIP! @ 6RQ2NI Ay L¥ddetatdn sedeinBaddvdbizbdid2ichi s¢nb quotdte f | {
al segmento Euronext Milan di Borsa ltaliadascritta presso il Registro delle Imprese di Padova al n.
nnynppHnHyTt SR KI aSRS fS3rtS Ay tFIR2@F 6t503 Al

La Societa svolge attivita di sviluppo, produzione e vendita di sistemi per la sicurezza, il controllo, il comfort
S tQlrfd2 NBYRAYSy(d2 RA I LLINBOOKA I 3IFa IR dzaz

scaldabagni.

[ wStITA2YyS FAYEFEYTAFNRI O2yazf AR II3SyIVMiSER0 MdTtS R
IAdAYRBadRE3ISGE2 RA FLIWNBGITA2yS RI LI NIS RSt /2ya
Fdzi2NRT T G2 €1 Lizo sif A QRrIad2y $n@ay RSf A0SNF RSt

CRITERI DI REDAZIONE

Il bilancioconsolidato semestrale abbreviato del Gruppo SIT chiuso al 30 giugda 2d2to redatto in
O2YF2NXAGE A LINAYOALA O2yiGroAfA AYOGSNYyITA2YyLFEA 0
C2FNR O oL!'{.0 S FTR2G4GF4GA RIFIEEQ! YA2YS 9dzNRBLISEI Ay

Financial Reporting Interprations Committee (IFRIC).

Il presente bilancio consolidato semestrale abbreviato € stato redatto in forma sintetica in conformita allo
GL!{ on .AfFYOA AYGSNX¥SRA¢E S y2y O2YLINBYRS LISNItyY
consolidato e deve essere letto unitameritef 0 Af I YOA2 | yydzZ £ S O2yaz2tARI(2
al 31 dicembre 202

Il bilancio consolidato & cosi composto:
A un prospetto della Situazione patrimonidieanziaria consolidata distinta per attivita e passivita
correnti e non correnti sulla base del loro realizzo o estinzione nell'ambito del normale ciclo
2LISNF 6AP2 TASYRFES SyidNR A R2RAOA YSair ad0Sa
A un prospetto di Conto economico consolidato che espone i costi ed i ricavi usando una
classificazione basata sulla natura degli stessi, modalita ritenuta una piu fedele rappresentazione
RStfQFyRIFYSyG2 SO02y2YA02 RA DNHaiBmt®itaNA A LISGG2 | f

un prospetto di Conto economico consolidato complessivo;

> D

un Rendiconto finanziario consolidato redatto secondo il metodo indiretto;

>\

un prospetto delle variazioni del Patrimonio netto consolidato e
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A RFHEES NBfFGAGS b2iS S&aLX AOFGAGBS O2yGSyiGA € QAy
principi contabili internazionali di riferimento.
Il bilancio consolidato & stato redatto in base al principio del costo storico, tranne che per gli strumenti

finanziari derivati che sono iscritti al fair value.

Il presente bilancio consolidato & espresso in Euro, valuta funzionale adottata dalla Capogruppo e tutti i

valori sono arrotondati alle migliaia di Euro, salvo quando diversamente indicato.

Il bilancio consolidato € stato predisposto in conformita al criterio generale di presentazione attendibile
e veritiera della situazione patrimoniale, finanziaria, del risultato economico e dei flussi finanziari del
Gruppo, nel rispetto dei principi gendrrai continuita aziendale, competenza economica, coerenza di

presentazione, rilevanza e aggregazione, divieto di compensazione e comparabilita delle informazioni.

| principi contabili e i criteri di valutazione applicati nella redazione del bilancio consolidato al 30 giugno

2024 sono conformi a quelli adottati per il bilancio consolidato alla data del 31 dicemb@& 202

Continuita aziendale
Nel corso del 2028 mercato Heating & Ventilation & stato influenzato daithuzione degli incentivi che

negli anni precedentiavevano sostenuto il mercato in tutta Eurgpdaf QI dzY Sy Gl G Ay OSNI
f QS@2tdd A2yS RSttt y2NYI (A JHbalaZidatidne delia bepacith Hilspeshy S G S
delle famiglie in conseguenza del perdurare di una elevata inflazione e del rialzo dei tassi di infexiesse

fattori hanno, nel loro complesso, condizionato negativamente il settore in pant&aan riferimento

agli apparecchi a combustione (caldaie a gas).

Essendo la divisione Heating & VentilatidinSITun fornitore di componenti alle OEM del settore, il

Gruppo ha subito gli effetti negativi del difficile contesto di mercato sopra descritto che ha condotto al
rilevante calo del fatturatodel 2023NRA & LIS G2 £t QSASNDOAT A2 LINBOSRSy
O2y NI T A2y ST O2y3idzyil YSy S stladiutlifinle Yapgdiuttaicdn uf dlightey' T A I N.
nordamericano per una controversia relativa alla qualita di alcuni prodotti nel segmento wedéndp

ha determinato una situazione di tensione finanziaria.
b2y2aidlyaS FftOdzyS ydz2@S 2 LISNI I A2 y’AdeIIéNnee?dP\cy’etlityfT AL YSy
o yOFINXR2 LISNI avy2o0AatAlil2 RSt OFLAGIFES OAND2fIyGSs ;

dei costi e degli investimenti, il persistere della congiuntura negativa del business Heating & Ventilation
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KI SOARSYTAlIG2 tQAYLRA&AAOAEAGLE LISNJ €+ /I LI 3 NHzLILIR

previsti alla finedel 2023e i covenant finanziari contenuti negli stessi.

In tale contesto gli Amministratori hanno avviato le opportune interlocuzioni con gli istituti di credito per

addivenire alla ridefinizione dei contratti di finanziamento in essere.

Alla base di tali interlocuzioni e stato postgino ndustriale elaborato con riferimento al Gruppo e
FE£fQ2NAT T 2y G-2027RSAY La2S\E dAS. 2430 WA Gt Al Yy 2 € 0

Il Piano, sottoposto ad Independent Business Review da parte di un esperto indipenédestitp
approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 29 febbraio 2024 e presenta le riviste direttrici di
sviluppo del Gruppo nel mutato contesto, che tengono conto del ridimensionamento atteso del mercato
del riscaldamento domestico a gas per eifetlella transizione tecnologica in corso. Tali direttrici si
oF &l y2 LINAYOALNfYSYyGS adzZ t QAYUNRRdzZ A2yS S 2 a0A
pompe di calore, la ventilazione meccanica controllata e la ventilazione per cappe, che sfruttano
tecnologie e mercati gia presidiati dal Gruppo ahe richiedono specifici investimenti per lo sviluppo del
prodotto. Analogamente, € prevista una crescita in segmenti di prodotto o mercato dove la combustione
rimarra prevalente (applicazioni commerciali, sia a metano che ad idrogeno); infine, il Piano riflette un
atteso recupero del mercato USA, attualmente in ridugigmincipalmente per effetto delle condizib
macroeconomich, nel segmento caminetti a gas e, per effetto del danno di immagine derivante dalla

citata controversia, nel segmento del water heating.

Le direttrici di sviluppo dei segmenti Metering, sia Smart Gas Metering che Water Meseniroggefinite
e basate sugli importanti investimenti che le utility del settore stanno programmando ed effettuando per
fl RAIAGFEEATTITA2YS S tQFYY2RSNYIYSyidi2 RSttS NBGA

Il Pianorecepisce i principali elementi di rischio evidenziati da parte di una primaria societa di consulenza
strategica, che ha analizzato i razionali strategici sottostanti e i principali profili di rischio inerenti allo
sviluppo dei ricavi delle tre business unill &sruppo, Heating & Ventilation, Smart Gas Metering e Water
Metering. Tale analisi ha evidenziato che i principali elementi di rischio si concentrano prevalentemente

nelle prospettive di medio lungo periodo relative alle nuove applicazioailedapplicazioni tradizionali,

O2y LI NIAO2f I NBE NAFTSNAYSyd2 ftF RAGAAAZYS | SHGAY:
FffQlI@FyllYSyildz2 RSttl GNIXyaixilirAzyS (SOy2t23A0I e

Con riferimentaoalla pianificazione di piu breve termine, il Piano, relativamente al 2024 e al 2025, e stato

dettagliato in un piano di cassa mengileetiene conto della rinegoziazione con gli istituti di credito del
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profilo di rimborso e del riscadenziamento del termine finale che sono stati definiti con gli accordi
a2002a0NAGGA AY RFEGF HH FLINRES S Ho FLINAES Hnawun
f QFffdzy3lI YSyid2 RSttt S adQaribdilhzidone 2dlprdilo dilriNdorSo aRdte v n Y
crescenti, con mantenimento delle attuali cadenze infrannuali ed avvio del rimborso dalla sottoscrizione

degli Accordi, senza periodo di moratoria.

' R dzf 6 SNA2NB &dzlJL2NLi2 RStflF &aAdGda T A2yS FAYLEYTD AL NRA
positivo, a partire dalla data di sottoscrizione degli Accordi, derivante da un finanziamento soci concesso

alla Capogruppo dalQ I T aAdRnyaggionanza, pari a Euro 5 milioni, fruttifero con capitalizzazione dei
NEtFGADBA 2ySNR FAYFYTAFINRTI adzo2NRAYyFG2 S LRadSNAL

Gli Accordi non prevedono la sottoscrizione di ulteriim@nziamentio forme specifiche di commitment

automatico sul mantenimento degli eventuali affidamenti a breve termine in essere.

Infine, gli Accordi prevedono lidefinizione dei covenant finanziari, in coerenza con la rinegoziazione
finanziaria descritta e il profilo economico e finanziario del Piano industGal@e meglio illustrato nella
sezione Rischio di liquidita, la rilevazione dei parametri al 30 giugno 2024 ha confermato il rispetto dei

covenant stabiliti per tale data.

Il piano di cassa mensile per il periodo 22025 citato € stato inoltre oggetto di un aggiornamento alla

f dzOS RSttt QS@2ftdzZ A2yS RStftl 3ASaidAz2yS FAy2 f on 37
prospettive della gestione incluse nel Faistl 2024 approvato dal Consiglio di Amministrazione in data

24 giugno 2024. Tale aggiornamento del profilo di cassa é stato sottoposto ad una serie di sensitivity su
alcuni parametri chiave volte a quantificare i margini di flessibilita e manovra rspétcovenant

contrattuali contenuti negli Accordi.

Gli Amministratori hanno valutato i profili di incertezza connessi al raggiungimento degli obiettivi previsti

nel Piandra cui gli obiettivi di riduzione del capitale circolante nettoy’ O2y aARSNI T A2y S RS
RSA LINAYA &aSA YSaiA RStfQSaASNDATAZ2Z Ay O2NB2 S RSt
nella gestione della liquidita e considerata la sottoscrizione dei citati Accordi con gli istituti di credito,
ritengono che il Gruppo sara in grado di adempiere alle proprie obbligazioni nel prevedibile futuro ed
KEyy2 LISNIFyG2 NAGSydzi2 | LILINBLINRLF (G2 fdQezieNaf AT T 2

predisposizione del bilancio consolidato semestrale abbrevia?0 giugno 2024
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Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS applicati dal 1 gennaio
2024

| seguenti principi contabili, emendamenti e interpretazioni IFRS sono stati applicati per la prima volta dal

Gruppo a partire dal 1° gennaio 2024.

Amendments to IAS 1 Presentation of Financial Statements

In data 23 gennaio 2020 lo IASB ha pubblicato un emendamento denondinaty SY RYSy G a G2 L
Presentation of Financial Statements: Classification of Liabilities as Current-Gr didiiNa8l i data 31

ottobre 2022 ha pubblicato un emendamento denominaio! YSY RYSy da G2 L!'{ wm t1
Financial Statements: NondzNNB y (i [ A | 0 A f ACH A S\a  YERARIAKF A/ CeKBBS yKI Wiyaeé £ Q2
come classificare i debiti e le altre passivita a breve o lungo termine. Inoltre, le modifiche migliorano altres

fS AYF2NXYIT A2yA OKS dzyQSy At RSGS FT2NYANB |ljdzZ yR2
IfYSy2 R2RAOA YSaia § a233Sad2 f NRaLSGG2 RA RSO

emendamenti non ha comportato effetsul bilancio consolidato del Gruppo.

Amendments to IFRS 16 Leases: Lease Liability in a Sale and Leaseback

In data 22 settembre 2022 lo IASB ha pubblicato un emendamento denondinaty SY RY Sy G a G2 L C
[ SFasSay [SF&aS [ Al oA fIhddocimehty richiedd al vierBlitodessée dijvlutaie $o | O €
passivita per il lease riveniente da una transaziorsaldi & leasebadk modo da non rilevare un provento

2 dzyl LISNRAGE OKS &aA NRTFINRIERRTyA22 yISE RRA NRFItiR ROy

comportato effetti sul bilancio consolidato del Gruppo.

Amendments to IAS 7 Statement of Cash Flows and IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures: Supplier
Finance Arrangements

In data 25 maggio 2023 lo IASB ha pubblicato un emendamento denontinaty SY RYSy ia G2 L
{aGFraGSYSyd 2F /1 akK cf2g¢ga IyR LCw{ T CAYylIYyOALlLf Lyai
Lt R20dzYSyid2 NAOKASRS | R dzyQSy i A (L refefse fackhighe NS Ay T
permettano agli utilizzatori del bilancio di valutaneche modo gli accordi finanziari con i fornitori possano
AYFEdSyT FNB €S LIaairgdaidr S A FtdzaaA TFAegtorgii Al NR
adz £t QSaLlRaAT A2yS RSttt QSyidAdt It NARAOKAZ2 RA f Al dzA R

sul bilancio consolidato del Gruppo.
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Principi contabili, emendamenti @aterpretazioni IFRS non ancora omologati
RIFff QdzyA2y S SdzNRLISI

PEfl RFEGF RA NAFSNAYSy(d2 RSt LINBaSydS R20dzySyidz2:s
FyO2Nl O2yOfdza2 Af LINRPOSaaz RA 2neddarfentielddi priichi y SOS a

sotto descritti.

Amendments to the Classification and Measurement of Financial Instrum&misndments to IFRS 9 and
IFRS 7

In data 30 maggio 2024 lo IASB ha pubblicato il documéntoY SY RYSy & G2 GKS /| &
Measurement of Financial Instruments YSY RYSy (i a (2 Ul 6Gosymerdo chiayidRe alc@iv{ T
aspetti problematici emersi dallapestY LI SYSy Gl A2y NBOASH RSt QLCw{ o3
delle attivita finanziarie i cui rendimenti variano al raggiungimento di obiettivi ES@réen bonds In

LI NIAO2¢F NBZ 8 Y2RAFAOKS Klyy2 fQ20ASGGAB2 RAY

A Chiarire la classificazione delle attivita finanziarie con rendimenti variabili e legati ad obiettivi
' YOASYGlFtAS a20AFfA S RA 3F20SNYIFyOS T ASYyRIES
SPPI test;

A determinare che la data di regolamento delle passivita tramite sistemi di pagamento elettronici &
jdzSttF Ay OdzA fI LI aaAGA0GL NRadAZ GF SadAyidl o ¢ d:
contabile per consentire di eliminare contabilmenteaupassivita finanziaria prima di consegnare

liquidita alla data di regolamento in presenza di determinate condizioni specifiche.

Con queste modifiche, lo IASB ha inoltre introdotto ulteriori requisiti di informativa riguardo in particolare

ad investimenti in strumenti di capitale designati a FVOCI.

Le madifiche si applicheranno a partire dai bilanci degli esercizi che hanno inizio dal 1° gennaio 2026. Gli
FYYAYAEGUNI G2NR y2y &aA FGOGSYR2y2 dzy STFSOG2 aA3ayAT

di tale emendamento.

IFRS 19 Subsidiaries without Public Accountability: Disclosures
In data 9 maggio 2024 lo IASB ha pubblicato un nuovo printi& 19 Subsidiaries without Public

Accountability: Disclosuredl nuovo principio introduce alcune semplificazioni con riferimento
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FEfQAYTF2NXYIF GA Dl NAOCKGWRAD!I RIFESALINK QA LANAWEI LRa &S
rispetta i seguenti principali criteri:
A E una societa controllata;
A Non ha emesso strumenti di capitale o di debito quotati su un mercato e non € in procinto di
emetterli;
A Ha una propria societa controllante che predispone un bilancio consolidato in conformita con i
principi IFRS.
Lt ydz2@2 LINAYOALAZ SYiNBNr Ay @A3I2NB RIf @c 3ISyyl
FYYAYAAUNI G2NRA y2y &aA GGSyR2y2 dzy STFSGiG2 aA3ayAT

di tale emendamento.

IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statements
In data 9 aprile 2024 lo IASB ha pubblicato un nuovo printiiRs 18 Presentation and Disclosure in
Financial Statementshe sostituira il principio IAS Rresentation of Financial Statements nuovo
LINAYOALIAZ2 aA LRYS tQ20ASGGAG2 RA YAIEA2NI NB € LI
importanti modifiche con riferimento allo schema del conto economico. In particolare, il nuovo principio
richiede di:
A Classificare i ricavi e i costi in tre nuove categorie (sezione operativa, sezione investimento e
sezione finanziaria), oltre alle categorie imposte e attivita cessate gia presenti nello schema di
conto economico;
A Presentare due nuovi sdiotali, il risultato operativo e il risultato prima degli interessi e tasse
(i.e.EBIT).
Il nuovo principio inoltre:
A Richiede maggiori informazioni sugli indicatori di performance definiti dal management;
A introduce nuovi criteri per l'aggregazione e la disaggregazione delle informazioni; e,
A introduce alcune modifiche allo schema dehdiconto finanziario, tra cui la richiesta di
utilizzare il risultato operativo come punto di partenza per la presentazione del rendiconto
FAYLFYTAFNR2 LINBRA&ALRAG2 O2y Af YSi{i2R2 AYRAN
classificazione di alcune vadtualmente esistenti (come ad esempio interessi pagati, interessi

incassati, dividendi pagati e dividendi incassati).
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Lt yd2@g2 LINAYOALMK2 SyaNBNr Ay @A3I2NB RIf e ISyyl
Y2YSyid2 FtA FYYAYAAUNIG2NRA &dlyy2 @Ffdzit yR2 A LI2&:

sul bilancio consolidato del Gruppo

Amendments to IAS 21 The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates: Lack of Exchangeability

In data 15 agosto 2023 lo IASB ha pubblicato un emendamento denondiniaty SY RYSy Ga G2 L! {
9FFSOGa 2F / KIy3aSa Ay C2NBAIAYLOERKOKEASY iv2 1RIKE & ©]
di applicare una metodologia da applicare in maniera coerente al fine di verificare se una valuta puo essere
O2y@SNIAGlE Ay dzyQlFft iGNl S3 ljdzr yR2 OA5 y2y § LIRAAAO
f Q EmAtiv&da fornire in nota integrativa. La modifica si applichera dal 1° gennaior@@asconsentita

dzy QI LILIX A Ol T AGiya@ministyatork dA kilatfiehddno un effetto significativo nel bilancio
O2yaz2ftARIFI(2 RSt DNMHz2IR RIffQFER21TA2yS RA (ItS SYSy

IFRS 14 Regulatory Deferral Accounts

In data 30 gennaio 2014 lo IASB ha pubblicato il prindifiRS 14 Regulatory Deferral Accounthe

consente solo a coloro che adottano gli IFRS per la prima volta di continuare a rilevare gli importi relativi
FEt€S FAdAGAGLE &2 33S RateSRedulatiorhedkicE TS aNSBORATR2Y Sty GLINIESO SoRX

contabili adottati. Non essendo il Gruppo first-time adoptet tale principio non risulta applicabile.

VALUTAZIONI DISCREZIONALI E STIME CONTABILI SIGNIFICATIVE

La predisposizione del presente bilancio consolidato semestrale abbreviato ha richiesto agli

' YYAYAEZGNI G2NR £ QSTFFSGhGdzr 1 A2yS RA &aGAYS S Faadzyla
che possono avere effetto sui valori espressi imigila. Le assunzioni derivanti alla base delle stime sono
NAPAEAGS LISNA2RAOFYSYdS S A NBtFOGABGA STFFSGGUA azy
manifestano.

[ S FGOGAGAGE OKS YIFIIAZ2NNSYGS KIyy2 NRAROKASAa(G2 f Qdz
SOSyildz f A LISNRAGS | Rw%alorizzatiopaiBpzidnidit essark, Dd AfeINE Srydakta

differite attive, gli accantonamenti a fondi rischi e on&isvalutazione dei crediti.
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Area, metodo di consolidamento e conversione dei bilanci espressi in valuta
diversa da quella funzionale del Gruppo (Euro)
¢dzi S tS aS3dSydAr a20AS8i0t az2y2 AyOftdaAS ySttal NBI
OKS LINBGSRS tQlaadzyia2zyS tAySIE LISN tAySEH RA Gdzid

percentuale di possesso:

Denominazione sociale Paese Sede Valuta Capli[alg SRl QUEE
(unita di valuta) posseduta
SIT S.p.A. Italia Padova EUR 96.162.195 100
Metersit S.r.l. Italia Padova EUR 1.129.681 100
SIT Controls BV Olanda Hoogeveen EUR 46.000 100
SIT Gas Controls Pty Ltd Australia Mulgrave AUD 100.000 100
SIT Controls USA Inc. USA Charlotte usD 50.000 100
SIT Controls Deutschland GmbH Germania Arnsberg EUR 51.129 100
SIT Controls CR, S.r.o0. Rep. Ceca Brno CSK 1.500.000 100
SIT Manufacturing N.A. Sa de CV Messico Monterrey MXN 172.046.704 100
SIT de Monterrey N.A. SA de CV Messico Monterrey MXN 50.000 100
SIT Controls Canada Inc. Canada Ontario CAD 16.000 100
S.C. SIT Romania S.r.l. Romania Brasov EUR 2.165.625 100
SIT Manufacturing (Suzhou) Co. Ltd Cina Suzhou EUR 2.600.000 100
SIT Argentina S.r.l. Argentina Santa Fe ARS 90.000 100
JANZ, Contagem e Gestédo de Fluidos, Portogallo Lisbona EUR 1.000.000 100
Plast Alfin S.a.r.l. Tunisia Ben Arous TND 20.000 100
Sit Controls Tunisia S.u.a.r.l. Tunisia Tunisi TND 200.000 100
Sit Metering S.r.l. Italia Padova EUR 1.500.000 100
Metersit UK Ltd Regno Unito  Manchester GBP 150.000 100
SITMotors & Blowers Technology S.r.l. Italia Padova EUR 1.192.143 70
Aquametric Solutions, S.A. Portogallo Lisbona EUR 50.000 50

Nella tabella sotto riportata sono indicati i cambi utilizzati per la conversione dei bilanci espressi in valuta

diversa da quella funzionale del Gruppo (Euro).

Euro/Valuta 30-giu-24  Medio H12024 31-dic-23  Medio 2023 30-giu-23 Medio H1 2023
Pesos messicano 19,5654 18,5089 18,7231 19,1830 18,5614 19,6457
Pesos argentino 975,3883 929,0128 892,9239 314,1127 278,5022 229,1778
Leu rumeno 4,9773 4,9743 4,9756 4,9467 4,9635 4,9342
Dollaro americano 1,0705 1,0813 1,1050 1,0813 1,0866 1,0807
Dollaro canadese 1,4670 1,4685 1,4642 1,4595 1,4415 1,4565
Corona ceca 25,0250 25,0149 24,7240 24,0043 23,7420 23,6873
Dollaro australiano 1,6079 1,6422 1,6263 1,6288 1,6398 1,5989
Yuan cinese 7,7748 7,8011 7,8509 7,6600 7,8983 7,4894
Dinaro tunisino 3,3661 3,3751 3,3936 3,3556 3,3577 3,3389
Sterlina inglese 0,8464 0,8547 0,8691 0,8698 0,8583 0,8764

Informativa Operazione SIT MBT S.r.l.

Indata1°aprile 2024la Capogruppo ha effettuato il conferimento del busindsdicato alla ventilazione

e componentistica per cappe per cucinae stufeapgllétf t I a2 0A St Gaz2i2N& g . f 2
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che da tale data ha cambiato denominazione inNkdtors & Blowers Technology S.r(Hi seguito anche
a{ L¢ a..AsefuitoNibdle@dnferimento, SIT detiene il 70% della societa SIT MBT S.r.l.

¢FtS 2LISNITA2yS y2y 8§ O2yFAIdzNI 6Af Silhgnéseralgi@d INBS I+ 1
sotto il controllo diSIT S.p.Aarima del conferimentpper cuf QA & ONR T A2y S & a@iahtail STTS

previsto per ledbusiness combinati@under common contrél

Inoltre, il contratto di acquisto prevede chepartecipaziondetenute dai soci di minoranza siasoggete

ad opzioni di acquiste vendita reciproche. Nello specifi€coQ2 LJI A2y S RA @Sy RAGI 0 Lidzi
minoranza puo essere esercitdtaf NJ 33 A dzy IAYSyYy G2 RA dzyl RSGSN¥YAYL G
| 22 B4 NP on IA2NYA RIffQlFILLINRIIRARYSH IRIGNR @IAT A 303 2
precedenti oppure al raggiungimento di una determinata soglia di EBITDA sempre esercitabile entro 30
IJAZ2NYA RIETEQFLILINRGIT A20¢8® RSt A058BRPFOD2YyRAT ARYRABDSY
Call che & esercitabile entro 30 giorni da quando decade la possibilita di esercizio déll@dut Jicall 2 y S
prevedeinoltrel L}2&d&aA0AfAGE RA SASNODAT A2 | yOKS a$S Q9. L¢r
bilancioal 31 dicembre 2020 4 A 4G 2y 2 Ay 2f GNB dzZf GSNA2NR 2LJN6i2yA NB
due soci di minoranza che sono anche dipendénti Y I y . H ®iKgpettivo delle prime due opzioai

delle opzioni di change of contrélcalcolato in funzione dizy’ Y dzf (G A L) 2 R Sefatle@uto L ¢ 5! |
al fine di considerare la posizione finanziaria netta della socleth.strumenti sono stati valutati al fair

value alla data di conferimento e al 30 giugno 2D241 A FA YA RSttt RSGSN¥YAYIT A2y
Amministratori si sono avvalsi del supporto di un esperto indilgate che ha stimatal valore del fair

value alla data del 1 aprile 2024ha aggiornato la stima al 30 giugno 20Ro strumento verso il socio

terzo nondipendente8 A GF 02 AAaONAGG2 & FRRYIRPasdjvitale gtitRattualdFa@ A & (0 2
ad un tasso ded,771% La passivita € soggetta a misurazione ad ogni successiva chiusura, con imputazione

a conto economico della variazione del valore. Al 30 giugno 2024 la passivita ammontaB@E aritioni

ed é iscritta tra le Altr@assivitanon correnti.

Gli strumenti verso i soche sono anche dipenderstono statiscrittiO 2 Y'S & ( Nadhs&tigdishared /

based paymerdt 8 SO2y R2 ljdzr yi2 LINBEJA & inputat® lafcon®LeComdgmicon @ L f
proporzionalmente per ldurata del vesting period.

/| 2YaARSNIYyR2 OKS A NARAaOKA S o0SySTFAOA adzZ NBadlyas
di acquisizione, la passivita rilevata ha ridotto il patrimonio netto del Gruppo; alla partecipazione di

minoranza verranno normalmente attrib@t £ S NAR A LISGGA OGS 1jd20S RA dziAf A ¢
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COMPOSIZIONE DELLE PRINCIPALI VOCI DELLA SITUAZIOI
PATRIMONIAHHNANZIARIA CONSOLIDATE

Attivita non correnti

Notan. 1: Avviamento e Altre immobilizzazioni immateriali

Consistenza Altri Diff. di

(Euro.000) . Incrementi  Svalutazioni Amm.ti . - Consistenza

al 31-dic-23 movimenti conv.ne al 30giu-24
Awviamento 70.946 - 70.946
Costi di Sviluppo 727 - - 92 - - 635
Diritti di brevetto 6.924 113 - (1.428 30 4) 5.636
Concessioni, licenzenearchi 17.163 1 - (838) - (134) 16.192
Altre imm. Immateriali 21917 141 - (1.853) 143 ) 20.347
Imm. Imm. in corso e acconti 4.050 2431 - - 273) 1) 6.306
Totale Altre imm. Immateriali 50.781 2.685 - (4.213) - (139) 49.116
Totale Avviamento e Altre

immobilizzazioni imm.li

121.727 2.685 - (4.213) - (139) 120.062

Avviamento

It

on 3IAAdzZAY2 wnHn QFBOGAIFIYSYyd2 § LINR IR 9dz2NE Tn®

[ QL YY2y Gl NB Ay Of dzRSY

A 9dzN2 Tyodmoy YAIEAIFIAILIZT A&aONRGGOH2 | &aS3dAad2 RSt Q

{ PLIP! @ | G@Sydzi Ay RIF Gl w Aggregazibii Aaziemdalivim sede!dihA. & Sy
acquisizione, si & provveduto a valutare le attivita pdssivita del Gruppo oggetto di acquisizione

Ff €2NB CFANJ £FfdzS Fitftl RFGF RA | OljdZAaArl A2ySo
(Euro 201.553 migliaia) e il Fair Value delle attivita e passivita acquisite & stata allocata (ove

possibilg ad attivita identificabili.

9dzZN2 ydcwmMT YAIEAFALFT A&AONRGOZ2 | dS3dzA 2 RSfEf
/ 2yGF3SYy S DSadn2 RS CftdzNR2ax {!3X LISNFST A2y
aggregazione é stata contabilizzata in conformita con quanto dispostprifecipio contabile

internazionale Ifrs 3.
9dzNRE mMoOmMdM YAITEAFALFET A&AONARGG2 | asS3dAaidz RSt QI
RFEGlI w1 fdz3t A2 HnAnHenddal Grup@oLdS otfenierd 2o6rdmiel i NOSS, G

internalizzando la produzione di alcune componenti plastiche.

Euro 17.000 migliaia di svalutazigriscritta nef Q S & 2083 A& befuto di impairment test
riferibili alla CGU Heating & Ventilation.
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t SNJ STFSiid2 RStfl ag@grfdzitT A2yS &2LINY SOARSYyT AL GLF
2024, é allocato alla CGU Heating per Euro 45.122 migliaia, alla CGU Smart Gas Metering per Euro 17.207
migliaia e alla CGU Water Metering per Eurd.8.6igliaia.

SBANRGGA RA OoONB@SGG2 S RA dziAfATTFITA2YyS RSttS 2LISN
Lavoce includeknow 2 4 (G SOy A 02 LINBRdAziGA@2 S fF GSOy2t23Al Yy
operazione di aggregazione del maggio 2014, per un ammontare originario di Euro 25.322 migliaia. Tale
AYLIEZ NI 2 O2NNRARALRYRS tédefmaggbripead daga® yisPettdak valhridzd@ntabili LI NJ
del patrimonio netto consolidato, basata su una perizia di stima redatta da esperti indipendenti. Al 30
giugno 2024 il valore residuo & pari ad Euro 2.769 mididéamente relativi al settore Hating &
Ventilation. Si ricorda che il Knowow relativo al settoreSmart Gas Meteringa concluso il periodo di

ammortamento in date80 aprile 2024.

[ QL YY2Yy iUl NB AyOfdzZRS Ay2fG4NB IFtA SFFSGAGA RSt QFffz
Janz, poi allocato a Know How, per un valore originario pari a Euro 3.352 migliaia. Al 30 giugno 2024 il

valore residuo € pari ad Euro 1.676 miglialamortizzato in 7 anni.

La voce include, inoltre, le licenze di software e i costi di registrazione di nuovi brevetti industriali o di

registrazione per nuovi paesi di brevetti industriali gia esistenti.

[S OFNRITA2YA AYyGSNDSydzisS ySt O2NB2 RSt QSaSNDAT A
LISNA2R2> JItA AYONBYSYGA TFryy2 NAFSNAYSyG2 |t RSLX:

software.

Concessioni, licenze, marchi

[ QAYLR2NI2 RA 9dz2NP mMydnuHn YAIEAFALF & NAO2YRdAzOAOGAE S
ARSYGAFAOLGA LISNI dzy AYLENI2 2NAIAYENR2 O2YLX Saah
aggregazione della societa SIT La Precisa SywAnuta in data 2 maggio 2014; tali valori sono stati
determinati con il supporto di una perizia di stima redatta da esperti indipendenti. Al 30 giugno 2024 il

valore residuo € pari ad Euro 9.928 migliaia relativi al settore Heating & Ventilation erad..B69

migliaia relativi al settore Smart Gas Metering.
[ QL YY2Yy il NB AyOftdzRS Ay2fGNB 3ItA SFFSGGA RStfQlff
f QI OljdzA AAT A2yS RA WFHyl S LISN dzy GFt2NBE 2NAIAYFNR2Z2 |

e pari ad Euro 1.325 migliaia, ammortizzatd @anni.
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[ S OINAITA2YA AYyiSNBSydziS ySt O2NB2 RSttt QSASNDAT A

periodo.

Altre immobilizzazioni immateriali

Tale voce, pari a Euro 20.347 migliaia include il valore residuo della customer relationship identificata, con
NAFSNAYSyid2 tf aSGid2NB8 1 SFiAy3d g +SyGAtlraGA2yT ySf
La Precisa S.p.A. avvenuta in datadygio 2014, il cui Fair Value era stato originariamente determinato

in un importo di Euro 42.690 migliaia; tale valore era stato determinato sulla base di una perizia di stima
redatta da esperti indipendenti. Il valore residuo della customer relationsh8® giugno 2024 e pari ad

Euro 13.756 migliaia.

[ @20S AyOfdzRS Ay2f idNB 3t A STFFSGGA RSttQrtt20FTA4A
allocato a Customer Relationship, per un valore originario pari a Euro 7.206 migliaia e a Backlog Order per

un valore originario pari a Euro 1®Migliaia. La vita utile attesa € stata rispettivamente definita pari a

15 anni e 4 anni, con ammortamento non lineare, in misura proporzionale al periodo di fatturazione del
contratto. Al 30 giugno 2024 il valore residuo € pari rispettivamente ad EG&5% Snigliaia e Euro 260

migliaia.

Ly G1rfS @20S az2y2s Ay2f GNBz AyOfdzair A O2adGA a2aidSy
A O2adA LISNIfQlFOljdzaadz2 RSt LI OOKSGG2 3ISadAazylrtsS R
Immobilizzazioni immateriali in corso

Tale voce include tra gli incrementi i costi di sviluppo che sono stati capitalizzati nel corso del semestre in
relazione a due progetti relativi al settore Smart Gas Metering per un ammontare pari ad Euro 434 migliaia

ed a cinque progettidi cui due nuovielativi al settore Heating & Ventilation per Euro 1.673 migliaia.

IMPAIRMENT TEST
[ QF @Al YSy(i2 OKS SYSNHS Ay a4SRS RA o0dzaAySaa O2YoA
a vita utile indefinita, non e soggetto ad un processo di ammortamento, ma €& oggetto di impairment test

£ YSy2 &dz ol &8 | yydz tRS Iday QBASK (RIS tf SO ALFEINWRANIT A QRIAT A
Nel corso del 2028 mercato Heating & Ventilation & stato influenzato daithuzione degli incentivi che

negli anni precedenti avevano sostenuto il mercato in tutta Eurgpdaf QI dzY Sy G I G I Ay OSNI
f QS@2tdd A2yS RSttt y2N¥YI (A Jbalaxidatidne delia bebacith Hilspeshy S (0 S

delle famiglie in conseguenza del perdurare di una elevata inflazione e del rialzo dei tassi di infexiesse
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fattori hanno, nel loro complesso, condizionato negativamente il settore in particolare con riferimento

agli apparecchi a combustione (caldaie a gas).

Nella predisposizione del bilancio consolidato semestrale abbreviato alla data del 30 giugno 2023 gl

' YYAYAAGNY G2NR | @S@ly2 NI@@raal a2z Fttl fdz0S RSA NI
di c.d.trigger eventtali da rendere opportuno lo svolgimento di un impairment test sul capitale investito

delle due CGU impattate dallo scenario in atto, Heating & Ventilation e Smart Gas Metering. Il test di
impairment, sottoposto anche al parere metodologico di un esperttipendente, avevawvedenziato la
yS0O0SaaAaldt RA AAONARGSNB dzyl a@grtdziti A2yS RSttt Q! GBA
bStftl NBRITA2yS RSt o0AflyOA2 O2yaz2ftARFiG2 It om R
a20d021L2ad2 ttQryydadtS GdSad RA AYLIANNSYyG S agzti
indipendente, sulla base di un piano industrialgiagnato ed approvato dal Consiglio di Amministrazione

in data 29 febbraio 2024&2 1 G2 1LJ2aG2 | dzy LYRSLISYRSylG .dzaAAySaa w
con gli istituti di creditallora in corso che hanno consentito la sottoscrizione in @ata3 aprile 2024 di

alcuni accordi modificativi dei principali finanziamenti in essefref AQ S Eefstidizmp&tr®ent non sono

state identificate ulteriori perdite di valore rispetto alla svalutazione rilevata in sede di redazione della

relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2023.

Alla data di rendicontazione semestratkel 30 giugno 202 in considerazione della performance
economico finanziaria del periodo e anche alla luce delle considerazioni emerse nella predisposizione
RSEtfQFIAIA2NYI YSyd2 RStEfS LINBOGAAAZYA FyydzZd A HAHRN
Amministrazone in data 24 giugno 2024 e delle considerazioni svolte rispetto alla validita delle ipotesi ed
Faaddzyl A2yA O2y(SydziS ySt LAIFYy2 |LILINRGIG2 Af wHgp FS
principali variabili che incidono sulla determinazione dei tassi di attualizzazione, non si ritiene siano
presenti cosiddettirigger eventche rendono necessario lo svolgimento di un impairment test sul capitale

investito delle CGU del Gruppo.

Nota n. 2: Immobilizzazioni materiali

I movimenti delle immaobilizzazioni materiali per il | seme&024 si riepilogano nella tabella che segue:
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(Euro.000)
Di cui . Di cui
C(_)sto Fondo Consistenze & R A NJ Cc_)sto Fondo  Consistenz G RA NI
storico al Amm. al al3tdic23 R Odzs storicoal Amm. al a al 30 2 0 dza
31-dic-:23  31-dic-23 IFRS 16 30-giv-24  30-giu-24 giu-24 IFRS 16
Terreni e fabbricati 56.044 (29.829) 26.215 8.127 81.596 (30.898) 50.698 7.435
Impianti e macchinari 160.206 (131.705) 28.500 - 161.602 (135.356) 26.246 -
Attrezzature industriali e 110.611  (99.823) 10.788 1.323 113.154 (102.486)  10.668 1.246
commerciali
Altri beni 15.373 (10.507) 4.866 3.398 16.704 (11.030) 5.675 2.940
Imm. materiali in corso e accon 34.906 - 34.906 - 8.706 - 8.706 -

Totale immobilizzazioni

materiali 377.141 (271.864) 105.276 12.848 381.762 (279.771) 101.992 11.621

Si riportano di seguito i prospetti che illustrano le variazioni del costo storico e del fondo ammortamento

intervenute nel corso del I° semestre 2024, distinte per singola categoria.

Costo storico

(Euro.000)
Di cui . Diff. Costo Di cui
COSto 4 RA NJ S A di  storico & RA NJ
storico 3% - « . ... Incrementi  Dismissioni moviment . = x
dic.23 R Qdza Acquisizioni i conv. 30-giv- R Qdza
IFRS 16 ne 24 IFRS 16
Terreni e Fabbricati 56.044 13.264 - 2.790 (367) 23.313 (184) 81.596 13.280
Impianti e macchinari 160.206 - - 901 (218) 1.266 (553) 161.602 -
(ﬁt;:;zzlf‘t“re indli € 110611 2601 6 1133 297) 1790 (89) 113.154  2.741
Altri beni 15.373 7.172 - 149 (260) 1.483 (41) 16.704 7.160
Imm. Matli in corso € 5, gq - - 1.677 . (27.851) (26) 8.706 -
acconti
Totale Imm. Materiali 377.141 23.126 6 6.650 (1.142) - (893) 381.762 23.182

Dt A Ay ONEBYSy iiferisdod fprin€ipalenéhid Bdiirhplati, miadchinari e stampi necessari allo
sviluppo e alla fabbricazione di nuovi prodotti, oltre che al rinnovamento di altri gia esistenti e al
YATEA2NI YSyG2 RSttt QSTFFAOASYIT I S Ribctudoso, b gliz t 2 34 S
AYLISAyA LISNI LCw{ wmMc NBfFGAGA FA O2yaGNYXGGA aOl Rdzi
maggiori dettagli si rimanda alla Nota rb.3Tra gli incrementi delle immobilizzazioni materiali sono

presenti perlopiu allavoce Terreni e Fabbricati, costi che ha sostenuto la Capogruppo per la

NR &G NHzd GdzNI T A2y S RSt Ql SI RIj dzi NJil$rdetto alifrigrutthrgzione A £ S R
RSt f QI SIsiRdjadzicldsh & Niligno 2024, si sono quindi riclassificati gli incrementi iscritti nei
precedenti esercizi tra le Immobilizzazioni materiali in corso nelle rispettive voci.

L RSONBYSyiGA RStfQSaSNOAT A2 &a2y2 AYLdziloAtA FffS
in gran parte ammortizzate. La voce Altri movimenti include gli investimenti che al 31 dicembre 2023

erano in corso e che durante il 2024 sonoeditati immobilizzazioni da ammortizzare.
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Fondo ammortamento

(Euro.000)

Di cui Di cui
Fondoal & RA N Ammortam . i oo oo Diff.di - Consistenza & RA NJ
31-dic-23 R Q dza Acquisizioni enti ) conv.ne al30giu-24 R Qdza

IFRS 16 n IFRS 16

F.do amm. Terreni ¢«

(29.829) (5.137) (1.288) 92 - 127 (30.898)  (5.845)

Fabbricati

F.do amm. Impianti ¢ ;3 745, - - (4.312) 218 - 444 (135.356) -
macchinari

F.do amm. Attrezzature

incli & comml (99.823) (1.367) (1) (2.951) 290 (89) 87  (102.486)  (1.495)
F.do amm. Altri beni (10.507) (3.773) - (821) 257 - 41 (11.030) (4.220)
Imm. Mat.li in corso ¢ ) ) ) ) ) ) ) ) )
acconti

Totale f.do amm.to

i Mageriali (271.864) (10.278) 1) (9.371) 857 (89) 699  (279.771) (11.561)

Le immobilizzazioni materiali risultano ammortizzate in termini percentuali al 30 giugno 2024 come da

tabella sottostante:

Aliquota
Terreni e fabbricati 37,87%
Impianti e macchinari 83,76%
Attrezzature ind. li e comm.li 90,57%
Altri beni 66,03%
Beni in leasing 49,87%
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Nota n. 3: Partecipazioni

Nella tabella seguente sono riportati i movimenti intervenuti nel primo seme2024 nella voce

Partecipazioni.

(Euro.000)
Partecipazioni Consis_tenza Inlcreme_n_ti VDAecremenEi _ Al_tre_ Consis_tenza
31-dic:23 dellesercizio RSt f QS. variazioni 30-giu-24
Societa partecipata
Immobiliare Golf Montecchia 28 - - - 28
Fondazione ABO in liquidazione 6 - - - 6
Italmed Llc. 378 - - - 378
Cyrus Intersoft Inc. 366 - - - 366
Infracom S.p.A. 521 - - - 521
Immobiliare Polesana (ex IMER) 1 - - - 1
Upsens srl 300 - - - 300
Hybitat srl 2 - - - 2
Aguametric Solutions SA 25 - - - 25
Conthidra S. L. 280 - - - 280
Altre minori 1 - - - 1
Fondo sval. Fondazione ABO in lig. (6) - - - (6)
Fondo svalutazione Italmed Llc. (378) - - - (378)
Fondo svalutazione Cyrugersoft Inc. (366) - - - (366)
Fondo svalutazione Infracom S.p.A. (502) - - - (502)
Totale partecipazioni 657 - - - 657
Nota n. 4: Attivitdfinanziarie correnti e non correnti
La composizione delle attivita finanziarie3@lgiugno 202 é di seguito riportata:
(Euro.000)
Attivita finanziarie correnti e non correnti 30-giu-24 31-dic-23
Depositi cauzionali 337 335
Conto deposito vincolato 1.000 1.000
CreditifinanziariversoAquametric Solutions, S.A. 1.500 -
Strumenti finanziari partecipativi 480 150
Strumenti finanziari derivati 823 1.049
Attivita finanziarie non correnti 4.141 2.533
Depositi cauzionali a breve termine 4.250 4.250
Crediti finanziari verso terzi 522 498
Strumenti finanziari derivati 1.816 1.883
Altre attivita finanziarie correnti 6.588 6.630

Di seguito il commento alle principali voci
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Contodeposito vincolatgbreve e medio lungo termine)

Nel corso del 2020, la controllante Sit S.p.A. ha versato Euro 3.000 migliaia per conto della controllata Sit
aSGSNAY3T { oNWEd O02YS IFINIYT AT ySttQlYoAahz RSt Ql
CftdzNR2&a {! ® !t om FEAOI0TOMGaiarcomplesSivaddte ¥dril Ndil@attiRta
finanziarie a breve e a medio lungo, era stato versato a titolo di deposito vincolato per la durata massima

di 5 annidalla data di acquisizione, avvenuta il 29 dicembre 2020

Strumenti finanziari gtecipativi

A fronte della costituzione della socidtfybitat S.r.l.i sociSit S.p.A. eéNoviaS.p.Asi sono impegnati a

far si che nei primi 36 mesi dalla data di costituzione il Consiglio di Amministrazione offra in sottoscrizione
ai soci(in pari misura tra di egfino a 80.00Gtrumenti finanziaripartecipativi(SFPal prezzo di 100 euro
ciascuno Tali strumenti finanziamttribuiscono aisociun diritto di opzione per la sottoscrizione di un

aumento di capital® 2 y f Q 2ddirdple®eniark iPbAsinesdan e raggiungere le relative milestones.

Al 30 giugno 202&IThasottoscritto 4.800 SFP pan valore complessivo di Euro 480 migliaia. Si ricorda
che SIBi & impegnata (parimenti al socio eNo8i@.A) alla sottoscrizioneli almeno ®.000SFRentro 36
mesi dalla data di costituzionavvenuta nel mese di luglio 20@8 cui 12.000 SFP entro 18 mesi e 17.000

SFP entro i successivi 18 mesi).

Crediti finanziari vers@quametric Solutions, S.A.
Nel corso del primgemestre2024 la controllata Metersit S.r.l. ha erogatd Aquametric Solutions, S, A.
societa oggetto della Joint Venture con GWF, Euro 1.500 migliaia finalizzato allo sviluppo del nuovo

misuratore ultrasonico di acqua denominato SmartlO.

Strumenti finanziari derivati a medio lungo termine
Il valore degli strumenti finanziari derivati nel primo semestref8&monta a Eur@23 migliaa ed &
relativo ai contratti derivatiRSsula quota a medio lungo termine di#ghanziamenti in essere. Nella tabella

qui di seguito si riportdl dettaglio, distinto per contratto:

Nozionale Fair Value
Tipo operazione Valuta Data iniziale = Scadenza Tasso fisso
30-giu-24 30-giu-24
IRS su SFA 2021 Euro 06/08/2021  30/06/2026 -0,07% 42.000 748
IRS su Fin. CDP Euro 30/06/2022  31/12/2026 1,41% 9.375 75
IRS su Fin. Unicredit Euro 06/06/2022  30/05/2025 1,44% 6.000
Totale 57.375 823
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Depositi cauzionali a breve termine

[ QAYLR2NIi2 &A

NA FSNR &

OS AYUSNIYYSYyidS 't @OSNEIYSYyH?2

forniture di componenti elettronici aventi lead time particolarmente lunghi e lantndalita di consegna

€ stata particolarmente irregolare nel corso degli ultimi 12 mesi. Il deposito in oggetto costituisce

f QAYLIS3Iy2 RSt

mantenere in essere gli BrA y A

LIS NJ

a20AS8S0L {AlG {PLID! @ GLISNI 9dzNB 0 DPMm.

adzLILI2 NI F NB fQFEiiABAlL RSf F2N

componenti elettronici. Si prevede il rimborso alla consegna del materiale nel carpmdsimi 12 mesi

Strumenti finanziari derivati a breve termine

La voce, pari a Eurb.816 migliaiaé relativa ai contratti derivati IRS sulla quota a breve termine dei

finanziamenti in essere. Nella tabella qui di seguito si riporta il dettaglio, distinto per contratto:

(Euro.000)

Nozionale Fair Value

Tipo operazione Valuta Data iniziale Scadenza Tasso fisso

30-giu-24 30-giu-24
IRS su SFA 2021 Euro 06/08/2021 30/06/2026 -0,07% 42.000 1.375
IRS su Fin. CDP Euro 30/06/2022 31/12/2026 1,41% 9.375 174
IRS su Fin. Unicredit Euro 06/06/2022 30/05/2025 1,44% 6.000 113
Totale 57.375 1.662

Inoltre, nel corso del primo semestre 202 Capogruppo ha stipulato contratti derivati sulle valeitgulle

commoditiesche non soddisfano i requisiti di copertura richiesti dallo IFRS® ger LJLIX A OF T A2y S

accounting. Si riporta nella tabella sottostante il dettaglio, distinto per valuta:

(Euro.000)
. . . Importo Divisa di FIE campio .
Tipo operazione Divisa divisa controvalore spo_t termlpe Data Scadenza/ Fawalue alla data
medio medio
<3m >3m; <6m  >6m; <9m
vendita a termine GBP 490.000 EUR 0,8436 0,8449 2
acquisto a termine USsD 5.260.000 EUR 1,0687 1,0705 9
Totale 11 - -
(Euro.000)
Tipooperazione Data iniziale Scadenza PIEZZ0 e Quantita MWh Fair Value
EUR/MWh 30-giu-24 30-giu-24
Commodity swap Natural G&#&SV 01/02/2024 31/12/2024 34,90 1.039 4
Commodity swap Natural G&#&SV 01/02/2024 31/12/2024 32,68 2.080 93
Commodity swap Electriciiy UN 01/02/2024 31/12/2024 99,50 5.137 46
Totale 142
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Nota n. 5: Imposte anticipate

Si riporta di seguito il dettaglio delle differenze temporanee e delle conseguenti attivitd per imposte

anticipate al30 giugna2024 e al 31 dicembr@023, in base alla composizione per natura delle differenze

temporanee:

Saldi al 30 giugno 2@2

Dlirs Dlirs Effetto fiscale Effetto fiscale
(Euro.000) Temporanee Temporanee IRES IRAP
IRES IRAP
Fondi relativi al personale 1.318 450 387 18
Altri Fondi per rischi ed oneri 7.519 6.490 1.866 253
Costi deducibili in esercizi futuri 893 - 268 -
Svalutazione delle rimanenze 3.576 2.425 927 95
Ammortamenti sospesi su riv. immobili 171 171 41 7
Perdite fiscali 52.118 - 12.950 -
Interessi passivi indeducibili 4.576 - 1.098 -
Svalutazione immobilizzazioni materiali 1.002 1.002 241 39
Altre ed estere 2.108 49 577 2
Operazioni infragruppo 3.947 3.947 947 154
Leasing op. IFRS16 4.111 - 987 -
Perdite su cambio non realizzate 195 - 47 -
Totale 81.535 14.535 20.336 567
Saldi al 31 dicembr2023
(Euro.000) Diff. Diff. Effetto fiscale  Effetto fiscale
Fondi relativi apersonale 3.299 346 808 3.299
Altri Fondi per rischi ed oneri 7.301 6.123 1.823 7.301
Costi deducibili in esercizi futuri 2.268 - 680 -
Svalutazione delle rimanenze 4.046 2.788 1.046 109
Ammortamenti sospesi su riv. immobili 171 171 41 7
Perdite fiscali 43.165 - 11.018 -
Interessi passivi indeducibili 1.228 - 295 -
Svalutazione immobilizzazioni materiali 1.002 1.002 241 39
Altre ed estere 2.055 49 571 2
Operazioni infragruppo 6.740 6.740 1.618 263
Perdite su cambio non realizzate 259 - 62 -
Totale 71.533 17.220 18.202 672

[ QAAONRT A2y 8

amministratoriche sussista la probabilighe leentita del Grupposiano in grado di realizzaredditi

RSttS

A Y LER & (ffonteldglld Malufatidneilss pare degli I G |

imponibilinegli eserciziuturi sufficientialla loro recuperahia.
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Attivita correnti

Nota n. 6:Rimanenze

Le rimanenze, esposte in bilancio al netto del fondo obsolescenza magazzino, sono cosi composte:

(Euro.000) 30-giu-24 31-dic-23
Mat. prime, sussid., consumo 54.656 49.700
Prod. in corso, semilavorati 15.213 18.235
Prod.finiti @ merci 21.868 15.362
Anticipi a fornitori 93 17
Rimanenze 91.830 83.315

La movimentazione del fondo obsolescenza magazzino € di seguito riportata:

(Euro.000) 30-giu-24
Fondo svalutazione magazzino 31/2023 5.274
Utilizzo dell'esercizio (636)
Accantonamento dell'esercizio 203
Delta cambio (51)
Fondo svalutazione magazzino 30/06/282 4.791

Il fondo riflette il minor valore di alcune giacenze in conseguenza di obsolescenza, lento rigiro o valori

correnti di mercato inferiori al costo di acquisto o di produzione.

Nota n. 7: Crediti commerciali

La composizione dei crediti commerciali e dei relativi fondi rettificativi viene riepilogata nella tabella che

segue.
(Euro.000) 30-giu-24 31-dic-23
Crediti verso clienti 71.311 63.126
Crediti commerciali verso controllante 80 20
Crediti verso altre societa del gruppo 1.302 1.053
Crediti versaocieta sottoposte al controllo della controllante 20 -
Crediti commerciali correnti 72.713 64.200
Fondo svalutazione crediti (744) (741)
Crediti commerciali 71969 63.459

Crediti verso clienti
Si riferiscono ai rapporti commercidiretti che il Gruppo intrattiene con i cliengl netto di operazioni di
cessione dei crediti, con clausola goluto, pari a Eurd.636 migliaia, poste in essere d@ruppoe

riferite ad operazioni svolte dall@apogruppmei confronti di proprclienti.
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possono essere previste sia per situazioni di inesigibilita gia manifestatesi, sia per quelle non ancora
manifestatesi ma latenti.

Crediti verso altre societa del gruppo

La voce si riferisce ai crediti verso Conthidra S.L., societa consolidata con il metodo del patrimonio netto.

Fondo svalutazione crediti

Il fondo svalutazione creditiammonta ad Euro 744 migliaia e la movimentazione nel primo semestre 2024

e riportata nella tabella sottostante:

(Euro.000) 30-giu-24
Fondo svalutazione crediti 31/12/2023 741
Utilizzo dell'esercizio (25)
Accantonamento dell'esercizio 30
Delta cambio 1)
Fondo svalutazione crediti 30/06/2024 744

Nota n. 8: Altre attivita correnti

La composizione di tale voce € la seguente:

(Euro.000)

Altre attivita correnti 30-giu-24 31-dic-23
Crediti tributari 7.310 8.945
Anticipi 1.462 1.022
Ratei e risconti attivi 1.682 1.325
Altri crediti 1.119 1.296
Altri crediti verso I'erario 822 1.519
Crediti verso dipendenti 25 1
Crediti verso enti previdenziali 89 156
Altre attivita correnti 12.509 14.264
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Crediti tributari

La voce € cosi composta:

(Euro.000)

Totale crediti tributari 30-giu-24 31-dic-23
Crediti verso erario per IVA 3.455 3.936
Crediti Verso Controllante per lva di Gruppo 878 2.193
Ritenute 2.976 2.817
Totale crediti tributari 7.310 8.945

/ wo95L¢L +9w{h [Q9w! wLh tO9Ow Lz+!
Il saldo Ivdnclude Euro Z.18migliaia relativi alla controllata SIT Manufacturing N.A.S.A. dee@.Euro

1.452migliaia, relativi alla controllata JANZ.

CREDITO PER IVA DI GRUPPO
51 ftQlyy2 FA&AO0FtES Hnanun {L¢ ¢SOKy2f23AS5Sa { dLID! ©F {

FRSNAG2 FffF LINRPOSRdAZNY RA fAldARITA2YyS Lx! RA DN
633/1972 come deliberato dai rispettivi organi ahrg A & G NI G A @A y St O2NE2 RSt H7s
FyOKS I &a20ASidit {L¢ aSiSNAy3I &NIXI KI FTRSNRG2 ¢
¢SOKy2t23A8a {!t! RA CoO50{d {d{d KI I RSNHisce RIffQ

al credito netto che le societa Sit S.p.A. e Metersit S.r.l. hanno nei confronti di SIT Technologies S.p.A.,

rispettivamente pari a Euro 135 migliaia ed Euro 743 migliaia.

CREDITI PER RITENUTE
| crediti per Ritenute, pari a EUB976Y A It AL A X &AA NAFSNRAO2Y2 | NRGS

<,

NE&lfidASa FrLaddz2NFrdS REFEEEF /FLR2INVzZLIR R FfOdzyS O:
gueste del know how tecnico produttivo, di tecnologia non brevettata oltre cherdethio SIT, tutti di

proprieta della Capogruppo. Tali crediti si considerano recuperabili con gli imponibili attesi futuri.

RATEI E RISCONTI ATTIVI
Al30 giugno 202i ratei e risconti attivi si riferiscono principalmente a risconti su canoni, affitti e premi

assicurativi oltre che su canoni di manutenzione e riparazione cespiti.

Nota n. 9: Crediti per imposte

La voce si riferisce aiediti per imposte sul redditechesono di seguito dettagliati:

(Euro.000) 30-giu-24 31-dic-23
Credito verso Erario per IRES 1.087 1.537
Credito verso Erario per IRAP 678 678
Crediti Verso Controllante per Consolidato Fiscale 592 592
Credito per imposte correnti 1.159 946
Crediti per imposte sul reddito 3.516 3.752
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Nota n. 10: Disponibilita liquéid
Di seguito il dettaglio delle disponibilita liquide:

(Euro000)

Disponibilita liquide 30-giu-24 31-dic-23
Danaro e valori in cassa 21 21
Depositi bancari e postali 7.229 8.680
Disponibilita liquide 7.249 8.700

Le disponibilita liquide si riferiscono ai conti correnti attivi, al denaro e valori in cassa esistenti alla data di
OK A dza dzNJ  RIGriepilepyé defeNdarationizintervenute & riportato nel prospetto contabile

Rendiconto finanziario consolidato a cui si rinvia.

Patrimonio netto consolidato
Il riepilogo delle variazioni intervenute é riportato nella tabella Prospetto delle variazioni del patrimonio

netto consolidato a cui si rinvi®iseguito si analizzano le principali voci componenti il patrimonio netto

e le relative variazioni.

Nota n. 11: Capitale sociale
Il capitale sociale sottoscritto e versato ammonté8@algiugno 202 ad Euro 96.62 migliaiadiviso in n.
25.110.20%zioni prive di valore nominale espresso. Si riporta di seguitortgposizione delle categorie

di azioni emesse dalla societa:

Azioni Nr. Azioni % sul Capitale Quotazione
Azioni ordinarie 25.110.209 100,0% Euronext

Nota n. 12: Riserve

La composizione della voce € la seguente:
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(Euro.000) 30-giu-24 31-dic-23
Riserva sovrapprezzo azioni 10.045 10.360
Riseva versamento in conto capitale 16.615 16.615
Totale riserve di capitale 26.660 26.975
Riserva legale 19.232 19.232
Riserva azioni proprie (5.328) (6.733)
Riserva da valutazione Cash Flow Hedge 1.872 2.217
Riserva attuariale (225) (225)
Riserva straordinaria 1.496 24.726
Riserva di traduzione (3.539) (2.315)
Riserva L.T.I. 531 2.073
Riserva da valorizzazione al fair value della put option su quote di minoranza (5.040) -
Utili (perdite) a nuovo 4.355 4.401
Totale riserve di utili 13.32 43.376
Totale riserve 40.013 70.351

Riserva per azioni proprie
La riserva per azioni proprie negativa per Euro 5.328 migliaia si movimenta nel corso del periodo per Euro
mdnnap YAIEAFALF | FNRY G Slipdrdentifa Seguitaidsiia ghiudurh @elyp8moRi€d £ S |

di LT.I. perfezionatasi nel mese di giugno 2024.

Riserva per long term incentive plan

Al 30giugno 2024 la riserva pé&ng term incentive pla(L.T.l.) include il valore dei pagamenti basati su

azioni a favore di dipendenti e dirigenti chiave, regolati con titoli di capitale. Si ricorda che in data 29 Aprile
Honum fQ!'aasdSyof Sl RSIEA FTA2YA&AGA Kl idotadlGBagds, (2 o
tAlty2 RA wSAGNAOGSR {KIFINBas tAly2 RA 02YLISyaz Ay
tre diversi cicli di assegnazione previsti negli esercizi 2021, 2022 eXéP8orso del periodd primo

ciclo si € concluso con laroeersione delle unité azioni, pertanto la riserva si € movimenta come segue:

A Una diminuzione pari a Euro 263 migliaia a fronte del raggiungimento parziale degli obbiettivi

fissati a piano relativamente al primo ciclo di assegnazione;

A Una diminuzione pari a Euro 1.193 migliaia a fronte della conversione delle units in azioni, con

conseguente attribuzione delle stessed@endenti e dirigenti chiave

A Una diminuzione pari a Euro 289 migliaia a fronte del mancato raggiungimento degli obbiettivi da
LI NI'S RSfEfQ! ROA&A2NE o621 NRT

A Una diminuzione pari a Eudd0migliaia a fronte detosto precedentemente accantonato per i

dipendentie dirigenti chiave cui non sono state assegnate le azioni, per il venir meno dei requisiti

richiesti (c.dbad leavey
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A Un incremento pari a Euro 340 migliaia a fronte dello stanziamento del costo di competenza del

periodo, riferito principalmente al secondo e terzo ciclo;

Si veda la Nota n. 36 per ulteriori dettagli su tale piano.

Riserva da valutazione cash flow hedge

La Riserva da valutazione cash flow hedge al 31 dicembre 2023 era iscritta per un valore positivo di Euro
2HMT YAIEALALFZT |t ySGG2 RSttQSTFSGd2 FAAO0LES RA ¢
riserva si € movimentata principalmente per effetto dei contratti di copertura a fronte del contratto di
finanziamentoc.d. SFASenior Financial Agreement 2Q2iklla durata di 5 anni. La Riserva al 30 giugnho

HnHn 8§ A&AONRGOF LISNJ dzy @It 2NB L2 aA (dABo® 59R higli@ialzNRE M

Riserva straordinaria
La riserva straordinaria al 31 dicembre 302 pari ad Eur®4.726 migliaia; nel corso dgberiodo la

variazione, pari a Eur@3.230 migliaia, € principalmente attribuibile alldestinazionedella perdita

Riserva daalorizzazione al fair value della put option delle minorahaeoce pari a Euro 5.040 migliaia
&A NATFTSNRAOS Itttk QGLE2NRTTFITA2YyS RStfQ2LI A2yS RA

Motors & Blowers Technology S.rder maggiori dettagli simanda alla notan. 17.

Passivita non correnti

Nota n. 13: Debiti versbanche non correnti

Si riporta qui di seguito il dettaglio della voce&@lgiugno 202:

(Euro.000) 30-giu-24 31-dic-23
Quota non corrente debiti verso banche 81.018 58.326
Quota non co_rrentg _deplt! verso bancheosto ammortizzated 1101 (144)
effetto accordi modificativi

Debiti verso banche non correnti 82.119 58.182

Alla data del 30 giugno 2024 i debiti verso banche non correnti rappresentano il valore della quota non
corrente dei contratti di finanziamento stipulati dalla Societa con alcune istituzioni finanziarie. | valori
riportati recepiscono gli effetti degli asadi modificativiche in data 223 aprile 2024 la Societa ha

sottoscritto con i principali finanziatori.
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¢LfA | OO2NRA LINB@SR2y2 fQlffdzy3alYSytd2z RStftS aoOl RS
di rimborso a rate crescenti, con mantenimento delle previgenti scadenze annuali ed infrannuali.
Prevedono altresi la ridefinizione dei covenant finanziari applicabili ai relativi rapporti di finanziamento a
medio termine in maniera coerente con la rinegoziazione finanziaria descritta e il profilo economico e

finanziario del nuovo piano industriale iadnziario della Societa.

| menzionati rapporti di finanziamento a medio termigehe non sono assistiti da alcuna garanzia reale

¢ sono stati modificati anche in relazione ad una serie di impegni e limitazioni gia previste originariamente,
come usuale in contratti similari. Sostati altresi introdotti ulteriori limiti alla distribuzione di dividendi

e riserve, variabili in funzione del livello della leva finanziaria consolidata. Sono stati infine adeguati i livelli
dipricingAy NBfFT A2yS | ffQl yRInaSofido®ataRSt t 1 OAGF Ol SOl

[ S 2LISNITA2YyA RA FAYIYTALFLYSy(d2 O2YLINBasS yStftqQl 0021

nella tabella di cusopra, sonde seguenti:

A per Euro 62.184 migliaia al Senior Financial Agreement 2021 (SFA 2021) che la Societa ha sottoscritto
in data 6 agosto 2021 con un pool di banche, le cui principali caratteristiche sono:

0 importo originario pari a Euro 90.000 migliaia, durata prorogata negli accordi al 30 giugno
2028; rimborso secondo un nuovo piano di ammortamento in rate semestrali a partire dal 30
giugno 2024;

o GFlaaz2 RA Ay(iSNBaasS AyRAOATTIFG2 I ffQ9dz2NAOG2NJI |
dzy I INRIE AL RSTFAYAGI RI fcinfdatgrRdositding dafrappoid O PR ®
tra posizione finanziaria netta e EBITDA. Alla data correntardine € di 2,75% e a decorrere
RFEf Hnanwp LRGNX GFNARFNB adzZ €t oFasS RA dzy NI
internazionale EcoVadis;

o la passivita finanziaria & valutata con il criterio del costo ammortizzato.

Il contratto di finanziamento prevede facolta di rimborso anticipato senza penali e assenza di garanzie
reali. Come usuale in operazioni similari, prevede una serie di impegni della Societa quale il divieto, se non
nei limiti ivi previsti, di assumere uliere indebitamento e prestare le garanzie ad esso relative (negative
pledge) oltre a limiti nella distribuzione di dividendi e cessioni di asset o dismissioni di business. Sono
previsti dei covenants finanziari, da calcolarsi a livello di bilancio cdagolton cadenza semestrale: (i)
rapporto tra posizione finanziaria netta e EBITDA e (ii) rapporto tra EBITDA e oneri finanziari netti e (iii)

rapporto tra indebitamento netto e patrimonio netto, tutte grandezza da calcolarsi secondo le definizioni
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previste nel contratto stesso. | valori limite di tali covenants per la datdegtazione aBO giugno 2024

sono rispettivamente 7,2x 80x e 1,5x, valori che sono stati rispettati.

[ QAYLER2 NI 2 NBAARdAZ2Z y2YAYyLFES Ff on 3IAdzAY2 HAHNn | YY?2
LI NIS y2y O2NNBYy (S 9dz2NE cmdnup YAIEAFLAF S LISNI fI
costo ammortizzato al 30 giugno 2024 ammontaoenplessivi Euro 66.544 migliaia di cui la parte non

corrente pari a Euro 62.184 migliaia e per la parte corrente pari a Euro 4.360 migliaia.

A per Euro 12.196 migliaia al finanziamento sottoscritto in data 11 marzo 2022 con Cassa Depositi e
Prestiti S.p.A., le cui principali caratteristiche sono:
0 importo originario pari a Euro 15.000 migliaia, scadenza prorogata al 31/12/2028, rimborso
secondo un nuovo piano di ammortamento in rate semestrali a partire dal 30 giugno 2024;
o GFLaaz2 RA AyiSNBaasS AYyRAOATT I #@®%. I £ £ Q9 dzNK 6 2 NJ |

Sono previsti dei covenants finanziari, da calcolarsi a livello di bilancio consolidato con cadenza
semestrale: (i) rapporto tra posizione finanziaria netta e EBITD&a&pporto tra EBITDA e oneri finanziari

netti e (iii) rapporto tra posizione finanziaria netta e patrimonio netto, tutte grandezze da calcolarsi
secondo le definizioni previste nel contratto stesso. | valori limite di tali covenants per |la déaatiione

al 30 giugno 2024 sono rispettivamente 7,2%,6x e 1,5x, valori che sono staipettati.

[ QAYLER NI 2 NBAARdA2Z y2YAYyLFES Ff on 3IAdzZAY2 HAHN | YY?2
LI NIGS y2y O2NNByYyidiS 9dz2NB mmdpnn YAIEAFAL S LISNI I
costo ammortizzato al 30 giugno 2024 ammonta a pssivi Euro 13.086 migliaia di cui la parte non

corrente pari a Euro 12.196 migliaia e per la parte corrente pari a Euro 889 migliaia.

A per Euro 5.589 migliaia al finanziamento sottoscritto in data 31 maggio 2022 con Unicredit S.p.A., le
cui principali caratteristiche sono:

0 importo originario pari a Euro 10.000 migliaia, scadenza prorogata al 31 maggio 2027,
rimborso secondo un nuovo piano @inmortamento semestrali a partire dalrata del 31
maggio2024;

o GF&da2 RA AYy(iSNBaasS AYyRAOATTFG2 F&tfQ9dzNAOG2NJI |
dzy I 3INRAR It Al RSTA Y ADébt CoRdr indic&dre/castititGdaliiappoiodd O PR @

posizione finanziaria netta e EBITDA. Alla data corrente il margin2, &5
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Sono previsti dei covenants finanziari, da calcolarsi a livello di bilancio consolidato con cadenza
semestrale: (i) rapporto tra posizione finanziaria netta e EBITDA e (ii) rapporto tra EBITDA e oneri finanziari
netti e (iii) rapporto tra indebitamento néd e patrimonio netto. | valori limite di tali covenants per la data

dirilevazione aBO0 giugno 2024 sono rispettivamente 7,28,8x e 1,5x, valori che sono stati rispettati.

Gli importi di cui sopra includono anche gli effetégativi alla data della modificderivanti da nuovi
accordj definiti secondo quantaJNE @A a2 RI ff QLCw{ ¢o

Le seguenti operazioni di finanziamento, le cui quote non correnti sono rappresentate nella tabella di cui

sopra, non sono state incluse negli accordi modificativi citati.

A LISNI 9dzNB2 HodmMpn YAIEALAL R dzy QF LISNI dzNF RA ONBRA(
data 27 settembre 2023 da Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. a sostegno di specifiche iniziative
di investimento, le cui principali caratteristichensn
0 importo utilizzabile fino a Euro 4.000 migliaia in una o piu soluzioni, con disponibilita
eventualmente ripristinabile con successivi rimborsi; il rimborso finale dovra avvenire entro
la scadenza del 01 ottobre 2025;
o GFaa2 RA AYy(iSNBaasS AyRAOATTFG2 FffQ9dzNRO2NJ |
O2YYAaarzyS adz t QF O0O2NRIG2 LI NRKR Fff2 nZup: 0

non sono previsti covenants finanziari.

Nota n. 14: Altre passivita finanziarie non correnti e strumenti finanziari derivati

Si riporta qui di seguito il dettaglio della vode@ giugno 202:

(Euro.000) 30-giu-24 31-dic-23
Debiti verso altri non correnti 1.275 1.297
Prestito obbligazionariequota non corrente 40.000 40.000
Pres_t_ito (_)b_bligazionariecosto ammortizzated effetto accordi 1) (395)
modificativi

Quota non corrente finanziamenti da controllante 5.000 -
Debiti finanziari per leasingperativi MLT (IFRS 16) 9.434 10.532
Altre passivita finanziarie non correnti e strumenti finanziari derivati 55.688 51.434

Debiti finanziari verso altri non correnti
[ QA Y L2 NIi 2 | 4, sioriferisc@A fdzZ3 880 Mina LISNJ | £ QF Olj dzA a k1 A 2 yé

Contagem e Gestao de Fluidos, SA, perfezionatasi il 29 dicembre 2020.
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Prestito obbligazionariogquota non corrente

La voce si riferisce al prestito obbligazionario sottoscritto da Pricoa nel mese di maggio 2021. |l debito e
stato valutato con il metodo del costo ammortizzato lungo la durata del contratto, pari a 10 anni con 6

anni di preammortamento. La cedola semefdrfissa € indicizzata a partire dal quinto anno ad un rating

RA &a2a80SyAo0AfAlL 04a9{D&0 F2NYyAG2 RIEEQFASYT AL Ay
{ LD @ RA NAOKASRSNB | tNARO2F X &dz labko#tdScriziye@R YY A G G

ulteriori obbligazioni fino a un ammontare complessivo pari a USD 100 milioni (o Euro equivalenti).

Il prestito obbligazionario prevede delle clausole contrattuali, c.d. covenants finanziari, da calcolarsi a
livello di bilancio consolidato con cadenza semestrale, il cui mancato rispetto comporterebbe il venir

meno del beneficio del termine a favore deBacieta.

I covenants finanziari previsti in tale contratto sono (i) rapporto tra posizione finanziaria netta e EBITDA e
(i) rapporto tra EBITDA e oneri finanziari netti (iii) rispetto di un determinato rapporto tra indebitamento

€ mezzi propri.

' yOKS fQ2LISNITA2yS Ay ljdzSaldaz2ysS & adqrialr 2338302
RFEfftQFraaSyotSI RS3ItA 2066ftATlTA2yAalGAD ¢FfA FOO2 N
sottoscritti con il ceto bancario descritti allaotd 13 e in particolare la revisione dei parametri finanziari

in linea con le aggiornate prospettive reddituali e finanziarie di breve e medio periodo del Grupfui

limite di tali covenants per la datadlievazione aB0 giugno 2024 sono rispettimente 7,2x e 8x e 1,5x,

valori che sono stati rispettati.

Gli importi di cui sopra includono anche gli effetti alla data della modifica, derivanti dai nuovi accordi,
RSTAYAGA &aSO2yR2 ljdzr yi2 LINB@AaAG2 RIEffQLCw{ oo

Quota non corrente finanziamenti da controllante

bStftQlYoAl2 LIAG FYLAZ2Z RStfl NARAYySI2TAILTA2yS o6FyOl NRL
Gruppo una maggiore disponibilitd di cassa, in data 22 aprile 2024 SIT ha sottoscritto con la controllante Sit
Technologies S.a.p.a. un nuovo cotiwali finanziamento per un importo di Euro 5.000 migliaia subordinato e
postergato rispettalle ragiondi credito di ciascun creditore finanziario gia in essere.

Il finanziamenta previsto essere rimborsato non prima de&) maggid2031.
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Debiti finanziari non correnti per leasiQtFRS 16
[ QAYLER2NI2 &A NAFSNARAOS It RSO
Ay S&aaSNBI AaONRGOG2 | &aS3dzd

rimanda allaNota n. 34.

G2 FAYFEYTALINRZ y2vV
RSttt QI LILX AOIT A2YS

Nota n. 15: Fondi rischi e oneri

Le variazioni intervenute nella voce in esame vengono di seguito esplicitate:

(Euro.000)
Fondo rischi e oneri 31-dic-23 Accr"]‘q”;gpoa Utlizzo  Riclassifica  Rilascio 30giu-24
F.do indennita suppletiva clientela 154 - - - - 154
Altri fondi rischi 8.948 468 (430) (1.914) (74) 6.998
Fondo garanzia prodotti 1.410 55 (29) - - 1.446
Fondo imposte diverse - - - - - -
Totale fondi rischi e oneri 10.513 522 (449) (1.914) (74) 8.598

Fondo indennita suppletiva clientela

Tale voce include esclusivamente la passivigd G Sy T A £ S LISNJ t QAYRSyyAilGtL S@Sy
Ay OFa2 RA OSaaliAzyS RSt NILILERNI2 LISN O2YLX SGl Y
O2y NI G2 LISNI FlLadz2 y2y AYLdziloAatsS ftQlafiyisSs O:

Accordi Economici Collettivi.

Altri fondi rischi

Di sequito il dettaglio delle voprincipali che costituiscono il fondo:

A Eurol57migliaia a fronte della riorganizzazione della societa olandese Sit Controls B.V. finalizzata
FftfFr OSaaaz2y$S RSt NI Y2 RQI T ASyhHRIsi padebrivdeingl A g2 |
mese di luglid024.[ QI Y Y 2iy ésseNddal 30 giugno 2024clude principalmente costi di
formazione eoutplacementconcordati localmente con le organizzazioni sindad& corso del
LINAY2 aSYSadNB Hnuwn ai LINPDRGHS wRedx &td Buro NA1OE | 2 aA F
migliaia a fronte degli accordi siglagérf Qdza OA Gl RSA RALISYRSYVY peki I FFSNJ
quali & previsto il pagamento entro il mese di ottobre 2q24. @+ NRA T A2y S RSt f Ql yy
Euro 189 migliaia relativo agli utilizzi per le consulenze riceduttamente efferentialla

ristrutturazione.

A Euro 2641 migliaia riferiti alla controllata Metersit S.r.I. e rappresenta la migliore stima dei costi

di smaltimento negli anni a venire delle batterie inserite nei contatori venduti fino alla data di
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oAt EyOA2® [ QFOOLyd2yl YBYYRI RIS yyRSY LI By (2

attualizzazione dei flussi, utilizzando un tasso di sconto ante imposte.

A Euro 776migliaia riferiti alla controllata Metersit S.r.| per la copertdialaim specifici éei rischi
relativi alla ragionevole stima delle potenziali penali (Euro 42 migliaia) maturate in base alle
previsioni contrattuali dovute a ritardi nella fornitura di prodotti ai principali clienti della societa.

Il fondo include inoltreEuro 734 migliaiarelativi ai costi attesi lungo periodo coperto da

sostituzione in garanzjai cuiEuro ® migliaiak OOl y G2y I GA y St t QSEASNDOAT A 2

A Euro751migliaia a copertura dei rischi connessi a contenzioni in corso con clienti e fornitori della
Capogruppo, il cui rischio di soccombenza é considerato probblgleorso del periodo il fondo
si incrementa per Euro 84 miglia@treché ad un rilascio del fondo, pari ad E@nmigliaia, per il

venir meno delle obbligazioni verso clienti per potenziali indennizzi previstiattualmente;

A Euro 1.B52migliaia relativo ai costi pée attivita di bonifica ambientale di una porzione di terreno
RA LINPLINASGL RSttt {20ASitd bSH42ntighadimfonBAT  Q
O2altA az2adSydzia LISN tQFriGdABAGE RA 02YyW®BFAOL

migliaia;

A Euro 1028 migliaia riferito ad una transazione stragiudiziale siglata nei primi mesi del 2023 con

un cliente a fronte della asserita difettosita di un certo numero di valvole fornite dalla controllata

messicana ed installate su prodotti venduti sul mercato ameficen [ QF YY 2y il NB 2 NR 3,
a Euro 7.462 migliaia, & stattilizzatoy’ St O2 NE2 RSA LINJA XpkrcomBlésdivi RSt £ Q

Euro 6.405 migliaia a fronte del pagamento del risarcimento pattuito, oltreché alla corresponsione

dellespesé SAF T A | OO0OSaa2NAS® [ QF YY2y il addntondndSmiali 2 & A

iscritto a garanzia di eventuali nuove contestazioni che potrebbero essere avanzate dai clienti

finali entro gennaio 2025, cosi come previsto dagli accordi siglati con la controparte.

Fondogaranzia prodotti

Il fondo garanzia prodotti rappresenta una ragionevole stima degli oneri che il Gruppo potrebbe sostenere

LISNJ F RSYLIASNB ffQAYLISIy2 RA ILNIyTAS O2y N §idz ¢

del fondo include principalmente:
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A Euro 250 migliaia rappresentano la stima degli oneri attesi futuri relativa alla contraiaiZui

O2y iUl G2NA @Sy RdziA

precedente;

aryz2 Fttl RI G RSt oOAf I yOA:

A Eurol.019migliaia relativi alla miglior stima dei costi di sostituzione dei contatori venduti dalla

O2y GNBEE I Gl

periodoé pari ad Eur&5 migliaia.

aSiSNEAI

{ NPt & aAy2 |E€t d&FGF RA

A Euro 140 migliaia relativi ai prodotti venduti dalla Capogruppo caicslata base della

Gltdzit T Az2yS 8§

FylFrtAaa

RSA NBaA LISNILf gFf2NB R

Nota n. 16: Passivita nette per benefici definiti ai dipendenti

Il dettaglio della movimentazione della voce nel corso degli esercizi cl30gjiagno 202 e al 31 dicembre

2023 ¢ il seguente:

(Euro.000) 30-giu-24 31-dic-23
Passivita nette per benefici ai dipendenti 4.283 4.628
Passivita per retention o altre 463 468

Passivita netteper benefici definiti ai dipendenti 4.746 5.096

Si riporta di seguito la movimentazione della voce Trattamento di fine rapporto:
(Euro.000) 30-giu-24 31-dic-23
¢Cw FffQAYAT A2 RSf LISNAR2RZ 4.628 4.649
Erogazioni di periodo (605 (291)
Current service cost 260 97
Interest cost 158
Utile attuariale rilevata 14
TFR alla fine del periodo 4.283 4.628

Nota n. 17Altre passivita non correnti
[ QAYLER2 NI 2T LI NR |

9 dzN@& Eupo® 22 aniglidialla fadsivith HeXivardeAdalldNA T S NRA

opzioni combinate di acquisto e di vendita (Put & Gall)a quota di minoranzeelativa al socio non

dipendente Si rimanda alla notéArea, metodo di consolidamento e conversione dei bilanci espressi in

valuta diversa da quella funzionale del Grupper maggiori dettagli su tale opzione e sul criterio di

valutazione adottato

La restante quotapari adEuro103 migliaiae relativa ai due soci di minoranza, che prestano attivita di

servizio presso la controllata stesfaWA & ONA T A2y S & adl (I asksetedsharaz G O2
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based paymedt aSO2y R2 ljdzryi2 LINB@AAG2 RIffQLCwW{ H® L
proporzionalmente per la durata del vesting periér maggiori informazioni Bmanda allanotan. 37
S I f f Areaynfeiddo didonsolidamento e conversione dei bilanci espressi in valuta diversa da quella

funzionale del Gruppo

Nota n 18: Imposte differite
Si riporta di seguito il dettaglio delle differenze temporanee e delle conseguenti passivita per imposte

differite al 30 giugn®024 e al 31 dicembr023, in base alla composizione per natura delle differenze
temporanead [ S FfAljd2GS RQAYLRadl Lw9{ S Lw!t I LLXAOI
RStfQlyy2 az2y2 NRALSIGAGIYSYyGS RSt RSt o3d

fiscalita differit.

HM? S

Saldo al 30 giugno 2082

Diff. ) )
(Euro.000) Diff. Temporanee IRES Temporanee Sz flslgaée Sl tgle
S IRAP
IRAP
Fiscalita su aggregazioni aziendali 36.008 28.322 8.642 1.105
Ammortamenti anticipati 375 - 90 -
Leasing 815 815 196 32
Leasing IFRS16 3.993 - 958 -
Capitalizzazione spese ricerca e svilu) 1.673 1.673 401 65
Utili/perdite su cambi non realizzati 114 - 27 -
Altre 1.046 - 312 -
Strumenti finanziari derivati 2.464 - 591 -
Totale 46.488 30.809 11.219 1.202
Saldo al 31 dicembre 2023
DlifE Effetto fiscale  Effetto fiscale
(Euro.000) Diff. Temporanee IRES Temporanee
IRES IRAP
IRAP

Fiscalita su aggregazioni aziendali 39.535 31.340 9.488 1.222

Ammortamenti anticipati 375 - 90 -
Leasing finanziario 837 837 201 33

Utili/perdite su cambi non realizzati 91 - 22 -

Altre 1.135 - 342 -

Strumenti finanziari derivati 2.904 - 697 -
Totale 44.876 32.176 10.840 1.255
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Passivita&orrenti

Nota n.19: Debiti verso banche correnti

Il dettaglio della voce risulta essere il seguente:

(Euro.000) 30-giu-24 31-dic-23
Utilizzo linee a breve termine 14.799 14.909
Quota corrente finanziamenti 7.805 35.981
Quqt_a C_or_rente Finanziamenttosto ammortizzated effetto accordi 166 (139)
modificativi

Oneri finanziari correnti 23 58
Debiti verso banche correnti 23.093 50.809

Utilizzo linee a breve termine
La vocepari a Euro 14.799 migliaifa, riferimento ali utilizzi a breve termine delle linek affidamento

concessalagli istitutibancari per smobilizzo capitale circolante.

Quota corrente finanziamenti

La voce comprende la quota corrente del finanziamento Senior Financial Agreement 2021 per Euro 4.360
migliaia, la quota corrente del finanziamento Unicredit per Euro 1.054 migliaia e del finanziamento Cassa
Depositi e Prestiti per Euro 889 migliaia. Sutidgtanziamenti sono rappresentati in coerenza con gli

accordi modificativi sottoscritti in data 23 e 2grile emeglio descritti alla Nota n.13.

La tabella rappresenta secondo le previsioni contrattuali originarie la quota corrente del finanziamento

Banca BPER S.p.A. per Euro lrBitfiaia,ammontare residuo della seguente operazione:

T AYLRNI2 2ZNAITAYEFNAZ2 LI NA | 9dzNR2 pPdPnnn YAITE AL AL
ééézyRE dzyy LAl y 2 RA I-YYzNﬁI-YSyGE R A y NI} GS G
HAHOT

f Gl aa2 RA AYyGISINBABRENMYRMIOATD YIaA s LIAG dzy YI NE
1 y2y a2y2 LINBOAAGA O20Sylyiad FTAYLFEYTALFINRAROD
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Nota n.20: Altre passivita finanziarie correnti e strumenti finanziari derivati

La composizione della voce e la seguente:

(Euro.000) 30-giu-24 31-dic-23
Prestito obbligazionariequota corrente 175 69

Debiti verso altri correnti 598 2.849
Debiti perdividend - -
Debiti finanziari correnti verso altri

Quota Corrente Finanziamenti Da Controllante 47 -
Debiti verso factor 10.043 2.681
Strumenti finanziari derivati (quota corrente) 17 20
Debiti finanziari per leasing operativi BT (IFRS 16) 2.914 2.977
Altre passivita finanziarieorrenti e strumenti finanziari derivati 13.793 8.596

Prestito obbligazionarigquota corrente

La voce include Euro 175 migliaia relativi al debito per interessi passivi sul prestito obbligazionario al netto

RSt f QS T F Sdimin@rtizZ4ats Per niaggéoiii iBformazioni manda allanota n.13.

Debiti finanziari verso altri correnti

[ QAYLERNI2S LINR | 9d2NBP pdody YAIEAFIALFIZT AyObugsRS 9 dzNJ
O2y GNY Gldz- t ATT G2 ySttQlYoAlz2 R&iConapedljedzesidbdeh 2y S F
Fluidos, SA.

La variazione rispetto al 31 dicembre 2023, pari a Euro 2.251 migliaia, si riferisce principalmente, per Euro
1.939 migliaia, al rilascio di un deposito ricevuto a titolo di garanzia per la cessione di un terreno di
proprieta della societa messicana delgpo, perfezionatasi nei primi mesi del 2024; la variazione in
RAYAydd A2yS AyOfdzRS Ay2fGNB  9dz2NP ®mzia YVIEXIQkINO.
RStfQlIOljdzAaAl A2yS RSttt LINISOALITAZ2YS Ay W b¥n o

Strumenti finanziari derivagiquota corrente

Come nel precedente esercizio, anchal norso del primo semestre 202a Capogruppo ha stipulato
contratti di copertura del rischio di cambio che non soddisfano i requisiti di copertura richiesti dallo IFRS
d LISNI fQFLIX AOITA2yS RSt KSR3IS | O002dzyiAy3ao

Si riepilogano di seguito le caratteristiche ed il Fair Value relativo alla parte corrente di tali strumenti:
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(Euro.000)
. . . Importo Divisa di cambio spot cam_blo Data Scadenza/ Fair value al
Tipo operazione Divisa L . termine
divisa controvalore medio ; data
medio
<3m >3m; <6m >6m;
<9m
vendita a termine  CNY 15.000000 EUR 7,9510 7,8770 (17)
Totale 17) - -

Al 31 dicembre 202erano in essere i seguenti contratti su valute:

(Euro.000)
Bise cambio  cambio
. . . . di . Data Scadenza/ Fair value all
Tipo operazione Divisa Importo divisa spot termine
contro ) } data
medio medio
valore
>3m; >6m;
S <6m <9m
Vendita a termine CNY 15.000.000 EUR 7,9510 7,8770 (13)
Vendita a termine GBP 500.000 EUR 0,8685 0,8715 2)
Vendita a termine USsD 3.500.000 EUR 1,1054 1,1097 (5)
Totale ) - (13)

/I 2YS NAOKASAG2 RIFIft2 L!'{ 17X &A NALRNIF fQAYTFT2NNI ()
variazioni intervenute nellpassivita derivanti da passivita finanziarie, siano queste dovute a flussi di cassa

od a variazioni non monetarie. Di seguito il dettaglio in oggetto:

Vari
azio Variazio

. Erogazioni . Rimbors q
(Euro.000) SLdic  eremen, .cduis i/ Riclassifica NS~ Necosto  30-giv
23 : izioni . Fair ammorti 24
ti chiusure
Valu zzato
e
Debiti verso banchequota non 58.326 1.968 20.724 81.018

corrente finanziamenti

Debiti verso banchequota non
corrente costo ammortizzated (144) (654 1.899 1.101
effetti modificativi

Totale debiti verso banche

quota non corrente 58.182 1.968 0 20.070 0 1.899 82.119
finanziamenti

Finanziamento soeiquota non

) . - 5.000 5.000
corrente finanziamento
Finanziamento soeicosto ) 0
ammortizzato
Prestito obbligazionariequota 40.000 40.000
non corrente
Prestito obbligazionariecosto
ammortizzatoed effetti (395) (46) 420 (21
modificativiquota non corrente
Strumenti fin. derivati quota ) 0
non corrente
IFRS16 10.532 228 (1.325 9.434
Debiti verso altrfinanziatori 1.297 31 (53 1.275
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Totale altre passivita finanziarie
non correnti e strumenti 51.434 5.259 - - 1.424 - 420 55.688
finanziari derivati

Totale passivita finanziarie non
correnti

Debiti verso banchequota
corrente finanziamento

Debiti verso banchequota
corrente costo ammortizzated (139) (49 654 466
effetti modificativi

Conti correnti passivi e ratei

109.616 7.227 0 0 18.646 0 2.319 137.807

35.981 (7509  (20.729 7.755

o . . 14.967 14.872 (14.967 14.872
passivi per interessi
Totale debiti verso banche 50.809 14.872 0 (22519  (20.07Q 0 0  23.093
guota corrente finanziamenti
Finanziamento soeiquota ) 0
corrente finanziamento
Flnap2|qmento soeirateo i 47 47
passivo interessi
Prestito obbligazionariequota ) 0
corrente
Prestito obbligazionariecosto
ammortizzatoed effetti (82) 36 46 0
modificativiquota corrente
Pres_tlto_obbllgaglonarlerateo 151 174 (151) 174
passivo interessi
Strumenti fin. derivati quota 20 20) 17 17
corrente
Debiti verso factors 2.681 10.043 (2.68)) 10.043
IFRS16 2.977 167 (1.555 1.325 2.914
Debiti verso altri finanziatori 2.849 47 (2.35) 53 598
Totale altre passivita finanziarie
correnti e strumenti finanziari 8.596 10.478 0 (6.722 1.424 17 0 13.793
derivati
;‘::iﬁipass""ta finanziarie 59.405  25.350 (29240 (18648 17 0  36.886

In relazione al posizionamento nella gerarchia del fair value gli strumenti derivati in essere (IRS, valute e
commoditie$ sopradescritti sono classificabili come livello 2. Nel corso del primo semes#en@azi

sono stati trasferimenti tra il Livello 1 ed il Livello 2.

Debiti finanziariper leasingoperativi BTIFRS 16
[ QAYLER2NI2 aiA NAFSNRaOS | RSoAG2 FAYIEYTAFNR2 O2 NN
S8aSNBX A&aONRGG2 || &aS3dAadG2 RSttQFLILIXAOIT A2yS RSt

~h

N

allaNota n. 3.
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Nota n. Z: Debiti commerciali

Al30 giugna2024 i debiti commerciali risultano composti come segue:

(Euro.000) 30-giu-24 31-dic-23
Debiti verso fornitori 80.245 66.915
Debiti commerciali verso controllante - -
Debiti commerciali 80.245 66.915

Debiti verso fornitori
Includono debiti in valuta estera e sono, pertanto, esposti in bilancio e nel suddetto prospetto gia al netto

delle relative differenze cambi non realizzate, che corrispondomperdite su cambi pari ad Eurbl7

migliaia.

Nota n. 2: Altre passivita correnti

La composizione della voce € la seguente:

(Euro.000) 30-giu-24 31-dic-23
Altri debiti 2.991 3.165
Anticipi daclient 1.476 776
Debiti per retribuzioni correnti 5.940 2.134
Debiti per retribuzioni differite 5.349 5.224
Debiti verso Istituti di Previdenza e Sicurezza 2.229 3.298
Debiti per premi di risultato 1.709 1.225
Riscontpassiv 1.891 1.922
Debiti come sostituto d'imposta 1.512 2.523
Debiti verso Erario per IVA 420 501
Altre passivitacorrenti 23.518 20.768
Altri debiti

Comprendono principalmente le quote trattenute ai dipendenti (contributo mensa, contributi sindacali ecc.)

per il successivo versamento a enti e istituti vari.

Debiti per retribuzioni correnti

| Debiti per retribuzioni correnti includono principalmente i debiti verso dipendenti per le retribuzioni del
mese di giugno 208 pagate a luglio 20R La variazione rispetto al 31 dicembre22G relativa allo
stanziamento della tredicesima mensilitiel mese di giugngari a Euro %67 migliaia oltreché agli

indennizzi previsti per i dipendenti della controllata olandese a seguito della chiusura dello stabilimento

produttivo.
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Debiti per retribuzioni differite

Le retribuzioni differite si riferiscono alle ferie e permessi maturati ma non goduti, inclusi i relativi contributi.

Debiti per premi di risultato

La voce é relativa alla stima dei premi di competenz2024.

5S50A0GA O02YS az2aitAaddziz2 RQAYLRAGL

[ @220S & NBfFGADGE FA RSOAGA LISNI NAGSydziS FA&OI A
ddz NPelfdASa FlLdadddzNFYGS REFEEEF /FLRIANYzZLILIR R I OdzyS
gueste del know how tecnico prodiro, di tecnologia non brevettata oltre che del marchio SIT, tutti di

proprieta della Capogruppo.

Nota n. B: Debiti per imposte sul reddito
[ QAYLER NI 2 RA 9dzZN2 mMdPuHMM YAIEAFLAlL § LINAYOALIfYSY(dS
RQSaAaSNDAT A2
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COMPOSIZIONE DELLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECONOMI
CONSOLIDATO
Nota n. 2: Ricavi delle vendite e delle prestazioni
I Ricavi delle vendite e delle prestazioni sono cosi composti:
(Euro.000) H12024 H1203
Ricavi per vendite di prodotti 147.901 166.619
Ricavi per prestazioni 2.991 256
Ricavi delle vendite e dellprestazioni 150.892 166.875

La suddivisione dei Ricavi per vendite di prodotti e prestazioni del Gruppo per categoria di attivita é la

seguente:
(Euro.000) H1 2024 H1 2023
Heating & Ventilation 104.780 124.289
Smart Gas Metering 31.680 29.685
Water Metering 14431 12.901
Totale ricavi delle vendite di prodotti e prestazioni 150.892 166.875
La composizione del fatturato del Gruppo, suddiviso per area geografica, € la seguente:
(Euro.000) H12024 H1 2023
Italia 50.999 50.895
Estero UE 62.326 78.090
Estero Extra UE 37567 37.890
Totale ricavi delle vendite di prodotti e prestazioni 150.892 166.875

Nota n. 5&: Costo delle materie prime, materiale di consumo e merci

Si fornisce di seguito la composizione della vo@)ajiugna2024 confrontato con il primo semestre del

2023
(Euro.000) H1 2024 H1 2023
Acquisti di materiali ausiliari 1.647 1.616
Acquisti di materie prime, semilavorati e imballi 72.959 80.844
Acquisti di prodotti finit 8.215 9.839
Acquisto di materiale di consumo 17 18
Acquisto merci/ (merce in transito) 414 (1.080)
Materiali per manutenzione e riparazione 958 1.159
Altri acquisti 900 1.576
Dazi su acquisti 1.080 1.003
Costo di acquisto delle materie prime, materiale di consumo e merci 86.189 94.974
Variazione delle rimanenze di materie prinngateriali di consumo e merci (2.347) (3.479)
Variazione delle rimanenze di prodotti finiti, semilavorati e merci (6.535) (3.200)
Variazione delle rimanenenze (8.882) (6.679)
Totale costo delle materie prime, materiale di consumo e merci 77.308 88.295
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Nota n. B: Costi per servizi

La composizione della voce in oggetto € la seguente:

(Euro.000) H1 2024 H1 2023
Affitti, noleggi e locazioni operative 252 276
Lavorazioni esterne 3.865 4.531
Trasporti 3.883 3.791
Commissioni e provvigioni 89 154
Consulenze legali, amministrative e altre 3.045 2.910
Assicurazioni 495 523
Servizi di gestione 251 354
Spese di manutenzioni e riparazioni 2.527 2.214
Utenze 3.380 3.722
Spese per il personale 1.047 1.071
Spese per pulizia e vigilanza 761 736
Pubblicita, marketing e sponsorizzazioni 548 485
Compensi amministratori, sindaci e societa di revisione 987 1.220
Spese viaggi e trasferte dipendenti 543 558
Oneri e commissiofiancarie 665 415
Altri servizi 542 887
Costi di quotazione 138 156
Costi per servizi 23.019 24.002

La variazione dei costi per servizi rispetto al primo semestr@@i&d & pari aminori costi perEuro983
migliaia imputabileprincipalmente £ t QSTFSG G2 RSt  YAY 2N T Ga4dzNI G2
variazione maggiore si ha alla vatenze in decremento perio 341 migliaiae a quella delle lavorazioni

esterne in riduzione dEuro666 migliaia.

Nota n. Z: Costo del personale

| costi sostenuti per il personale risultano cosi ripartiti:

(Euro.000) H12024 H12023
Salari e stipendi 27.072 28.028
Oneri sociali 7.149 6.729
Somministrazione lavoro a termine 3.136 3.200
Benefici di fine rapporto e quiescenza 1.383 1562
Altri costi 614 945
Costo del personale 39.354 40.463

Il personale mediamente impiegato nel corso peino semestre2024 e del 2@3 risulta cosi suddiviso:

Dipendenti H1 202 H1 203
Dirigenti 37 44
Impiegati 675 643
Operai 1.310 1.542
Interinali 232 220
Totale dipendenti 2.254 2.449
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Nota n.28: Ammortamenti e svalutazioni attivita

La voce € cosi composta:

Ammortamenti e svalutazioni H12024 H12023
Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 4.212 4.272
Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 7.756 7.840
Ammortamento per leasing operativiIFRS 16 1.614 1.576
Totale ammortamenti 13.583 13.688
{Ortdzit TA2yS RSttt Ql G@AL Y - 17.000
Svalutazione delle Immobilizzazioni materiali 89 2.500
Totale svalutazioni di attivita immobilizzate 89 19.500
Svalutazione dei crediti correnti 3 216
Totale svalutazioni 3 216
Ammortamenti e svalutazioni attivita 13.676 33.405

Per maggior dettaglio sugli ammortamemtisvalutazionsi rinvia a quanto gia commentato nelle note

delle immobilizzazioni immateriali e materiali.

Nota n.29: Accantonamenti

La voce é cosi composta:

(Euro.000) 30-giu-24 31-dic-23
Accantonamenti peclaim 410 397
Accantonamenti per resi potenziali -

Altri 5 81
Utilizzi/rilasci fondi (246) (36)
Accantonamenti per rischi 169 442

Permaggior dettaglio sugli accantonamenti si rinvia a quanto gia commentato in nota 15 per.i fond
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Nota n.30: Altri oneri (proventi)

Si riporta nella tabella il dettaglio della voce in oggetto:

(Eura000

Altri oneri (proventi) H12024 H1 2023
Recuperi vari 122 124
Sopravvenienze attive 337 212
Plusvalenze su immobilizzazioni 2.948 13
Contributi 82 274
Altri ricavi 9 -
Proventi diversi 3.497 623
Imposte varie e costi indeducibili 271 255
Minusvalenze su immobilizzazioni 4 7
Quote associative 160 160
Sopravvenienze passive 43 22
Perdite su crediti - -
IMU 113 105
Rimborsi vari 45 43
Altri oneri 353 255
Oneri diversi 988 847
Altri oneri (proventi) (2.509) 225

lftEQAYGSNYy2 RSEf NI IINHZAII YSyd2 RSIEA ! 3GNR

2 v S N&

registra nel primo semestre 2024 la variazione principale; trattasi nello specifico della plusvalenza pari ad

Euro 2.866 migliaia relativa alla vendita di un terreno di proprieta della controllata messicana

LISNFST A2y FdFaA ySA LINRYA

Nota n. &: Proventi finanziari

Al30 giugna2024 ammontano a Eur@38migliaia e si compongono come segue:

YSaa

RSt f QSASNDAT A2

(Euro.000) H1 2024 H1 2023
Interessi attivi su c/c bancari 7 17
Altri interessi attivi 24 12
Utili su strumenti finanziari derivati 188 297
Adeguamento al fair value delle passivita finanziarie 18 -
Proventi finanziari 238 326

Utili su strumenti finanziaderivati

[QFYY2yGFNB § NBfFGA@G2 +HE YIN] G2 YINLSG RSA

i requisiti formali di copertura previsti dalla policy aziendale.
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Nota n. 2: Oneri finanziari

Gli oneri finanziari risultano cosi formati:

(Eura000

Oneri finanziari H1 202 H1 2023
Oneri finanziari per differenziali su contratti di copertura - -
Interessi passivi da controllante 47 -
Interessi e altri oneri verso banche 5.296 1.688
Interessi passivi verso terzi 304 247
Interessi passivi su prestito obbligazionario 1547 542
Oneri finanziari diversi 36 695
Fair value su simenti finanziari derivati 4 48
Oneri finanziari IFRS 16 221 236
Oneri finanziari 7.455 3.456

Interessi e altri oneri verso banche
Il valore di Eur®.296 migliaia € relativo agbneri finanziarsui finanziamente sugli altri debiti finanziari

in essere.

[ QF YY2y (il NB 3197 fifliaizR&ati BitleM&rutturazione finanziaria conclusasi nel mese di

aprile 2024 contabilizzata SO2y R2 ljdzr yi2 LINB@AaG2 RIFEffQLCw{ oo |
calcolati come differenz#ra il valore contabile del debito originario residadla data della modifica

rispetto al valoredei flussi di cassderivanti dalle condiziondefinite nei nuovi accordi sottoscritincluse

le spese pagate agli Istitudi creditq attualizzati al tasso di interesse effettivo originario del debito

Interessi passivi su prestito obbligazionario
[ QF YY 2yl NBI547 hilglisia érelativ® adgiNaBeri finanziagul prestito obbligazionario.

[ QF YY 2y il Bl 808yhigliaid28y&tila ristrutturazione finanziaria conclusasi nel mese di aprile
2024,contabilizzatd SO2y R2 ljdzr y(i2 LINB@AaG2 RIFffQLCwW{ dd [ QAY
come differenzdra il valore contabile del debito originario residuo alla data della modifica rispetto al

valore dei flussi di cassa derivanti dalle condizioni definite nei nuovi accordi sottoscritti, incluse le spese

sostenute attualizzati al tasso di interesse effettivo originario del debito.

Per maggiori informazioni si rimanda a@nto scritto nella Relazione sulla gestione e alla Nofién.
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Onerifinanziari drersi
Al 30 giugno 202la voce ammonta a Eur®6 migliaia e si riferisce alifferenziale contabilizzato nel

periodo per i contratti di copertura sulle tariffe di gas ed energia.

Fair value su strumenti finanziari derivati
Al 30 giugn®024 la voceammontaa Euro4 migliaiae si riferisce al fair value dei derivati in essere sulle

valute, non trattati comestrumentidi copertura

Oneri finanziadFR3.6
{A GNFX GGl RS3IEA 2ySNR FAYEFYT AFNRKR RiGhNK Bédellieni inRSt £ QI
leasing operativo, cosi come definito dal principio IFRS 16. Per maggiori informazioni si rimanda alla Nota

n. 35.

Nota n. 3: Utili (perdite) su cambi nette

Leperdite nette su cambi pari ad EurtO5migliaia si compongono come segue:

(Euro.000) H1 2024 H1 2023
Utili su cambi realizzati 573 3.124
Perdite su cambi realizzate (1.154) (3.036)
Utili su cambi non realizzati 704 1.313
Perdite su cambi non realizzate (228) (2.115)
Utili (perdite) su cambi nette (105) 286

Gli utili su cambi non realizzati fanno riferimento alle differenze attive risultanti dalla conversione dei

crediti e debiti in valuta estera al cambio di fiperiodo. Le perdite su cambi non realizzate fanno

riferimento alle differenze passive risultanti dalla conversione dei crediti e debiti in valuta estera al cambio

di fine periodo.

Nota n. 3L Imposte

Di sequito si riporta il dettaglio delle imposéd 30 giugno2024 confrontato con lo stesso periodo

RSff QSASNDAT A2

(Euro.000) H1 202 H1 2023
Imposte correnti dell'esercizio 385 1.263
Imposte differite 431 (1.042)
Imposte anticipate (2182 (4.515)
Proventi da consolidato fiscale - (472)
Imposteesercizi precedenti (61) -
Altre 113 115
Imposte (1.314) (4.651)
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[S FtAljd2GS RQAYLRAGL

Lwo{

SAVWRY ADARIISA OHAS RRf RE

rispettivamente del 24% e del 3,9%, per la fiscalita corrente e per la determinazione della fiscalita.differit

Nota n. &: Contratti di leasing

Le tabelle qui di seguito sintetizzano gli effetti sulla situazione patrimofir@eziaria, economica del

Gruppo aB0 giugno 202NB t + G A @ YSy G S

£t O tRightlofluge? 25 GRvE ¢ A NR

attivita derivanti dai contratti di leasing operativi, come richiesto dal principio IFRSLE@ses. Per

f QAYRAOIT A2y S RSEES g2 OA

rimanda alla Notan. 2.

R S-finariziti éhé dcliudodo taR&tivia 8 & A G dz

Effetti sulla situazione economica derivante da attivita consistenti nel diritto di utilizzo (ROU) sul prospetto

O2yaz2ft ARl G2 Rdslfpdrieddzi Af S 2 LISNRAGI

(Euro.000)

Effetto economico derivante da attivita per ROU 1H 2024
Canoni relativi a contratti di leasing operativo 1.753
Canoni relativi a contratti classificati come short term lease 8
Canoni relativi a contratti classificati come low value assets 17
Totale costi per servizi 1.777
Terreni e fabbricati (750)
Attrezzature ind.li e comm.li (248)
Altre immobilizzazioni materiali (605)
Totale ammortamenti (1.603)
Proventi derivanti da suleasing di asset derivanti da ROU -
Effetto derivante da operazioni di vendita e retrolocazione -
Totale altri oneri/(proventi) -
Interessi passivi su passivita finanziarie (221)
Totale oneri finanziari (221)

Effetti sulla situazione patrimonialinanziaria derivante da attivita consistenti nel diritto di utilizzo:

(Euro.000) 30/06/2024
Investimenti netti derivanti da attivita per ROU al 1.1.2024 12.809
Incrementi del periodo 384
Ammortamenti del periodo (1.603)
Delta cambio 2
Investimenti netti derivanti da attivita per ROU al 30.06.2024 11.592
Debito per passivita finanziarie derivanti da attivita per ROU al 1.1.2024 13.509
Impegni del periodo 384
Flussi finanziari in uscita (1.568)
Delta cambio 24
Valore lordo della passivita derivanti da attivita per ROU al 30.06.2024 12.349
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Impegni a breve derivanti da contratti classificati come short term lease -

Impegni derivanti da contratti classificati come low value asset 24
Totale impegni per contratti di lease contabilizzati imputando a costo i pagamenti 2
dovuti

Effetti sui flussi di cassa futuri derivante da attivita consistenti nel dirittdilizzo:

(Euro.000) 30/06/2024
Entro I'anno 2.914
Dalab5anni 6.982
Oltre i 5 anni 2.453
Totale passivita derivante da contratti di lease operativi 12.349

Nota n. &: Utile per azione

[ QdziAt S ol asS LISRA aAIRSYYRR & QArifAd Bt RIS £ QF yy 2 | GG NRC
/LI IANMHzZLILIR LISNI Af ydzYSNR YSRA2 LRYyRSNrid2 RSttS i
[ QdzGAt S LISNI FTA2yS RAfdzA (G2 & OFLtO2tl {2 RAOARSYR?2

LISNJ Af ydzYSNRP VYSRA2 LRYRSNIG2 RStEtS T A2yA 2NRA

potenzialmente derivanti dalla conversione diteite obbligazioni convertibili.

5A &4S3dzAG2 az2y2 SalLkadAiA Af NaadAZ Gl d2 S €S AyF2NYE

azione base e diluito:

(Euro.000)
Utile attribuibile agli azionisti ordinari della capogruppo 30-giu-24 30-giu-23
Utile (perdita) attribuibile agli azionisti ordinari detlapogruppo (6.133) (18.150)

Effetto di diluizione derivante da azioni ordinarie potenziali - -
Totale utile (perdita) attribuibile agli azionisti ordinari delle

(6.133) (18.150)
capogruppo
(Euro.000)
Utile per azione 30-giu-24 30-giu-23
Numero medio ponderato di azioni ordinarie (escluse le azioni prog
A FAYA RSEEQAZIAES oF 48 LISNI k1 24.327.666 24.327.666
Effetto di diluizione per Warrants - -
Effetto di diluizione per Performance Shares - -
Nume'ro.njedlo ponderato di azioni ordinarie rettificato per effet 24.327 666 24.327.666
della diluizione
Utile (perdita) per azione di base -0,252 -0,746
Utile (perdita) per azione diluito -0,252 -0,746
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Nota n. ¥: Pagamento basato @rioniregolati con strumenti rappresentativi di capitale
Al 30 giugno 202la societa detiene n650.327azioni proprie a servizio del piano di incentivazione di
lungo termine riservato a dipendenti e/o collaboratori della societa e/o di societa controllate, al fine di

incentivare il perseguimento dei piani di medio periodo, come meglio descritto alla Nb2a n.

La tabella qui sotto riporta gli effetti economici derivante da questa tipologia di strumenti:

Costo derivante da transazioni cqgagamento basato su azioni H1 2024 H1 2023
Costo delle transazioni con pagamento basato su azioni regolati in azioni (320) 513
Costo delle transazioni con pagamento basato su azioni regolati per cassa 103

Totale del costalerivante da transazioni con pagamento basato su azioni (217 513

Pagamenti basati su azioni regolati con strumenti rappresentativi di capitale

Nel mese di Aprilee num f Q! aaSYofSIF RSItA ITA2yAadA KI | LILINE

seguenti caratteristiche:

f Piano di Performance Shares 202N HpY LINBZSRS f QAYRAGARdAzZ 1 A2y S

Consiglio di Amministrazione di dirigenti e dipendenti della Societa, della Societa e/o di Societa

/2y 0ONREEFOS S KI ftQ200ASGGAG2 RAY

o YATEA2NINB fQFffAYySEYSyid2 GNI} 3JtA AyiGiSNBaan
FTA2YyA&GA Ay dzy Q2 G GWwnQdterRide; a2a i SyAoAf AL ySt

o rafforzare la motivazione del management verso il perseguimento di obiettivi non solo
reddituali/di business ma anche di creazione di valore per gli azionisti;
o0 assicurare un alto livello di attraction e retentidelle risorse chiave offrendo pacchetti

di remunerazione allineati alle prassi di mercato.

Lt tAFy2 KIF RdzNFGF LX dzZNASYYylFfS SR 8§ &adzRRADAA&Z

triennale.

f Piano di Restricted Shares202In Ho Y LINBJSRS f QAYRAGARdzr T A2y S S

di Amministrazione di 4 dirigenti, quali soggetti che rivestono un ruolo chiave nel raggiungimento
RS3ItA 20ASGGAGA RSt DNMHzLER la Sdci¢tdbintende (adsicubate Nl 2

alto livello di retention delle risorse chiave offrendo pacchetti di remunerazione allineati alle

LIN 3aA RA YSNDIG2T GSydziz O2yid2 Ay LI NIGAO2f I N

performance shares dutcsono anche destinatari i Beneficiari.
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T tAly2 RA O2YLISyaz Ay I1A08Y" @A3aINI2f QIR GRya@3Nei A. 22
Board a svolgere in modo efficace le proprie funzioni consultive attraverso un sistema
incentivante agganciato al raggiungimento di obiettivi di performance su un orizzonte temporale
prolungato. Inoltre, il Piano & direflo NA O2y 24 OSNB Af O2y G NRodzi2z RSt
RA @Ff2NB LISNJ I3tA 1T A2YyAaidukgoteyhinglzy Q2 G GAOF RA a2

Il Consiglio di Amministrazione ha individuato nominativamente i beneficiari dei piani sopra descritti. L
seguent tabelle illustrano il numero e i prezzi medi ponderati di esercizio (PMPE) delle opzioni nel corso

RSff QSASNDAT A2

1H 2024

Piano diPerformance Shares 2024023 N. opzioni PITEZZD (2GS

ponderato
1~ ciclo
In circolazione al 1 gennaio 131.942 7,26
Assegnate durante I'anno - -
Annullate durante I'anno - -
Esercitate durante I'anno (96.861) 7,26
Variazione dell'anno (35.081) 7,26

Scadute durante I'anno -
In circolazione al 30 giugno -
Esercitabili al 30 giugno -

Il primo ciclo di Performance Shares si € concluso nel primo semestre 2024 con il raggiungimento del
THIP: RSIEA 200ASGUOAQOA FA&AFGAZ O2YLRNIIFYR2 I O2

conto economico relativo al rilascio del copi@cedentemente stanziato € pari a Euro 263 migliaia.

1H 2024

Piano di Restricted Shares 202023 N. opzioni PIEZZ2D R

ponderato
In circolazione al 1 gennaio 67.436 7,26
Assegnate durante l'anno - -
Annullate durante I'anno - -
Esercitate durante I'anno (67.440) 7,26
£ NAFTA2YS RStfQlyy2 4 7,26

Scadute durante I'anno -
In circolazione al 30 giugno -
Esercitabili al 30 giugno -

Il piano di Restricted Shares si & concluso nel primo semestre 2024 con il raggiungimento del 100% degli

obbiettivi fissati, comportando la conversione totale delle units assegnate.

Di seguito le informazioni relative ai due cicli di piano di incentivazione ancora in corso:
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Lt

LIA kv 2
0oASUGADA TFTA&&LFGAS

1H 2024
Piano diPerformance Shares 2022024 I Prezzo medio
. N. opzioni ponderato
In circolazione al 1 gennaio 145.225 4,41
Assegnate durante l'anno - -
Annullate durante I'anno (18.582) 4,41
Esercitate durante I'anno - -
Variazione dell'anno - -
Scadute durante I'anno - -
In circolazione al 30 giugno 126.643 4,41
Esercitabili al 30 giugno - -
1H 2024
Piano diPerformance Shares 2023025 - Prezzo medio
. N. opzioni
3A ciclo ponderato
In circolazione al 1 gennaio 169.594 1,71
Assegnate durante l'anno - -
Annullate durante I'anno (2.247) 1,71
Esercitate durante I'anno - -
Variazione dell'anno - -
Scadute durante I'anno - -
In circolazione al 30 giugno 167.347 1,71
Esercitabili al 30 giugno - -
H1 202
Piano pert Q! RGA & 2 NB20232 | I N. opzioni D (il
ponderato
In circolazione al 1 gennaio 282 30.000 9,65
Assegnate durante l'anno - -
Annullate durante I'anno (30.000) 9,65
Esercitate durante I'anno - -
Scadute durante I'anno - -
In circolazione al 30 giugno 2@2 - -
Esercitabili al 8 giugno 202 - -
RSt f Q! ROA&2NE NR &A 8§

y2y O2YLRNIIYyR2 I

O2yOf dzaz ySt LN

O2YBSNEA2ZY

economico relativo al rilascio del costo precedentemente stanziato & pari a B@nmigliaiaa fronte

della ridefinizione del fair value prima della conclusione del vesting period.
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Lt FFEAN) @l tdzS RSEtS 2L A2yA FaasS3aylrasS s @ fdzil G2

delle condizioni in base alle quali le opzioni sono state concesse.

Per il piano di performance shares e di restricted shares, il modello ha stimato il valore actual sulla base

dei dividendi attesi e del tasso di sconto per il periodo di vesting.
t SNIJAf LIAFYy2 LISN QI ROAA2NE 062 NRCarloaid 2 dziAt ATl

La tabella di seguito riportata elenca le informazioni con le quali & stato alimentato il modello utilizzato
LISNJ Af LIALY2 FR2GGFG§2 LISN £t QSaSNDOAT A2 om RAOSYONB

Piano diPerformance Shares 2022023

. - - . 2021
Ipotesi per la valutazione del piano al fanalue
Fair value ponderato alla data della misurazione 7,26
Dividend yield (%) 3.91
Tasso di interesse free risk (%) (0.74)
Vita utile attesa delle opzioni (in anni) 2,6
Piano diRestricted Shares 2022023
. . . . 2021
Ipotesi per la valutazione del piano al fair value
Fair value ponderato alla data della misurazione 7,26
Dividend yield (%) 3,91
Tasso di interesse free risk (%) (0.74)
Vita utile attesa delle opzioni (in anni) 2,6
Pianoperf Q! RZA a2 N¥2022 | NR HAHM
h ; ) . 2021
Ipotesi per la valutazione del piano al fair value
Fair value ponderato alla data della misurazione 9,65
Dividend yield (%) 3,91
Volatilita attesa (%) 31%
Tasso di interesse free risk (%) (0.74)
Vita utile attesa delle opzioni (in anni) 2,6
Modello adottato Monte - Carlo
Correlazione con indice 33%
Piano di Performance Shares 202025
Ipotesi per lavalutazione del piano al fair value 2022
2" ciclo
Fair value ponderato alla data della misurazic 4,41
Dividend yield (%) 5
Tasso di interesse free risk (%) 2,45
Vita utile attesa delle opzioni (in anni) 2,6
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Piano di Performance Shares 262826

Ipotesi per la valutazione del piano al fair value 2023
3" ciclo

Fair value ponderato alla data della misurazione 1,71
Dividend yield (%) 0,00%
Tasso di interesse free risk (%) -3,10%
Vita utile attesa delle opzioni (in anni) 2,42

[ RSGSNX¥YAYLFTA2YyS RSt @2vblatiliidAstoricaisia indidativlditendeNZe T £ S
future che potrebbero anche non coincidere con gli esiti effettivi.

La vita utile attesa delle opzioni € basata sui dati storici € non € necessariamente indicativa di possibili
LNEFAEA RQSASNDATAZO®

Pagamenti basati su azioni regolati per cassa

A seguito della sottoscrizione degli accordi relatild societdSIT Motors & Blowers Technology Sgli.

strumenti riconosciuti ai due soci di minoranza, che prestano attivita di servizio pressattallata

stessa, a2y 2 A&ONRG (A asDiMed sharébdbHdYBynét &S502y R2 ljdzr yi2 |
RI f f (phe€majggior informaziori dzf f Q2 LIBrivibndah adlayiofa n. 17 e al paragrafodArea,

metodo di consolidamento eonversione dei bilanci espressi in valuta diversa da quella funzionale del
Gruppd). Il costo € iscritto @&onto economic@ro rata temporis lungo il vesting period.

La tabella di seguito riportata elenca le informazioni con le quali & stato alimentato il modello utilizzato

Ipotesi per la valutazione del piano al fair value H1 2024
Discount factor 6,77%
Vita utile attesa delle opzioni (in anni) 4,92
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ALTRE INFORMAZIONI

Informativa per settore operativo

Conto Economico

| semestre 2024

(Euro.000) Hea}tln_g & Metering Eliminazioni Consolidato
Ventilation
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 106.605 46.196 (1.909 150.892
Costi operativi 109.114 43.811 1.909 151.017
Risultato operativo (2.509) 2.385 - (125)
| semestre2023
(Euro.000) He?“”.g & Metering Eliminazioni Consolidato
Ventilation
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 125.789 48.668 (1.582) 166.875
Costi operativi (129.118) (39.795) 1.582 (167.331)
Risultato operativo (3.330) 2.873 - (457)
Stato Patrimoniale
30 giugno 2024
(Euro.000) Hea_tln_g & Metering Eliminazioni Consolidato
Ventilation
Attivita 329.671 125.739 (13.995) 441.415
Passivita 244.752 79.368 (13.563) 310.557
Patrimonio netto 84.918 46.372 (432) 130.858
30giugno 203
(Euro.000) He"’?“”.g 3 Metering Eliminazioni Consolidato
Ventilation
Attivita 355.013 109.919 (13.778) 451.154
Passivita 245,573 69.435 (13.598) 301.410
Patrimonio netto 109.440 40.484 (180) 149.744
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Informazioni su transazioni con parti correlate
SIT si & dotata di una procedura in materia di operazioni con parti cofelatte A aSy aA RSftf Q

Regolamento Consgbecante disposizioni in materia di operazioni con parti correl@itde regolamento

e statoadottato dalla Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 come successivamente modificato

e, da ultimo, con le delibere Consob n. 21623 e 21624 del 10 dicembre 2Z&pdocedura sulle operazioni

con parti correlate @ubblicata sul sito internet www.sitcorporate.it nella sezione Corporatee@ance,

Documenti di Governancet SNJ dzf G SNA2NRA Ay F2NXIT A2y A &dz £ QF NB2 Y!

Relazione sulla gestione

Operazioni con la controllanteadtre parti correlate

Oltre alle operazioni infragruppo, le principali operazioni disEBbno intrattenute con la controllante,
Technologies SAPA di F.D.S. S.S. e con altiecprrelate qualiSIT Technologies S.p.fa societa da

guesta controllata SIT Immobiliare S.eAdybitat S.r.l., societa sulla quale Sit S.p.A. esercita una influenza
notevolel FTNRYGS RSEfQAYLISIAYy2 T a200220NRGOSNB  adNHzySy
Euro 2.900 migliaia entro i primi 36 mesi dalla costituzione della societdasfd 30 giugno 2024 SIT ha

sottoscritto 4.800 SFP per un valore complessivo di Euro 480 migliaia.

Alla data del bilancio, i saldi delle operazioni avute con la controllante e le altrecpamiate sono

riportati nella tabella seguente:

(Euro.000)
30.giu-24 Ricavi Gegy TR IR D Al p i deit
finanziari finanziari finanziari finanziari crediti
;eschnologles SAPA di F.C 5 ) ) 47 ) 5047 23
Verso impresa controllante 5 - - 47 - 5047 23
SIT Immobiliare S.p.a. 7 - - - - - 23
SIT Technologies S.p.a. 10 2 - 48 - - 480
Hybitat S.r.l 7 480 44
Verso altre parti correlate 24 2 - 48 480 - 548 -
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Latabella seguente riporta i rapporti intercorsi r@imo semestre2023

(Euro.000)
30giu23 Ricavi Gy LUIUECE . ehEd G DEAD At ari debit
finanziari finanziari finanziari  finanziari crediti
Technologies SAPA di F.D. 15 ) ) ) ) ) 17
S.S.
Verso impresa controllante 15 - - - - - 17 -
SIT Immobiliare S.p.a. 9 - - - - - 26
SIT Technologies S.p.a. 12 - - - - 3.315
Verso altre parti correlate 21 - - - - - 3.341 -

| ricavioperativi di SIT nei confronti di Technologies SAPA di F.D.S. S.S., di SIT Immobiliare S.p.A. e SIT
Technologies S.p.A. si riferiscono a prestazioni di consulenza ed assistenza nel settore finanziario,
amministrativo, fiscale e controllo di gestioneredad LI NIS RSt f I {20ASGL yStt Ql

servizio.

Si evidenzia che SIT, SIT Immobiliare S.p.A., SIT Technologies S.p.A. e Metersit S.r.l. hanno aderito per il
triennio 2022¢ 2024 alla procedura del Consolidato Fiscale Nazionale, istituto disciplinato dal D. Lgs. 12
dicembre 2003, n. 344 ed in particolatagli articoli dal 117 al 129 del T.U.I.R., con SIT Technologies S.p.A.

in qualita di consolidante e le altre societa in qualita di consolidate, come da delibera dei rispettivi organi
FYYAYA&GGNY GABAD® bSt O2NHE2 RSiigh.Q a0 allh prazedwandeln |
Consolidato Fiscale Nazionale per il triennio 22ZD22 e successivamente rinnovato per un ulteriore
GONASYyyA2s YSYGUNB ySttQSASNOATAZ2 wnum KF FRSNRAG2 |

il triennio 2021¢ 2023, entrambe in qualita di consolidate.

LYFTAYySs asSayrtalyz OKS REtEftQFryy2 FTAaOFES wnun {L
S.p.A., SIT Immobiliare S.p.A. e Metersit S.r.l., in qualita di controllate, hanno aderito alla procedura di
fAjdZARFT A2y S Lz! RX3ubMdizidinia del DLBNISG31D T2 IcomB tlefibér@d dil
NAALISGGAGBA 2NBFYA | YYAYAAUNI GAGA ySt O2NE2 RSt Hn
AONE @ KI FRSNARG2 fflF LINRPOSRdMz2NI RS{HRAGIFDIS. SBSA 3 NHzLJ
K F RSNAG2 RIFEfftQSAaSNOAT A2 HANHOO®

Al 30 giugno 202il saldo a credito della Societa nei confronti della SIT Technologies S.p.A. & pari a Euro

136 migliaia
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Si menziona infine che nel corso del mese di gennaio 2024 si & perfezionata la denditierreno di
proprieta della controllata messicarela Ompi N.A. S. de R.L. de C3bcieta facente capo ad un

consigliere della Capogruppo.

Impegni, garanzie e passivita potenziali fuori bilancio
Si riportano di seguito gli impegni della Capogmpn essere aB0 giugno 202, non risultanti dalla

situazione patrimoniale finanziaria.

(Euro.000) 30-giu-24 30-giu-23
Altre garanzie personali 76.167 70.041
Garanzie reali - -
Totale garanzie 70.041 70.041

Altre garanzie personali

Il dettaglio delle Altre garanzie personali rilasciate daligogruppa terzi é il seguente:

(Euro.000) 30-giu-24 30-giu-23
Nell'interesse di societa controllate 75.932 69.806
Nell'interesse proprio 235 235
Totale altre garanzie 76.167 70.041

t SNJ ljdzt yi2 FGGASYS FE€fS IENFYITAS LISNE2YEfd NI A
AFNF YT AS NREFAOALFGS ySttQaAyiSNBSaasS RA aSGiSNmAG {d
IJFNB RA FLILKIE G2 LISNI f QA ypariEurde6.373nfighajaStredh&di gardanzié Y I NI T
yStt QAYyGSNB&aasS RAL3G0 migliaiaPRyEGre8250 raigliaiatsi tratd dlbabhlige@ioni

con la stessa controllatiéletersit { ®NIPf > YSY iNB LISNI ft QAYLIR2NI2 NAYIFYS

Capogruppo.
[ S IIENXYYTAS NREFAaOAIFIGS ySttQAYGSNBaasS LINPLINRZ2 aA
OF LI NN | aS3daAaidz2z RStfl a2G02a0NRT A2yS RSt 02y iNI

Garanzie reali

Alla data del bilancio la societa non ha prestato garanzie reali.
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Informazioni su accordi fuori bilancio
SIT S.p.A. ha in essere con i propri clienti, fornitori, lavoratori e associazioni di categoria, altri partner

commerciali e finanziari numerosi accordi contrattuali che prevedono impegni reciproci di vario tipo e di
varia durata i cui effetti risultano dla situazione patrimonialfinanziaria se e per quanto cio risulti
corretto sulla base dei principi contabili applicati, con particolare riferimento al principio di competenza,
mentre per cid che attiene agli effetti futuri, essi ovviamente non risul@aita situazione patrimoniate

finanziaria ove coerente con quanto prescritto dai principi contabili.

VVVVV

L adzRRSGGA | O0O2NRA a2y2 (GdzitdA LISNB NASYOINIydA ySt
AYRAZAGNRF £ ST O2YYSNODAIES S FAYIYIAFINRFES O2yaARSN
S.p.A. Atitolo esemplificativo e non esaustsi possono citare: contratti quadro pluriennali con clienti e

fornitori, accordi con clienti per lo sviluppo congiunto di nuovi prodotti, contrattodisignment stockia

in acquisto che in vendita, contratti di agenzia e di distribuzione, accomlitdourcingper servizi di

assemblaggio, deposito, gestione logistica e altri.

Srumenti finanziari iscritti al Fair Value
[ QLCw{ ™Mo RSFAyAaOS A aS3dzSyidA GNB fA@StfA 3ISNI NDOI
finanziari rilevati nella situazione patrimoniale e finanziaria:
Al A@Stt2 MY LINBTTA ljd2dFdAr &dz YSNOFGA FGGABA LISN
A[ABStt2 nY GSOYAOKS @l tdzill G6ADBS 060l &
Al ABStt2 oY GSOYAOKS @l tdzil 6ABS y2y ol alitsS &dz RE

QD
c
(s}
QX
o
N
Py
[
>

Per quanto attiene agli strumenti finanziari iscritti in bilancid-air Valueal 30 giugn@024, la tabella

seguente illustra la tipologia di strumento, il suo valore alla data di bilancio e la gerarchia di valutazione

utilizzata:
(Euro.000)
Tipo operazione Valore al Criterio di Livello 1 Livello 2 Livello 3
30-giu-24 valutazione
Interest Rate Swap 2.485 Fair Value 2.485
Forex Forward (6) Fair Value (6)
Commodity Swap 142 Fair Value 142

Nel corso del primo semesti2024 non vi sono stati trasferimenti tra i tre livelli di fair value indicati
ySttQLCw{ wmMo®

Analoga tabella € riportata per gli strumenti finanziari iscritti in bilancteaal Valueal 30 giugn®023:
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(Euro.000)
Tipo operazione Valore al Criterio di Livello 1 Livello 2 Livello 3
30-giu-23 valutazione
Interest Rate Swap 5.052 Fair Value 5.052
Forex Forward 236 Fair Value 236
Commodity Swap (687) Fair Value (687)

Perulteriori dettagli in merito ai rischi identificati si rimanda alla Relazione sulla gestione.

9PSYGA &dz00SaaAgdir |ttt OKAdza dzNJ
Con riferimentoagli eventi intercorsi successivamente alla chiusighsemestresi rimanda a quanto

riportato nellaRelazione sulla gestione al @grafo Fatti di rilievo avvenuti dopo ¢hiusuradel semestre

e andamentgrevedibiledella gestione.

*kkkkkkkkk

Padova, IR agosto 2024

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

RSt tC

65200 CSRSNAO2 RSQ {GSTFLYAD
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Bilancio consolidato aB0O giugno 202
Attestazione del bilancisemestrale consolidatcabbreviatoArt. 81-ter del Regolamento Consob n.11971

L GGSairTA2yS RSt o6Af Iy Ordel Regojamehtd Gordolin211974deld Sy 4 ;

14 maggio 1999 e successive modifiche ed integrazioni

L a20G2aO0ONRGGA 52000 CSRS NHadee DEeGdo e{DOtPFUI Rodolh, DirigkBté RrépSsto@B SR ! Y
NERITA2YyS RSA R20dzySyidAir O2yiGloAtA &a20ASGFENA RStEf1 Hidgd { dPLID! d

commi 3 e 4 del decreto legislativo del 24 febbraio 1998, n. 58:

A [ QF RS3Adzr GSTT I Ay NBtFTA2yS ttS OFNIGGSNRAGAOKS RSt QAYL)
A [ QSFFSGAADE LXK AOFT A2yS RSttS LINRPOSRANNB | YYAYAAGdN: GA@BS
del periodo gennaig giugno 202.

Si attesta, inoltre, che il bilancio consolidato:

A corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

A & redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella Comunita Europea ai sensi del
regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 19 luglio 2002, nonché ai provvedimenti
emanatiin attuazioB RSt f QF NIi® ¢ RSt 5f3ad oykunnp ST | ljdzzyiz2 O2ya
§ O2NNBGGF RStflF &aAddad T A2yS LI GNAY2YyALESS S$02y2YAOLF § FaA
consolidamento;

At NBtFTA2yS adg t+ 3ISaidAazyS O02yGASyS dzyQlyltAar | GGSYyRAD
aA0dz2 T A2yS RStftQSYAGUGSYyidiS S RStftQAyaasSyS RStfS AYLINB&aS a

rischi ed incetezze cui sono esposti.
Padova2 agostq 2024

[ Q' YYAYAAGNI G2NB 55t S3HDimyente Preposto alla redazione dei documenti contabili

CSRSNARO2 RSQ {0GSTFlIyaA Paul Fogolin
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] Dekoitts & Touche 508
wia M. Tommaseo, T&/C int. 3
- 35431 Padewm
Italin
Tel: 435 048 7827811

Fax: +35 048 9217575
W Dot e. it

RELAZIONE DI REVISIONE CONTABILE LIMITATA
SUL BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABEREVIATO

Agli Azionisti della
SITS.pA

Introduzione

Abbiamao svolto la revisione contabile limitata del bilando consolidato semestrale abbreviato, costituito dal
prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria, dal prospetto di conto economico, dal prospetto delle
altre componenti di conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal
rendiconto finanziario e dalle relative note esplicative della 5IT 5.p.A. e controllate (Gruppo SIT) al 30 giugno
2024. Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato
in conformita al principio contabile internazionale applicabile per Finformativa finanziaria infrannuale (L45
34) adottato dall’Unione Europea. E nostrala responsabilita di esprimers una conclusions sul bilancio
consolidato semestrale abbreviato sulla base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile imitata

Il nostro lavono & stato svolto secondo i Criteri per |a revisione contabile limitata raccomandati dalla Consob
con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1957 La revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale
abbreviato consiste nell’effettuare colloqui, prevalentemente con il personale della societa responsabile
degli aspetti finanziari e contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di revisione contabile limiata. La
portata di una revisione contabile limitata & sostanzialmente inferiore rispetto a gquella di una revisions
contabile completa svolta in conformité ai principi di revisione internazionali (154 Italia) e,
conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti a conoscenza di tutti i fatti
significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una revisione contabile completa.
Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che
ci facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo SIT al 30 giugno 2024 non
5ia stato redatto, in twtti gli aspetti significativi, in conformita al principio contabile internazionale
applicabile per Finformativa finanziaria infrannuale (1AS 34) adottato dall'Unione Eurcpea.

DELOITTE & TOUCHE 5.p.A.

Cristiano Nacchi
Socio

Padowva, 8 agosto 2024
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