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Dati societari

DATI SOCIETARI

Sede legale Capogruppo

Sit S.p.A.
+AFfS RStfQLYRdAZAINAIFI ST omMKOO
35129 Padovag Italia

www.sitgroup.it

Dati legali Capogruppo
Capitale Sociale deliberato euro 96.151.884,90

Capitale Sociale sottoscritto e versato euro 96.151.884,90

Codice fiscale e n. Iscrizione Reg. Imprese di PD5628287

Sedi operative

+Al £ S RSt f¢8pl20 RativgItdfal = o™
Viale A. Grandi, §45100 Rovigq Italia

Viale A. Grandi, 1445100 Rovige Italia

Via Grazia Deledda 10/252010 Montecassianeltalia
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Lettera del Presidente

LETTERA DEL PRESIDENTE

Grazie a tutti coloro che, nonostante un anno difficile, han
riposto la lordfiduciain SIT, in particolare per tutto cio che siar
riusciti a fare e per cid che costruiremo assieme nel nasgineoe ¢

CSRSNX O2
Presidente e Amministratore Delegat
Gruppo SIT

Gentili Stakeholder
Af wnun RSEfEQSYSNHEHSYIT I abyAdGENAI OA KI aS3ayl dir dz

In SIT abbiamo vissuto un anno che, seppure condizionato dalla pandemia, & stato cartitdeanaa
grande reazione grazie alla quale la nostra squadra si € ulteriormente rafforzata. Ne sono prova i risultati
economico e finanziari, approvati dal Consiglio di Amministrazione il 29 marzo. | due numeri chiave, che

riassumono il nostro 2020 sono:
Ricavi consolidati parieuro 320,7 milioni{8,9%rispetto al 2019;

Utile netto consolidato pari auro 13,2 milioni (4,1%ei ricavi consolidali

Lt dAdG2t2 {L¢ KI @Aad2 dzy GNBYR ONBaldsdgadrodiSt €+ &
SITS RSttt OFLIOAGE RSt G4SFY RA FINB SESOQdadiazyo !y
RSttQIT A2y So

'A Y2YSYGA R ie#Fza abbidrio sapufo far froht€ hisgh@i@Idld problemi in modo veloce,

individuando tempestivamente soluzioni e salvaguardando sempre la salute dei colleghi ed il lavoro di

Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre2P0
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Lettera delPresidente

tutti. Abbiamo messo in pratica azioni immediate per gestire i fenomeni e con taptcdattamento,

dzyAt Gt S AFONRATFAOA2 YI It O2yaSYLR &ASylE At YAy
strategiche, siamo riusciti@nsegnare a tutti gli Stakeholder un 2020 che considero vincetateto nei

risultati quanto nei progetti fih f AT T F GA® ¢NI dzSaGAZ NAO2NR2 f Ql 00,
riduzione delcarbon footprinE £ QA YLISAy 2 O2yGAydz2z ySft adzZJJ2 NIl NB
NAYY20F YSyd2 RSt /2RA0OS 9GA02 Ay dzyQ2dGAdl Fyod2NI

Da diversi anni abbiamo intrapreso yercorso di sensibilizzazione verso i temi ESG, nonché di
Y2YAG2N)r33IA2 RSEEQAYLI GG2 FYOoOASyidlrtSs a20AaAltS SR
miglioramento continua La sostenibilita fa parte della rtos mission e vision ma era gia presente nel
5b! RA {L¢ [ tNBOAAlI |jdzZ yR2 Fdz F2yRI Gl ySt wmdopo

integrato alle decisioni di business ed alle strategie di crescita.

Sono convinto che la capacita di generare valore vada valutata nel lungo periodo. In questo senso, mi

trovo in pieno accordo con le parole di Larry Fink, CEO di BlackRock, che dichiadelli di business

di tutte le societa, nessuna esclusa, saranpoofondamente interessati dalla transizione verso

dzy QSO2y2YAl | TENRQBYRIERRFA § SIINNA g NBX Sy iNR Af
OFNBb2yAOl LINBR2GOGI y2y adzLISNRA  [jdzStfl NARY2aal R
YFYyGdSySNE Af NRAOItRFEYSyG2 3Ft20FftS 0SSy ledocieRRA &2 00:
che hanno una strategia a lungo termine ben articolata e un piano chiaro per gestire la transizione verso

la neutralitd carbonica si distinguerarm agli occhi degli stakeholderquindi di clienti, responsabili

politici, dipendenti e azionisti, spingendoli a fidarsi della loro capacita di affrontare questa trasformazione
globale. Saranno invece penalizzate le attivita e le valutadelié societa lve non si prepareranno in

tempi rapidi, perché questi stessi stakeholder perderanno fiducia nella loro capacita di adattare i propri

modelli di business ai radicali cambiamenti pre#isti

Come persone, come cittadini e come impreddiamo il dovere di paecipare attivamente alla sfida

pit importante di questo periodo: la transizione energetica ed ecologi84T vuole giocare un ruolo da

LINRGF 32y Aadat Ay 1jdzSadl a¥FARFI F2NIS RA dzyl YA&aaaiz
modello dibusiness che evolvera sempre di piu verso i tgneien In questo contestpabbiamo gia
FttQFGGADB2 ydzYSNRBaAaS O2tt 02N T A2y A O2y AadGAlGdzd A2y,
con le quali stiamo scrivendo il futuro, molto prossino RSt f Qdza2 RA 3L & | f SNy
R2 Y S a i ilrGykr®, i pdrtiolare, rappresenta gia un grande driver di sviluppo, che vede SIT a fianco

delle principali aziende mondiali, delle quali siamo da sempre fornitori strategici.
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Lettera delPresidente

[ @qua per definzione una risorsa scarsa, € diventata parte fondamentale delle nostre strategie di
AQAT dzLILI2 y Sttt QlF YOA(2 JBS bperdtaeicangofidatd podoyhBsé Shkd ehfafod / 2 Y
nel Gruppo a fine 2020 e con le competenz&dieRSitnel mercato déecontatori smart, ci accingiamo

ad entrare nel mercato idrico in logica di creazione di valore e di tutela della risorsa naturale grazie alla

nostra capacita di misurazione precisa e di lettura e trasmissione del dato.

SIT appartiene al mondo ed é atterd cid che vi accade. Lo abbiamo messo nero su bianco nella mission
e nella vision, che contengoribnostro impegno, che rinnovo, nel rendere il pianeta un luogo piu

sostenibile grazie anche al nostro operato.
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Mission, vision e valori deiGruppo Sit

MISSION, VISION E VALORGBEIPPO SIT

Mission
oOur commitment is to create smart solutions for climate control and consumption measurement for a

more sustainable world ®

Vision

0SS NBO23yAT SR a4 GKS fSIRAyYy3

aez adzadGlrAylrofS LI NI
Syez2eé G(G(KS 22dz2NYySeHOU¢

Valori

CUSTOMER ORIENTATION
Everyone at SIT aims to fulfill and excee
customer expectations. Whether external or

internal, the customer is our compass

LEAD BY EXAMPLE

SIT is a leader in the markets where it operates
Our people are courageous and confident ani
lead by example in every aspect of their day

to-day work

LEAN

No frills. We act quickly and do not miss

deadlines. Wedeliver "on time and in fulf

SUSTAINABILITY

A sustainable company for the stakeholders.

Sustainable products for the environment. A
sustainable worklife balance for the

CINOEES

TECHNOLOGY

We master technology and look ahead,
supporting our customers with statef-the-
art solutions and stimulating innovation

through collaboration

PASSION

Passionate commitment is part of daily life at
every organizational level. Accountability and
engagement are rewarded, well aware that

mistakes provide opportunities for growth

Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre2P0
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wStlFTA2yS RSt /2yaArdtrz RA ! YYAYA&GNT

COMPOSIZIONE DEGLI ORGANI SOCIALI

Consiglio di Amministrazione*

Federico de Stefani Presidente ed Amministratore Delegato

Chiara de Stefani Consigliere

Attilio Francesco Arietti Consigliere

Fabio Buttignon ** Consigliee Indipendente

Bettina Campedelfi* [ 2yaA3dt ASNE AYRALISYRSY:GS S a[SIR LYRSLISYRSy
Carlo Malacarne ** Consigliere Indipendente

Lorenza Morandini ** Consigliere Indipendente

Collegio Sindacale*

Matteo Tiezzi Presidente
SaverioBozzolan Sindaco effettivo
Loredana Anna Conidi Sindaco effettivo
Barbara Russo Sindaco supplente
Alessandra Pederzoli Sindaco Supplente

Societa di Revisione

Deloitte & Touche S.p.A.

Comitato Controllo, Rischi e Sostenibilita

BettinaCampedelli ** Presidente
Lorenza Morandini ** Componente
Carlo Malacarne ** Componente

Comitato Parti Correlate

Bettina Campedelli ** Presidente
Fabio Buttignon ** Componente
Carlo Malacarne** Componente

Comitato Remunerazione

Carlo Malacarné* Presidente

Fabio Buttignon ** Componente

Bettina Campedelli** Componente

FoLE /2yar3dtiaz RA ! YYAYAAGNITA2YyS § At /2tt83A2 { my Sl QB a2y 2 ya OF NA OF 2 FAWI2A A { RIQH (LRINE D% ¥ 6 £2¢

al 31 dicembre 2022.
** Amministratori indipendenti.

Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre2P0
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ORGANIGRAMMA DEL GRUPPO

HEATING DIVISION METERING DIVISION

SIT Metering S.r.l.
(1taly)
100 %
100%
1 Sit Controls Tunisia L ﬂ%ﬁ:ﬁ;" JANZ-Contagem e Gestio
S.u.a.rl. (Tunisia) de Fluidos, S.A. [Portogallo)
100% SIT Manufacturing 83,13% SIT Romania Srl L
1 (Suzhou) Co.Ltd (China) (Romania) Metersit Romania Srl Conthidra 5.L. (Spagna) I
{Romania)
100 95%
SIT Gas Controls Piy Ltd 5% SIT Controls Deutschland
(Australia) GmbH (Germany)
5%
SIT Controls CR, sro 5%
{Czech Republic)
— Plast Alfin S.ar. I o
(Tunisia)
0%
SIT Argentina S.r.l.
(Argentina)
—
100% 0%
SIT Controls USA, Inc. SIT Manufachuring N.A. SA
(UsA) de CV [Mexico)
100 ‘ %
SIT Controls Canada, Inc. SIT de Monterrey SA de
(Canada) CV (Mexico)

Il Ssito produttive

Water Matering

Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre2P0
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wSt T A2yS RSt /2yaArdaftAaz RA ! YYAYA&GND

Il gruppo SIT
Il gruppo SIT sviluppa e produce dispositivi di alta precisione per la misura dei consumi e sistemi per la
AAO0dNBT T IE O2YF2NL S tQltd2 NBYRAYSyid2 RS3ItA | LLN

Il gruppo € organizzato in due divisioni:

Lt

A Heating: opera nella produzionecemmercializzazione di componenti e sistemi per il controllo,
la regolazione e la sicurezza del gas negli apparecchi per il riscaldamento domestico, negli impianti
di cottura e ristorazione collettiva e negli elettrodomestici.
A Metering: opera nella prodzione e commercializzazione di contamart, di nuova generazione
che consentono di misurare i consudiigas @ acquain modo piu preciso e con funzionalita
anche remote- di controllo e sicurezza.

DNXzLILI2 2LISNI y St & Ségleptisbeiet®St t QI SFdAy3 YSRAIYyGS

A{Le {oL! & fF+ &a20A80t OF LR INHAILIEZ RSf DNHzLI
commerciale e vendita e vengono forniti alle societa produttive e distributive diversi servizi
industriali e di supporto. SIT comprende diverse unitddpttive che svolgono attivita di
lavorazioni meccaniche di precisione, montaggio e assemblaggio finalizzate alla produzione di
controlli meccanici, sistemi integrati, elettroventilatori e kit di scarico fumi;

A SIT Controls B.V. (Olanda) produce schedéretéche di sicurezza e regolazione per
apparecchi di riscaldamento destinate al mercato europeo e, in particolare, alle caldaie a
condensazione per il mercato Central Heating. Distribuisce ad alcuni clienti locali prodotti di
altre societa del Gruppo;

A ST Controls Deutschland GmbH (Germania) svolge attivita di agenzia promuovendo le vendite
per conto di alcune societa del Gruppo;

A SIT Controls CR s.r.o. (Repubblica Ceca) svolge attivita di agenzia promuovendo le vendite per
conto di alcune societa del Grop;

A SIT Romania S.r.l. (Romania) localizzata a Brasov in Romania, si occupa di assemblaggio di
controlli meccanici, elettroventilatori e sistemi integrati per apparecchi domestici a gas;

A SIT Manufacturing N.A.S.A. de C.V. (Messico) opera come stabilinpeottuttivo
specializzato nei sistemi di Direct Heating e Storage Water Heating prevalentemente destinati

al mercato americano e locale. La societa si rivolge principalmente a clienti finali frpendo

Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre220
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wSt T A2yS RSt /2yaArdaftAaz RA ! YYAYA&GND

il mercato americanadei 8 SNIIA T A R QI 3 8offroks lU.S.NBnrk.Ae alRmercafol ¢

australiano ed asiatico tramite le societa/entita distributive locali del Gruppo;

A SIT de Monterrey S.A de C.V. (Messico) svolge servizi alla controllante SIT Manufacturing

N.A.S.A.de C.V;

A SIT Controls USA. IfSA = & dzy QlF 3SyT Al S &iA 200dzLd RA LI

del Gruppo nel mercato statunitense;

A SIT Controls Canada Inc. (Canada) opera come subagente di SIT Controls Usa nel mercato

canadese;

A SIT Gas Controls Pty Ltd, localizzata a Melbourne (Aayttara la distribuzione dei prodotti

{L¢ yStf YSNOIG2 t20fS S Ay IfOdzyA LI S&A RS

A SIT Manufacturing Suzhou Co. Ltd (Cina) opera quale produttore di controlli meccanici, per il

soddisfacimento delle richieste del mercato locale, costituito siali@ati locali che da filiali
locali di produttori europei. La societa distribuisce nel mercato locale prodotti di propria

produzione e di altre societa del Gruppo;

A SIT (Argentina) S.r.l. costituita per gestire pratiche di importazione dei prodotti SIT nel

territorio.

A PlastAlfinS.ar.l. (Tunis®) F OlidzA aA il ySt O2NR2 RSttt QSaSNDAT

di plastiche finalizzatalla produzione di componenti per la produzione di kit di scarico dei

fumi;

A Sit Controls Tunisia S.u.a.rl (Tunisiz &a20ASdGt O2adAddzAadr €L

attualmente in fase di stantip, € destinata ad essere un nuovaito per la produzione di

componentie prodotti finiti.

Il Gruppo opera nel settordella divisioneMetering mediantde seguentsocieta:

1

Sit Metering S.r).societaO2 aGAGdzA GF FEtF FAYyS RSttt QSaSNDATA

partecipaziondella divisione Metering;

Metersit S.r.l.,localizzata a Padova, si occupa della progettazione, produzione e vendita di

contatori gas di nuova generazione gestibili a distanza

Metersit Romania S.r.l., localizzata a Brasov in Romania, opera come stabilimento produttivo della

controllante diretta Metersit S.r.l..

Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre220
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 JANZ, Contagem e Gestéo de Fluidos,(S8bona)societal: Olj dzZA & A G | f fF FAYS RS
opera come stabilimento produttive societa distributrice dcontatori di acquaresidenziali,

destinatiprincipalmenteal mercato europeo.

1 Conthidra S.L.Qine3, opera in Spagna, nella distribuzione dei contatori agopsalotti dalla
societa JANZ Contagem e Gestao de Fluidos, SA

SIT esercita attivita di direzione e coordinamento sulle societa dalla stessa direttamente ed indirettamente

controllate.

Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre220
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SINTESI DEI RISULTATI

Nelle tabelle seguenti sono inclusi dati rettificati e indicawiriperformancenon espressamente

previsti dai principi contabili internaziafi IFRSIa cui definizione modalita di calcolo sondescritte

nel paragrafo successivo.

(Euro.000)

Dati economici 2020 % 2019 % diff diff%
Ricavi da contratti con clienti 320.731 100,0% 352.207 100,0% (31.476) -8,9%
EBITDA 43.621 13,6% 48.739 12,2% (5.118) -10,5%
Risultato operativo (EBIT) 19.616 6,1% 24.734 6,7% (5.118) -20,7%
Risultato nettodell'esercizio 13.225 4,1% 19.928 6,7% (6.703) -33,6%
e i e e o camey e

(Eura000)

Dati patrimoniali 31/12/2020 31/12/2019 Diff diff%
Posiziondinanziaria netta (115.751) (78.379) (37.372) 47,7%
Capitale circolante netto commerciale 49.817 34.971 14.846 42,5%
Capitale Circolante Netto Commerciale/ Ricavi 15,5% 9,9%

Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre220

17

E

/



wStlriAzys RSt

O2y&A3t Az

RA FYYAYAAGNII

INDICATORILTERNATIVI DI PERFORMANCE

(Euro.000

Dati economici 2020 % 2019 % Diff Diff%
Ricavi da contratti con clienti 320.731 100,0% 352.207 100,0% (31.476) -8,9%
EBITDA 43.621 13,6% 48.739 13,8% (5.118) -10,5%
EBITDA adjusted 44.600 13,9% 48.295 13,7% (3.695) -1,7%
Risultato operativgEBIT) 19.616 6,1% 24.734 7,0% (5.118) -20,7%
Risultato operativo (EBIT) adjusted 20.595 6,4% 24.920 7,1% (4.325) -17,4%
Oneri finanziari 3.939 1,2% 4.163 1,2% (224) -5,4%
Proventi finanziari 835 0,3% 2.033 0,6% (1.198) -58,9%
(Oneri)/proventi finanziari netti adjustec (3.626) -1,1% (3.591) -1,0% (36) 1,0%
Risultato prima delle imposte (EBT) 15.991 5,0% 21.320 6,1% (5.330) -25,0%
Risultato prima delle imposte (EBT) ad] 16.448 5,1% 20.046 5,7% (3.598) -17,9%
Risultatonetto d'esercizio 13.225 4,1% 19.928 5,7% (6.703) -33,6%
Risultato netto d'esercizio adjusted 13.409 4,2% 14.900 4,2% (1.491) -10,0%
Iflussi di cassa del[a gestipne pperatiya

R2L2 fQlUuUAGAUL RIJ (13.783) 9.992 (23.775)

(Euro.000)

Dati patrimoniali 31/12/2020 31/12/2019 Diff diff%

Capitale investito netto 270.016 227.531 42.485 18,7%

Patrimonio netto 153.221 147.566 5.655 3,8%

Posizione finanziaria netta (115.751) (78.379)  (37.372) 47, 7%
Posiziondinanziaria netta adjusted (100.423) (72.672)  (27.751) 38,2%

Passivita finanziarie per Warrant (1.045) (1.567) 522 (33,3%)

Capitale circolante netto commerciale 49.817 34.971 14.846 42,5%

Principali indicatori 31/12/2020 31/12/2019

ROIGY 16,5% 21,2%

Posizione finanziaria netta/ Patrimonio netto 0,76 0,53

Posizione finanziaria netta / EBITDA Adjusted 2,60 1,62

(1) ROIC é il rapporto tra EBIA adjusted e capitale investito a fine periodo.
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Composizione dei principali indicatalternativi di performance
In applicazione della Comunicazione Consob del 3 dicembre 2015, che recepisce in Italia gli

orientamenti sugli Indicatori Alternativi dieFormance(IAP)SYSa &dA RIf f Q9 dzNRP LISy { S
Markets Authority (ESMA) sono defintiSt & S3dzA 12 A ONMX (G Soehlist@sSiA ft AT T I GA

Tali indicatoridescrivono le performance economifinanziarie del Gruppo sulla baseiddici non
espressamenteprevisti dagli IFRS (International Financial Reporting Standard) e rexatallagli

effetti delle poste non ricorrentiSi ritiene che tali indicatori assicurino una migliore comparabilita nel
tempo degli stessi risultati sebbene non siano sostitutivi ai risultati determinati applicando i principi
contabili internazionali IFR&scritti nelle Note Esplicative. Nel seguito sono elencati i principali IAP
presentati nella Relazione sulla gestione e una sintetica descrizione della relativa composizione,

nonché la riconciliazione degli stessi con i corrispondenti dati ufficiali:

A 9. L¢5! | R2 dzarisuidh ogerafiv@ifcrementatd di @ammortamenti e svalutazioni
di attivita al netto degli accantonamenti per svalutazione crditnetto delle operaziomion
ricorrenti ossia tutte quelle operazioni atipiche, inusuali o Bbe si ripetono frequentemente
ySt y2NX¥IfS a@g2f3AYSyid2 RStE{QLFIGOGABAGE I TASYRIf
possono avere un impatto significativo sui dati economico finanziari del Griigtla. tabella

seguente si presenta una ricoli@zione dei valori con i dati di bilancio:
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(Eura000

Riconciliazione EBITDA adjusted

Risultato operativo

Ammortamenti e svalutazioni attivita
Svalutazioni

EBITDA

Trasferimento linea produttiva a RO
Rimborso assicurativé)

Costi diacquisimne @

Adeguamento fidejussioff
Emolumento variabile del Presiderit
Fondo Bonificé)

Altro @

Totale oneri (proventi) operativi non ricorrenti
EBITDA adjusted

2020 2019
EBITDA EBITDA
19.616 24734
24.052 24.085

(47) (80)
43.621 48.739
- 803

- (776)

979 -

- 250

- (754)

- 445

- (412)

979 (444)
44.600 48.295

1)

()
[©)

4

()

(6)

@)

La voceTrasferimento linee produttive a Rovigoriferisce ai costi direttamente imputabili al trasferimento e relativa installazione
delle linee produttive afferenti al reparto officina dalla sede di Padova al nuovo polo produttivo e logistico di Rovigo.

La voceRimborso assicurativai riferisce 8 f QA Y RSY Yy AT T 2 |

La voceCosti di acquisiane, include i costd 2 & G Sy dzii A
in data 29 Dicembre 2020
La voceAdeguamento fidejussiosi

NSt aABE I ¢

483daG2 RSttt QAYyOSYyRAZ2Z LINBaaz ¢t
LISNJ f QI Oljcdzaniadem & Gefptdo dRFUfdds/ SAav@edaS i & W! b %

02302 LISN TARGRAZEESRFAE [NPNIDPEOAYEEL NI

delle gare vinte dalla Divisione Smart Gas Metering negli esercizi precedenti, contabilizzato sulla base del princgdazdirmdel

relativo ricavo.

La voc&Emolumento variabile del Presidedtehn NA FSNRA 2 OS

Ff LINBYA2 @QFNRFoAES FaasSaylraz & t

la cui maturazione € parametrata al raggiungimento di obiettivi da calcolarsi in fiendedla performance di SIT negli esercizi 2017,

2018 e 2019.

La voce~ondo Bonificai riferisce allo stanziamento dei costi per le attivita di bonifica di una porzione di terreno di proprieta del

Gruppo, sita a Padova.

La voceAlroy St f 262819 Mlude Euro4¥ migliaia relativi a plusvalenze nette realizzate dalla cessione di cespiti a soggetti

terzi.

A Risultato operativo adjusted & pari al risultato operativo al netto degli oneri e proventi

operativi non ricorrentiLa riconciliazione, cogevidenza degli oneri e proventi non ricorrenti,

e riportata nella tabella sottostante:

(Euro.000)

Riconciliazione Risultato operativo adjusted

2020 Risultato 2019 Risultato

operativo operativo
Risultato operativo 19.616 24.734
Trasferimento linea produttiva a RO - 803
Rimborso assicurativo - (776)
Costi di acquisizione 979 -
Adeguamento fidejussioni - 250
Emolumento variabile del Presidente - (754)
Fondo Bonifica - 445
Altro - (412)
Svalutazioni di asset8 - 630
Totale oneri (proventi) operativi non ricorrenti 979 186
Risultato operativo adjusted 20.595 24.920

@ LavoceSvalutazioni di asseisclude la svalutazione dosti capitalizzati negli esercizi precedenti tra le immobilizzazioni in corso,

relativi £ LINR 3ISGi2 RA

sede della societa, nella zona industriale di Padova.

NERATAYAT A2y S RSIfA
del progetto si inquadra nel contesto pill pin di realizzaziondei nuovi laboratori di ricerca e sviluppoy” dzy QF NB I |

AL T A S NR&GNHzG G dzNI T A
RAI
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Per quanto riguarda la descrizione delle singole voci di rettifica si rimanda a quanto riportato
nellad 6 St £ RA NBBORAajasted I T A2y S RSt Q

A Onerie proventifinanziarinetti adjusted sono pari agli oneri finanziatinetto delle variazioni
difarvalueRSA 2 I NNI yi SYSaaiA RdzNIydS tF FrasS RA | dz

nel 2017 La riconciliazione e riportata nella tabella sottostante:

(Eura000)

2020 2019
Riconciliazione Oneri e proventi finanziari netti adjusted (Oneri)/prov fin. (Oneri)/prov fin.
Oneri finanziari (3.939) (4.163)
Variazione fair value su Warrant - -
Oneri finanziari adjusted (3.939) (4.163)
Proventi finanziari 835 2.033
Variazione fair value su Warrant (522) (1.460)
Proventi finanziari adjusted 813 572
(Oneri)/proventi finanziari netti adjusted (3.626) (3.591)

A Risultato prima delle imposte (EBT) adjuséei risultato prima delle imposte al netidelle

operazioninon ricorrenti. La riconciliazione é riportata nella tabella sottostante:

(Euro.000)
2020 2019
Riconciliazione risultato prima delle imposte adjusted RS prima eelle RiEiED prima vell
imposte imposte
Risultato prima delle imposte di periodo 15.991 21.320
Trasferimento linea produttiva a RO - 803
Rimborso assicurativo - (776)
Costo di acquisizione 979 -
Adeguamento fidejussioni - 250
Emolumentovariabiledel Presidente - (754)
Fondo Bonifica - 445
Altro - (412)
Svalutazioni di assets - 630
Totale oneri (proventi) operativi non ricorrenti 979 186
Variazione fair value su Warrants (522) (1.460)
Oneri (proventi) finanziari non ricorrenti (522) (1.460)
Risultato prima delle imposte adjusted 16.448 20.046

A Risultato netto di periodo adjustedlil risultato netto di periodo aletto delle operazionnon

ricorrenti e del relativeeffetto fiscale. La riconciliazione e riportata nella tabella sottostante:
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(Euro.000)
2020 2019
Riconciliazione Risultato netto di periodo adjusted Risultato netto Risultato netto
Risultato netto di periodo 13.225 19.928
Trasferimento linea produttiva a RO - 579
Rimborso assicurativo - (559)
Costi di acquisizione 706 -
Adeguamento fidejussioni - 180
Emolumento variabile del Presidente - (544)
Fondo Bonifica - 321
Altro - (297)
Svalutazioni di assets - 454
Totale oneri (proventi) operativi non ricorrenti 706 134
Variazione fair value su Warrants (522) (1.460)
Oneri (proventi) finanziari non ricorrenti netto fiscalita (522) (1.460)
Provento fiscale da interpell® - (3.702)
Risultato netto diperiodo adjusted 13.409 14.900
@ Provento fiscale legatb f f QSaAGF QUFHIBNIIB2 t RSALINBaASYy G G2 RFEEEF /FLI2INHAILR y S

LI2a0GS RA ylGdzNI y2y NAOZNNBYGS f STIAYE SINDSY 2408 NIyiSk 2 NG 4 SNKUA 2 NR A ¥
value da fusione, fair value dei Warrant e fair value delle Performance Shares.

Per quanto riguarda la descrizione delle voci di rettifica di natura operativa si rimanda a quanto
riportato nella tabelladiricodA t AL T A2y S RSttt Q9. L¢5! | R2dzaliSR®

A

Il capitale investito netto e il capitale circolante netto commerciale sono calcolati

considerando le voci di bilancio riportante nella tabella sottostante:

(Eura000

Riconciliazione del capitale investito netto 31/12/2020 31/12/2019
Avviamento 98.070 78.138
Altre immobilizzazioni immateriali 52.569 59.125
Immobilizzazioni materiali 90.228 79.317
Partecipazioni in altre imprese 326 54
Attivita finanziarie non correnti 2.282 1.531
Capitale immobilizzato (A) 243.475 218.165
Rimanenze 56.502 51.126
Crediti commerciali 65.518 57.176
Debiti commerciali (72.203) (73.331)
Capitale Circolante Netto Commerciale (B) 49.817 34.971
Altre attivita correnti 14.234 10.133
Crediti per imposte sul reddito 3.983 4.770
Altre passivita correnti (18.638) (15.957)
Debiti per imposte sulkeddito (2.094) (3.001)
Altre attivita e passivita correnti e imposte (C) (2.515) (4.055)
Capitale circolante netto (B + C) 47.302 30.916
Imposte anticipate 4.762 5.167
Fondi rischi ed oneri (4.740) (4.142)
Passivita nette per benefici definiti ai dipendenti (6.095) (6.201)
Altre passivita non correnti (35) @
Imposte differite (14.653) (16.370)
Altre attivita e passivita e fondi (D) (20.761) (21.550)
Capitale investito netto (A + B + C + D) 270.016 227.531
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La posizione finanziaria netta adjusted e determinata sottraendo il debito finanziario per lease
originatoR I f £ QI LILX A O &lld @siz®ne Rrariziari@ he@anétermimata secondo le

indicazioni della Comunicazione CONSOB del 28 luglio 2006 e senza considerare il debito

finanziario per Warrant in ragione del fatto chegpbstanon comportea esborso finanziario.

(Eura000 31/12/2020 31/12/2019
A. Cassa 26 22
B. Altre disponibilita liquide 42.302 34.042
C. Titoli detenuti per la negoziazione - -

D. Liquidita (A) + (B) + (C) 42.328 34.064

E. Crediti finanziari correnti 1.032 23
F. Debiti bancari correnti 23.478 85
Do tI NIS O2NNByiS RStfQAYRS 23.136 19.627
H. Altri debiti finanziari correnti 4.929 3.588

I. Indebitamento finanziario corrente (F)+(G)+(H) 51.542 23.300

J. Indebitamento finanziario corrente netto () (E)¢ (D) 8.182 (10.769)
K. Debiti bancari non correnti 91.934 85.029
L. Obbligazioni emesse - -
M Altri debiti non correnti 15.634 4.138

N. Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) 107.568 89.166

O. Posizione finanziaria netta (J) + (N) 115751 78.379

IFRS 1§ Leases (15.327) (5.707)

Posizione finanziaria netta adjusted 100.423 72.690
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SITUAZIONE GENERALE

Climate change ruolo di SIT
I cambiamenti climatici stanno trasformando il mondo in cui viviamo. Ben diciotto degli anni piu caldi di

sempre sono stati registrati nelle scorse due decadi. Queste ultime hanno visto anche il crescente
verificarsi di eventi naturali catastrofici come siccita e incendi di vastissime foreste, ondate di calore
ASYLINB LIAG FTNBIjdzSyiA Se efl aghiople grRicamdn \o\ingue Anel hodtyy S dzND

pianeta. Tali manifestazioni naturali stanno crescendo non solo in numero ma anche quanto a forza e

AYLI GGAT RAY2aGNIYR2 dzyl @2ftGF RA LAG f QdzNEBSYyIl |l R
[ &aO0ASYIT X I LI NI A N& onRliniafe Thayige JIRECE defeNJANOSi yUiile,fe t |y
LINBa&a20Ks dzyl yAYS ySt az2id02t AySINB f QAYLRNIF YT | F

saranno cruciali per provare ad invertire la tendenza attraverso la riduzione, in primis, delle emission
antropiche di gas ad effetto effetto serra (GHG), la cui crescente concentrazione in atmosfera é la
LINAYOALI £S OFdzalt RSt OftAYFGS OKIFIy3aSed /2yiSYySNBE fC

fondamentale per scongiurare conseguenze drammatishila vita e sul mondo economico.

II Gruppo SIT opera in un settore nel quale le azioni di sostenibilita, specialmente nei confronti
RStfQFrYOoASY(diS: az2y2 OSYyGNltA® Ly ljdzatAdEt RA F2NYA
e risorseenergetiche alternativeg ambiti che sono considerati centrali per il climate change e lo sviluppo

di buone pratiche in una logica di economia circola& T € a sua volta un soggetto attivo nei percorsi di
efficientamento delle risorse naturali, abbassanto dei livelli di anidride carbonica (decarbonizzazione)

S AYy@SaitAaYSyidz2z yStftQAy-Rut@A RdzZr 1 A2yS RA &a2fdd A2yir O

'R SaSYLA23 LISNI O2yiGNROGAZANBE | NBYRSNB aYlFNI Af Y2,
i prodotti di SIT sono gidio-ready ovvero compatibili con gas alternativi e green come il biometano, in
AAYyli2yAl O2y tQ20AS0GAG2 RSt bS¢ DNBSYy 5SIf RSEfQ
almeno del 5665% le emissioni inquinanti entro il 2030.

La vision di SI& essere riconosciuti come azienda leader nel creare soluzioni intelligenti per il controllo

delle condizioni ambientali e la misurazione dei consumi per un mondo piu sostenibile: in questo senso,
abbiamo avviato importanti collaborazioni e partnershigzs (i dzi 6 S ' yOKS I LI NI SOAL
I/ £tSFYy 1 @8RNR3ISYy 'ittAlyOSyu OKS @SR2y2 {L¢ GNI S AYI
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z

FAYFEATTIGE FEEQdziAfATT 2 RA |jdzSad2 ydz2@g2 3l a &ait
idrogeno), che dei contatori smart. Un impegno che ha un impatto positivo lungo tutta la filiera: dai nostri
fornitori e clienti, fino ai consumatori finali. A piu livelli infatti investitori e consumatori stanno chiedendo

alle aziende di incrementare larb attenzione alla sostenibilita, creando valore di lungo termine per tutta

la supply chain ed il contesto socioeconomico. Questo & un aspetto particolarmente sentito dalle societa
guotate, come SIT, che ha deciso di dare particolare rilevanza e dirauoemnticipazione sulle tendenze

di sostenibilita globali.

90023 l[[dAYRAZ OKS IyOKS fQAyaINBaaz2z ySt YSNOIG2 RSH
nei prossimi decenni, si inserisce nel percorso di SIT quale player attivo nellaibr@m&nergetica. SIT

KI' AYRA@GARdzZr 62 Ay jdzSad2 aSatdi2NB dzyQF NBIF ySttl |d
LINBOA A&l RSA O2yadzyAr 02y fQ20ASGiAG2 RA STFAOASY
FffQdza2 RSANFT A8SEFOKS I ffF LINISOALITA2YS ySttl

da The European House Ambrosetti.

bSt RAOSYONB wnunx Fftl fdzOS RSttt ySOSaaAradr RA A
RFEffQ!l OO2NR2 RA tINRIAZT Af /2yaAirdtriz 9daNRLIS2 KI O
RStfS SYAaairzyAi RS§fanchemiaze a[mByre/chrieyil NewdGied® DS ed il Next
DSYSNIGA2y 9! 3 LlMzydl FR AYONBYSY(GFINBS tQlFiGSyl Az2yS
- Stimolare una crescita economica sostenibile

- Creare occupazione;

- Creare un beneficio reale in terminighlute e ambiente per i cittadini europei;

- /| 2YOGNROdZANBE ffl O2YLISGAGAGAGE RSEf Q9dzNRB LI y St
G§SOy2t23AS Ga3aINBSy:¢ o

| leader europei alla fine del 2020 hanno concordato che il 30% della spesa totale del bbdgét@! Yy A 2 y S

Europea 2022017 e del Next Generation EU sara utilizzato per raggiungere obiettivi relativi al clima.

SIT dedica e continuera a dedicare risorse, competenze e passione ad una roadmap di innovazione e
sviluppo chiara e definita forte di solilori e di una strategia a lungo termine nella quale la sostenibilita
§ LINIGS AydSaNIyidsS RSttt Odz GdzNI S RSttt Q2NAIFYAT T
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Scenario macroeconomico

Il 2020 ha risentito di un contesto macroeconomico di geimtertezza, causata dal diffondersi del virus
Covigmp~ F LI NIANB REFEEEIF [/ AYyF yStfl LINAYIF LINGS R
[ QS02y2YAl 3Fft20FfS KIF NBIAAGNI G2 dzyl O2yiNITA2YyS
grazie alleY A 8 dzNS RA az2adS3y2 S adayzt2 FfftQSO02y2YAl Y ¢
O2ySyAYSyi(2 RSttt QSYSNEHSyYyI I &bl yAdlrNRIF @

[ QAYLI GdG2 Fyydd €S RSEtQFYyRIYSyd2 RSt tL[ RStftS LINJ

tabella seguente:

Andamento PIL 2019 2020
Italia 0,3% -8,9%
Euro 1,2% -6,8%
USA 2,3% -3,5%
Cina 6,1% 2,3%

[ S AyO23ayAidS £S3LGS Ittt QSFFAOFOAI S Ftfl NIYLARAGL
varianti del Covid9, hanno pesatmegativamente e rendono incerte le previsioni relative alla graduale
NRALINBaAlI S y2N¥YFEATTFITA2yS RSEEQFGGAGAGLE SO2y2YAO!

t SNJ ljdzt yid2 FGdASYyS I+t aSid2NB RSttt QAYRAAGENATF YSOO

1 Fontidel presente paragrafdVorld Economic OutloakFondoMonetario Internazionale; Il Sole 24 Ore; ISTAT; Eurostat, AklRdderazione

RSEES 1 88a20AFTA2yA blITA2yFfA RSEE{QLYRAAGNAF aSOOFyAOr I NAI SR ! FFA)
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ANDAMENTO DELGASTIONE

Premessa
SITS.p.A(di seguito 91, la Societa o la Capogrupo) RS OA &2 RA FTR2GGFNB f Q2 LJ
40 del D.Lgs n. 127 del 9 aprile 1991 comma 2 bis come modificato dal D.Lgs n. 32 del 2 febbraio 2007 che
consente alle societahe redigono il bilancio consolidato di presentare la Relazione sulla gestione
Oz2zyaztARFGF & tF wStLt1IA2yS adAfl 3SaGA2yS RSt QAY

9OSYUA &AATAYATFAOFGADOA RSttt Qlyy?2
Impatto Covidl9
Lt wnwn & adkd2z2 OF NI reigdridd saritaria Qovid® & duifil Gruppa IaNBGRNSE RS f
attivando una serie di misure tese ad assicurare, su base continuativa, la regolarita della propria

operativita e a garantire, al tempo stesso, la tutela della salute e della sicurezza sul lavoropdei p

dipendenti e collaboratori.

5 ffQSYdNr Gl Ay @A3I2NB RSt 5t/a RSt HH YIENI 2 HnH
previste, che hanno comportato la chiusura sul territorio nazionale di tutte le attivita produttive
considerate non esseiali. Tali restrizioni sono state poi adottate anche da altri paesi determinando

rallentamenti e/o temporanee sospensioni della produzione.

A partire dal 14 aprile 2020 sono progressivamente riprese tutte le attivita produttive presso gli
stabilimenti italiani, pur nel rispetto delle norme di sicurezza e igiene sanitaria previste, mentre, per le
Fdzy 1 A2yA RA &dzLJLIR2NIi2>X 8§ &adGldl SadsSal tQlFR2TA2yS |
proprie attivita lavorative e sicurezzarstaria. Contestualmente, anche gli altri stabilimenti produttivi del

Gruppo sono stati in grado di garantire una sempre maggior operativita che si & via via normalizzata.

/2y tQFR2TA2yS RA 1jdzS§Sa0GS YA adz2NBE A feffetd dklalgad@emia N dza O
sulla performance aziendali e, nonostante la significativa contrazione delle vendite del primo semestre

2020, e stata garantita la continuita nelle attivita relative alla ricerca e sviluppo in particolare della
divisione Metering, c& O2YS YS3ft A2 RSAONARGOHZ2 ySft LI NI} INFF2
conseguito la certificazione del prodotto per il mercato UK.

bSt O2NB2 RStfQlyy2> Ay ljdzSad2 O2yiSadtz2 RA AyOSNI
YAGANLNE G2QM dzA NR &adzZ GFGA 2LISNF GAGAZI NRLAIFIYATFAOI yF
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di nuovi progetti e iniziative di investimento non strategiche. Si & inoltre fatto ricorso alle agevolazioni di
natura fiscale e contributiva, promosse sopuéio dallo Stato Italiano, quali il ricorso alla Cassa
Integrazione Guadagni, lo stralcio IRAP e relative riduzioni falapplicabili dalla normativa via via
emanatalJSNJ f QSa SNOAT A 2 prdenziaihenfesdtibrittaniioli finknamaeh batckds

LISNJ FNRYGS3IIAFNB f QSPSyildzr £ S NRAOKAZ2 RA fAldARAGL

Altri eventi significativi del periodo
Nel mese di febbraio 2D Metersit la societa delGruppo operante nel settore dello Smart Gas Metering
ha ricevuto & certificazione UNI EN ISO/IEC 17025 da Accredia, Ente Unico di accreditamento designato

dal Governoitaliano.

La certificazione copre le attivita di taratura di contatori di volume e di misuratori di portata di gas eseguite

nel laboratoriometrologico di Padova, riconoscendone le caratteristiche di qualita, integrita e precisione.

[ QF OONBRAGIYSy (2 LISN¥YSGGS Ay2f NS RA 2FFNWNE aSND
aziende operanti nedettore.

Nel mese dimaggjdl y dz2 @2 [/ 2y aA 3t A2 RA ! YYAYAAGNITA2ySsS y2YVY,
2022 haistituitouny dz2 @2 2 NHIF yAaY23: Q! ROA&A2NE . 2+ NRS dzy O2Y.
al fine di vagliare future opportunita strategiche, composto darkgdi elevato standingrofessionale,

sia italiane che straniele LINR @Sy A Sy iA RI NBFIfdt RQSOOSttSyill RS
A dgugno Metesit ha ottenuto per il contatore gas residenziale Domet® 2.0 MMUG la certificazione
CommeOAl f t NPRdzOG ! & dz2N> yOS 6/ t! 0 RI LNatebaSCyheSt t QI 3

Security Centre).

Lt LINPR2GG2 OSNIATFTAOFGZ2 /t! IINIYyGAaO0S €t QAYGSIANR G

frodi e attacchi cyber. La certificazione non sefidaA f LINPR2 G032 YI | yOKS f QAy
aziendali in tutte le fasi del ciclo @A G = RIFffF LINRBISHGGFET A2y S S LINRRdzZ A
AYFtGAYSYyd2 | FAYS GAlGLo /2y tF OSNIAFTAOIT A2y S 1/t

F dSYyR2 3AtL 20GSydziz2z ySttS &aSiadAYlngt@mentd Biractivd)S QI L.
NAEIFAaOAFGlF RIFIfTfQ2NEHIFIYyAadY2 y20AFAOFG2 bSRSNIFYR a
misura del gas, e la certificazione ZigBee rilasciata dalla ZigBee Alliance che verifica la conformita del

protocollo di comunicazite allo standard Smart Energy Profile 1.4.
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bSt YS&aS RA fdzAfA2 wHnwn {L¢ KI O2YdzyAOlF G2 f QI YLJ
stabilimento produttivo in Tunisia. Diviso in due siti (Mghira ed El Agba, entrambi nei pressi della capitale,
Tunisi) Mub operativo copre un totale di 1&nila metri quadri. Nel nuovo polo verranno installaier

prime lelinee produttivededicatealle schede elettroniche componenti la cui produzione e presente

anche in altre sedi europee del Gruppalle componenti gistiche in futuro il nuovo sito verra dedicato

anchel £ £ QI & a S Y édohparigiti@ei pRdotti SIT. G NJ

La presenza di SIT in Tungiavvenuacontf QF OljdzA aAT A2y S RA dzy F2NYAG2NB
materie plastiche che vanta una presardecennale nel Paese e permettera di ridurre considerevolmente

il costo di tali componentioltre a consentirne ulteriori internalizzaziorCon la localizzazione della
produzione di schede elettronichehe avverra in una societa di nuova costituzidh&ruppo si pone

f Q2 0 A Sniiajglo@ MnterRalizzazione e focalizzazione degli investimbtis 5 & dz £ QAY Yy 2 G 1
prodotto.

bSt YSaS RA 20G20NB wnuwn {L¢ KIF aAratrdz2 dzy I 0021
Contagem e Gestdo de Flugd8.A(di seguito JANZYonsolidata azienda portoghese di proprieta della
FEYAIEAL WEYyT ALISOAFEATTEOLF yStE{A LINRIROA A 2RSS dAQX
FAYFLEATTFGE TR SYGNXNB Ay dzy valdmasinbicntsle dii2liNgd Eon |j dzS € €
gli obiettivi di sostenibilita del Gruppaettore per il quale sono attesi importanti investimenti nella
digitalizzazione degli strumenti di misura (smart water metefsR2 LISNI T A2y S ®29 § LISN.
dicembre 202Gttraverso la SIT Metering s.r.l., societa controllata da SIT al 100%, costituita nel corso del

2020

Nel mese di novembre SIT & entratiar parte dellaEuropean Clean Hydrogen AlliaBce dzy Q2 NHF yA T T | 1
a livello europeo che raggruppa impresed &2 OA I T A2y A X NBI2f L 02NAS Sy idAr LI
4230SySNB FILHOGdGAGFIYSYyGS tQAYLIS3Iy2 RSEEQ!9 | NI 3IITAdz
ALAY Gl RSttt QARNRISYy?

Analisi delle vendite
Il Gruppo ST & operativo in dueilisioni:

A 1SFiAy3ar OKS a@Afdzldld S LINPRdzOS &dAaiSYA LISNJ f
apparecchi a gas
A Smart Gas Metering, che sviluppa e produce contatori per il gas con funzionalitd anche remote di

controllo, misurazione del consumieftura e comunicazione.
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Ricavi per divisione

(Euro.000) 2020 % 2019 % diff diff %
Heating 249.003 77,6% 260.026 73,8% (11.023) (4,2%)
Smart Gas Metering 68.634 21,4% 88.625 25,2% (19.991) (22,6%)

Totale vendite caratteristiche 317.637 99,0% 348.651 99,0% (31.014) (8,9%)

Altri ricavi 3.094 1,0% 3.556 1,0% (462) (13,0%)

Totale ricavi 320.731 100% 352.207 100% (31.476) (8,9%)

Ricavi per area geografica

(Euro.000) 2020 % 2019 % diff diff %

Italia 107.654 33,6% 135.470 38,5% (27.816) (20,5%)
Europa (escluso ltalia) 128.827 40,2% 129.119 36,7% (292) (0,2%)
America 58.537 18,3% 61.786 17,5% (3.249) (5,3%)
Asia/Pacifico 25.712 8,0% 25.832 7,3% (120) (0,5%)
Totale ricavi 320.731 100% 352.207 100% (31.476) (8,9%)

I ricavi consolidatilel 2020 sono pari a Eur820,7milioni con una diminuzione d&l9% rispetto ak019

(Euro 32,2 milioni). [ QI YRl YSy G2 RSA NAROIFI@A KI NRaSydaidz2 ySt
segnando/ St f I LINAYI| dy S NARSA A @y By RSt wmw: NRALISGG2 | f ¢
gia a partire dal terz¢-2%)e soprattutto nel quarto trimestr¢+4,9%un andamento ché andatovia via
normalizzandosi.

Le vendite della Divisione Heatingnsopari a Eur®49,0 milioni segnande4,2%6su base annua3,5% a

cambi costanticondzy I ONBAOA Gl yStf QdzZ G§AY2 (NRYSBRrihatBo RSt 7
f QA Y LJ (dlogkindRda parteNdsi clienti e gli effefipsitivi degli incentivi pevisti da vari paesi nel

O2NE2 RStfQlyy2o

Lt HAHn NRASYUGS Ay LI NIAO2Tt 1IREN delle vehdle divRibnxiSofidi 2 RS f
segna13,6% per effetto del lockdowparticolarmente sever¢’ St € I LINR Y I Ldlcoid@dl&o RSt f QI
cab delle vendite nel settore Caterir{g85,4%)e delleapplicazioni Direct Heating qualiufe a pellef(-

50,7%6).

t SNI ljdzZ yG2 FGGASYS ffQ9dzNRLI = OKS S&a0f dzZRSYyR2 f QL
registaunad 2 a0 yT AL ES adGlroAtAGLE® [ QFrYyRFIYSyi(d2 yS3liirg?

pandemia come UK10,1%, pari a Eur@.4 milioni), viene compensato dalla ripresa in Turchia (+11,2%,
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pari a Euro3,0 milioni) grazie alla ripresa della domanda @#ntral Heating determinata dai clienti
multinazionali localizzatiinquel paese2 & A G A @2 f QI yI RIF'YSYy (2 RA | f OdzyA Y¢
It f QAYGNRBRdzZ A2yS RA yd2@A LINRBR2GGA S FffQFyRFYSyYy
Le vendite in Americe3,3% delotale divisionak, registrano un calo del 5% ¢3,5%%0a cambi costanti)

dove alla crescita delle applicazioni nello Storage Water Heating (+12,4%) si & contropposto un andamento
negativo dde applicazioni Direct Heating2@,1%) tra cui in particolaieaminettj piu espostal consumo
discrezionae quindil f f QAY LI Gi2 RSt f201R26Yy D

{2aGFyTALEYSYydS aidloAat S fAQNRaBfcoIGabidele vendije Bivisiodali, yy 2 |
dove in Cina (5,9% della divisiors) registrauna riduzione & H X p:’2 X OA NOI enInyY NJ
precedente.

Venendo alle prinpali famiglie di prodottia maggioe riduzione si € avuta nei Contradliettronici(-8,0%

Euro 4,1 milioni) soprattutto per le applicazioni Direct Heatinggate ai caminetti USAe Controlli
meccanici-1,8%, Euro 2,7 milioni) e Kit di scarico fwih0(2%, Euro 2,1 milioni livello di segmento di
applicazione, il Central Heatingppresenta il 9,6% delle vendite divisionali con un calo 8¢ rispeto
FffQlyy2 LINSOSRSY(S Y Sy i NE tlefla divisichdYseghs unntrénfemMd | S| G

del 12,&%trainato dalmercato americano.

Relativamente ai principali clienti della divisioReating si segnala cheon i primi 5 clienti & stato

realizzatail 41,6%delle vendite2020, sostanzialmente in linea cdnQ A y (R Sydllyy 2. LINBSOSRS)
Nei grafici seguenti le vendite 20per famiglia di prodotto e per applicaziof@ati da fonte gestionale)

I Controlli meccanici

I Controlli elettronici
Elettroventilatori
Kit di scarico di fumi

[ sistemi Integrati

I Central Heating

I Direct Heating
Storage Water Heating
Catering

I Others
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La Divisione Smart Gas Metering realizza202D vendite per Eurd8,6 milioni con ua riduzionedel

22,6% rispetto aB8,6milioni di Euradel 2019. Nelquartotrimestre le venditehanno segnate5,5%.

[ QF YRIEYSy G2z az2adl yl AllécoBpetaBentttelebatsul @ercadSitallafof I NI R
6AGAYI (2 YSHYMODERMKFS NRSH(SywWipd2 Ay CARD suRBetc&iNY A Y Iy

esteri target dello sviluppo commerciale, UK e India, che sono stati severamente bloccati dalla pandemi

A livello di prodotti, le vendite hanno riguardato per EG6milioni contatori Residenziali (pari a4,9%
del totale) e per Eur8,8milioni contatori Commercial & Industrial. N&019 erano rispettivamente Euro

84 ,5milioni ed Eurd,8 milioni. Iricavi del2020 sono sostanzialmente realizzati tutti sul mercato italiano.

Relativamente ai principali clienti della divisione metering si segnala che attualmete&% dele

venditeé realizzato con i primi @8ienti, in riduzione rispetto @019 (71,4%)

Andamentoeconomico
I ricavi consolidati del 2020 sono pari a Euro 320,7 milioni con una diminuzione del 8,9% rispetto al 2019

(Euro 352,2 milioni).

Il costo di acquisto delle materie prime e dei materiali di consumo, comprensivo dellzioaridelle

rimanenze, é stato pari a Euro 170,9 milioni, con un'incidenza del 53,3% sui ricavi, rispetto al 55,3%
registrato nel 2019dimostrando una buona capacita del gruppo di assorbire le inefficienze legate alla
temporanea sospensione delle attivipoduttive durante la fase di lockdown

L O02adA LISNI aSNBATAZ LINAR F 9dNB oysH YAfAZYAS K
contrazione delle attivita durante il periodo di lockdown, particolarmente significativa per quanto
riguarda i costi di trasporto (Euro 0,2 milioni), i costi per utenze (Euro 0,4 milioni), i costi di trasferta (Euro

0,8 milioni) e le spesaccessorie depersonale (Euro 0,5 miligniLe commissioni bancarie sono in
RAYAydZ A2y S N aLIS G (perEbrd €408idnSANIONA @ 2NRINBOCSR Sy 3ifSt 0S4
voce includeva Euro 008A f A2y A RA 2y SNRA y2y N cOgipMBdgidsaichi NBf I
bancarie rilasciate a garanzia dei contratti con alcuni clienti della Divisione Smart Gas Metering.

Lt O02adG2 RSt LISNER2YFItS & LINR | 9dz2N2 ccXc YAfA2YA
registrando una diminuane di Euro 2,8 milioni. La riduzione € principalmente imputabile ai contributi e

alle agevolazioni messi in atto dai governi per affrontare la pandemia -C8&vitlirante il periodo di

f 201 R26ys ySttl LINAYLE LI NIS Ribfsd AlSsorBnNdskakione del Ly 2 f
lavoro a termingEuro 1,4 milioni)si ricorda chenef QS a SNOAT A2 wnanmgp fIF @F20S AyO
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pari a Euro 0,5 milioni legati al trasferimento degli operai dalla sede di Padova al nuovo polo produttivo e

logistico di Rovigo.

DEA FYY2NIFYSyidA S &a@ltdzitT A2yAS LINRAR 9dzZNB HRnIm
precedente per feffetto timing sugli investimenti pianificati a causa della congiuntura econoneica

f QA Yy OBadditt&dallapademiab St f QSASNODAT A2 wamd SNIy2 &Gl dsS Aa

cespiti per Euro 0,7 milionper cambiamento nella loro destinazione.

La voceaccantonamento per rischi ammonta a Euro 0,8 milioni, rispatfuro 0,1 milioni del 2019. La

@20S NRASY(HS LISNI 9dzN2 n3Xc YAfA2YyA RS3IEA O0OFyG2yl
contenuntenei contatori e per i ritardi maturati nelleoasegne dei contatori della divisione Metering. Si

NA O2 NRFE OKS f QS atSINSMT Sied 2+ nEdad0 Biykdd admBrSedd Nscoldel

fondo garanzia prodotti e per il venir meno delle obbligazioni verso clienti per potenzeainizdi previsti

contrattualmente.

Gli altri oneri e proventi sono pari a Euro 0,6 miljahicui Euro O,4nilioni relativi al riconoscimento del
ONBRAG2 RA AYLIJR a attivitaldiSiderca f@h8axientae, TiSideica mhdiisdialede sviluppo
sperimentale in campo scientifico o tecnologicds fbf QS & SNOAT A2 LINBOSRSYy G S SNI
con una variazione negativa paria EuBYA f A2y A ® { A NI YYSyidl OKS yStfQSa

proventi non ricorrenti per Euro 8 milioni relativi ad un rimborso assicurativo.

[ Q9. L¢5! & LINR | 9dzN2P noXc YAfA2YAI AY RAYAydz A2
milioni). Si segnala che nel 2020 sono stati sostenuti oneri non ricorrenti per complessivirgiliomé.

f SALGA +HEtQlFEOljdAaAl A2yS RSttt a20AS8SGt W' b% YSyidNB
hanno determinato proventi netti di Euro 0,4 milioni. Per maggiore dettagli si rimanda al paragrafo

Composizione dei principali indicatatternativi di performance.

Il risultato operativo (EBIT) di Gruppo passa cosi da Euro 24,7 milioni del 2019 a Euro 19,6 milioni del 2020
(HnZ120 02y dzy QAYOARSYI1710% al 64%. NA OF GA AY RAYAyYydZd A2y¢

Gli oneri finanziari del 2020 ammontano ad EBy® milioni in riduzione rispetto al 2019 (Euro 4,2 milioni).

L LINPGSYGA FAYFYTAFNRI LINR FR 9dz2NE nXy YAfAZ2YyAZ
2,0 milioni). Tali proventi finanziari includono la variazione di fair value dositix St G A @I £ £ QI YR
valore di mercato dei Warrant emessi dalla Societa (per Euro 0,5 milioni rispetto a Euro 1,5 milioni
RSttt QSaSNDAT A2 HAMPO D
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Gli oneri finanziari netti adjusted, ovvero al netto delle citate variazioni di fair value, nel 2020rdaamna
I 9dz2NB o3Xc YAfA2YyA Ay tAySI O2y f QSaSNDAT A2 LINBOS

Le imposte di periodo ammontano a Euro 2,8 milioni contro Euro 1,4 milioni del 2019. Si segnala che nel
O2NRBR2 RSt QSSHpANBricdvi@Q SamimMige T 02NB G2t S RSt QAy G SNLIS
Entrate concernente il trattamento fiscale della variazione di fair value relativa ai Warrant e alle
Performance shares in essere negli esercizi 2017 e 2018. Conseguentemente, si era poattedu

iscrivere nel 2019 il relativo provento fiscale non ricorrente per Euro 3,7 milioni.

[ QdziAtS ySGdi2 RSt LISNA2R2 & LI NAR I 9dzZNB MOIH YAfA
[ QdziAt S ySiiid2 FR2dzZAGSRI | fdesgriftiiepai adESra 134 mifiohi €0t A Y 2
Euro 8,9 milioni del 2019 pari al 4,2% dei ricavi.

Andamento finanziario
Al 31 dicembr@020f QA Y RS 6 A G | Y Sy (iearfa Eyfd1§,8milioniddnto EYr&gidmdioni
al 31 dicembre 2(@.con unpeggiorameto di Euro 374 milioni
[ QS@2t dd A2yS RSttt LRaAATA2YS FAYELYTAFINAE ySadl s

(Euro.000) 2020 2019
Flussi generati dalla gestione corrente (A) 44.210 47.161
Elitrjcs;laf:]rl:rl(g;a\rl generati (assorbiti) mi@vimenti di Capitale (16.928) (14.294)
FLUSSI FINANZIARI DELLA GESTIONE OPERATIVA (A + 27.282 32.867
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (C) (41.065) (22.950)
FLUSSI FINANZIARI DELLA GESTIONE OPERATIVA DOF (13.783) 5=
L'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (A + B + C)

Pagamento interessi (3.024) (2.741)
Variazione ratei per interessi (14) -
Costo ammortizzato (453) (605)
Variazione del FV dei derivati 264 76
Variazione riserva di traduzione (2.909) 1.838
Variazioni di patrimonio netto e acquisto azioni proprie (775) (685)
Debito per acquisizone (2.581) -
Dividendi (3.476) (6.969)
IFRS 16 (11.621) (731)
Variazione posizione finanziaria netta (37.373) 100
Posizione finanziaria netta iniziale proforma 78.379 78.479
Posizione finanziaria netta finale 115751 78.379

(1) La posizione finanziaria netta del Gruppo & calcolata non considefamissivita finanziariper Warrant in quanto poste che non
comporteranno alcun esborso finanziario.
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Nel 2020 i flussi di cassa della gestione corrente sono pari adé@iZoilioni contro Euro47,2 milioni

RStfQlyy2 LINSBOSRSyGSo

| flussi assorbiti dai movimenti di capitale circolante spao a Eurdl6,9 milioni di cui circa Euro 10,5

milioni dovuti al capitale circolante commerciale. Di questa posta, la crescita é dovutaqeeEuro 3,0
YAfA2YA LISN fQlIYyRIYSyidG2 RA YF3IITTAYy2T LAG Ffthaz2
particolarmente sostenuta dei primi mesi del 2021; la crescita dei crediti commerciali (Euro 6,1 milioni)
NAFESGGS f QI yR levopaftd tBmesrSih créScitalispefiRallaistess@eriodoR St f QI yy 2
precedente in particolaraS t f Q1 S2 ARkl AIPA I £ YSYiS Ay tAySI 02y Af HJ
del capitale circolante, legate soprattutto alla gestione del personakalé.

t SN ljdzt yG2 GGASYS 3t A Ay@SadAYSydAa aia asSaylrtr O
di JANZ, societa portoghese operante nel water metering, e Plast Alfin, societa tunisina produttiva nel

settore delle plastiche, con un eshorsomplessivo di Euro 28,4 milioni.

Gli investimentbrdinari pertantoeffettuati per cassg S f f Q ROysgh@ pari ailEur®2,7 milioni contro

Euro23,0 milioni del 209, riduzione causata dai ritardi legati al covid.

Risulta pertanto che i flussi di casoperativR 2 LJ2 £ QI { ( A @ Asénh paRRd Eurklg, Zhilianii A YSy ( 2

controEuro9,9milioniRSt f QF yy 2 LINBOSRSy(iSo

Tra i flussi della gestione finanziasasegnalanel 2020 il pagamento di interessi per EuB0 milioni,
erano Eurd,8 milioni nel2019, e il pagamento di dividendi per EuBgb milioni nel2020 rispetto a Euro
7,0 milioni nel 209, riduzione decisa per le incertezze legat€aVid19y St € I LINAR YI . LI NI S RS

Si segnalanfine come h variazi’ S RSt f QA Yy R Srisdnie kbMiSngvd Bel o/dSright &f usai

aSyaAr RSdgdtoaalcowdttRmMcEFFAGG2 Ay S&aaSNBzI 2t 0NB | ffQAyY
JANZ e lo stabilimento tunisineisulta pertanto un incremento diEuro 11,6 milioni nel 2020 per

f QF LI A Olptinkigioy S RA Gt S
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Investimenti
Si segnala che il 29 dicembre 2020, mediante la neocostituita SIT Metering s.r.l., il Gruppo ha acquisito

JANZ; Contagem e Gestdo de Fluidos, SA, societa con sede in Lispecdializzata nella produzione e
RA&AGNAOdZ A2yS RSA YA &dzNJ G2 NR R A pari- QHpdzl273 miilibni. O 2 NNX :
[ Q2LISNI T A2yS O2aiGAldzAadS dzy Gl aasSttz2 F2yRIYSydal €S

dello smart megring.

Nel 2020 il Gruppo ha realizzato investimenti ordinari p&# milioni di Euro, di cui 18 milioni di Euro
(94 4% del totale) nella Divisione Heating e 0,8 milioni di Eug34%Siel totale) nella Divisione Smart Gas

Metering. Nel 2019 tali importi erano rispettivamente Euro 23,4 milioni, 22,0 milioni e 1,3 milioni.

A livello di investimenti operativi, uno dei principali del 2020 ha riguardato il completamento a Rovigo
della nuwva officina con la messa in funzione delle due macchine Tran8uffoli per circa Euro 2,6
milioni.

La parte residuale degli investimenti del settore Heating ha riguardato essenzialmente il mantenimento

degli impianti (Euro 8 ,milioni), il rinnovo del parco degli stampi di pressofusione (Euro 2,2 milioni) e lo

sviluppo di nuovi prodotti (Euro 1,6 milioni).

Nello Smart Gas Metering gli investimenti sono stati essenzialmente per lo sviluppo dei nuovi prodotti
(pari a Euro 0,2 mdni, 29,5% del totale divisionale). Il imanente si riferisce ad attrezzature industriali e
RA f1 02N G2NR2 | ffQlFOljdAad2 RA KFENRgFENB S az27FdGo!

I Ol dzal RSt f QSYSNBBybl degli inyedtierti Nife leranB Brévisti/ ngl @okst del
HAHAN az2y2 aildldAr LRAGAOALI GA EfQlFyy2 adz00Saairgz2o
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lr¢e¢L+tLe! Q 5L wL/ 9w/ !X { L[, tth 9 /

Nel corso del 2020 il Gruppo ha sostenuto costi di ricerca e sviluppcopgslessivi Euro 11,25 milioni
parial 3,5 SA NRAROF@GA NARALISGG2 R 9dz2NE MMIH YAfAZ2YA RS

bSt Hnun £ QlF NBI NX OSdwdarico Sedia @ Mfisdzkdldcui Ddisibeatepteso & dz  dzy

la Capogruppo. Nel 2019 erano rispettivamente 99 e 69 risorse.

Divisione Heating
[ QFGGAGAGE RA NRA OS NDsulo Sviluppd di sotiztidniznecBakronifhe per ikcarret© 2 y OS y
funzionamento di apparecchi di riscaldamento domestico funzionanti,sbgagas ed idrogend.a ricerca
Kl Q2 oskilGpfmie dolizoni Rlditroniche e meccaniche sempre pill facili da integrare e allo stesso
tempo capaci di massimizzare le prestazioni di confort riducendo i consumi eneeglgieimissioni di
CO2. Obiettivo di SIT éonsentre ai propi clienti la possibilita di offrire prestazioni migliori pur

garantendo time to markesemprepiu rapidi.

Dal lato meccanico la ricerca si orienta a utilizzare strumenti sempre piu evplati, piattaforme di

simulazione meccanica e fluidodinamjeer poter sviluppare prodotti pit compatti, integrati ed efficienti;

dal lato elettronico la tendenza gersosoluzioni a microprocessioprogrammabili dotate di maggiore
intelligenzaeA'y 3N} R2 RA O2YdzyAOI NB O2y f QI Ypaum&dgrielli OA N2

internet delle cose @T).

bStfQFNBI RA &A@Af dzLJJ2 RSt LINPR2GG2X Af DNMHzLILR § A
(i) acquisizione di nuove tecnologie di base e processi; (ii) sviluppo di nuovi prodotti e piattafiorme
prodotto; (iii) miglioramento operativo dei prodotti di piattaforma; (iv) sviluppo di nuove soluzioni

verticali o personalizzate alle esigenze dei clienti a partire da prodotti esistenti.

z

[ QFGGAGAGLE RA NRAROSNDI ré&ppoiti@dnsolizatildizcolldarazior Yoolprigharie | G G N
dzy A@SNEAGLE ljdzr €t A € Q) YAOSNEAGE RS3IEA {GdZRA RA t I R:
RA tFNXYI S Q! yA@SNE dodidta estetnke spactizzate D bpjoRiSdcriolSgiaa | NOK S
centri di ricerca italiani ed esteri, quali RAPRA, CERISE e DVGW. Molto attiva la presenza di SIT nelle
primarie associazioni di settore sia italiane che sovranazionali, al fine di acquisire sempre maggiori
competenze non solo su nuotecnologie o nuove soluzioni ma anche sulle metodologie di ricerca e sulle
evoluzioni normative e legislative in Europa e a livello mondiale nei campi di applicazione dei prodotti del

Gruppo.
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Venendo ai principali proget2020 si segnald QI GO A @z AFy $INE Rt QA ydlld fudva RSt £ S
piattaforma di controlli meccaniei modubzione elettrica877 destinata al mercato del Central Heating

soprattutto europeo. Questa famiglia dontrolli meccanicsara alla base di una nuova gamma di sistemi

integrati aventi funzionalita anche ad alta modulazione. Tale piattaforma consentira un importante
incremento di prestazioni oltre che offrire dimensioni piu compatte che ben si conciliano con le richieste

di mercato che puntano alla riduzione di peso e dggpizi di ingombrdCostituisce inoltreino dei quattro

elementi del nuovo sistema SITCMS (Electronic Combustion Management System. €2ME SIT offre

FA LINPLINRAR Of ASyiGA fQAYGSNY 3ISaitArAzyS Rdoldsy7, O2 Yo dzi
ventilatore (NG40, NG40E, Integra), elettronica di controllm®ne, algoritmo di sicurezza e regolazione.

Un pacchetto di grande valore per SIT e per il cliente

bStfQl NBI eldibrici ptabéBuR B Sviluppo di nuovi prodotti chrégliorano la presenza di SIT

nel settore in particolare mediante progetti in €S @St 2 LIYSy i y Sttt QI YoOA ({2 RSt
LI yySttA RA O2yGNRff2 &ddz 6SOy2t23Al (G42dzOK I O2f 2N
Management Syem) e Home Automation (integrazione con Amazon Alexa e Google Home) e nelle

applicazioni multibruciatore integrate a sensori di combustione ad ossigeno.

bStftQlFYOoA(d2 RNk ighSgath rotsvildpporigi @mponefdindamentali(motore,
fluidodinamica e controllo) orientatad una nuova piattaformain grado di offrire miglioramento

RSttt QSTFAOASYIT I Sy S NH#foimbtore & sata NdfiriRalzind rdigrS piakaforma @ 2 £ dzY A
motori trifase a magneti permanenti e controllo &lenico ad alto rendimento e basse vibrazioni. Tale
piattaforma si sviluppa su tre taglie di potenza e due velocita ed é adatta a equipaggiare i ventilatori per

caldaie a condensazione, quelli per cappe e quelli per la ventilazione meccanica controllata.

E continuatainoltre la manutenzione evolutiva dellesistenti famiglie di prodotti che consente di

rispondere a nuove richieste del mercato.

Idrogeno e biogas

Si segnalache SITe stata selezionata dan primario cliente BOSCH Termotechhikome partner
G§SOy2t23A02 LISNI 2 agdAfdzlldll2 RA dzyl @It @2tk RA &RA(
programma governativo inglese Hy4AHdaprogramma Hy4Heat fa parte del piano nazionale del Regno

Unito di decarbonizzazione del riscaldamentoché @2 6 A SG G A @2 RA @I f dziF N  Qdzi
LISNJ NXARAZNNBE S SYAaarz2yA RA /hu FGGNY OSNBE2 f QdziiAf
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Per affrontare queste sfide SIT®@ay 2t 23+ yR2 £ Q AYyaGSNI Il YYl RA Ot @21

ed elettriche (pattaforma 877) e di ventilatori per caldaie a condensazione (NG40, NG40E, NG20 e

LYGdSaNI o LISNI £fQ AYLAS3I2 O2y Af wmMnxk: RA ARNRIASYy20

Divisione Smart Gas Metering
Nel corso deR020f QF GG A PAGL RA NDWVBIBNKNAR IrigudBdatd shprdttditbllajamma St |
prodotto residenziale per il mercato WKlo sviluppo delle tecnologie di comunicazéomecessarie per

accedere ai diversi mercati esteri.

Per quanto attiene al mercato UKel corso del 202@ono state ottenute tutte le certificazioni di prodotto
compresa quella relativa alla cybersecurity CPA rilasciata da NCSC (National Cyber Security Centre).
vdzSaid2 KI O2yaSyidiaidz2 tQAYAT A2 RiQlodoifioSiastinatdNdbel 4 2 A

mercato.

Per i mercati esteri, oltre a mercato UK, sono state progettate e rilasciata una release applicativa sul

contatore GPRS destinato al mercato della Grecia e si &€ concluso lo sviluppo del contatore domestico con

tecnologawalko 8 RS&GAYF (G2 FEfQLYRALFZ R20S a2y2 AYAIALGS

La gamma residenziale italiana ha visto un lavoro di adeguamento ai nuovi standard per tutte le tipologie
di comunicazione, ovvero NBT, MBus e GPRS, centendo la partecipazione alle gare del mercato

italiano e il mantenimento della propria quota di mercato.

{A &aS3aylLftl AYyTFAYS  QAYyAIl AcT delthatodal/'seghidthi® T@ninérdiale @ 2 y
industriale che vedra il termine nel secondo sstre del 202% consentira il mantenimento delle quote

di mercato laddove il GPRS sara dismesso.

Idrogeno

(

S

bSt O2NBR2 RSt wnuwn § O2ydAydzZ il tQFiddAGAGL RA aSi¢

di energia a bassa emissione.

Completal I Yy St wHnanmep 1 GFLfARFT A2yS RA dzy ydz2z2 @2 aSy a2 Nk

del 5%,nel corso del 2020 sono stati completati i test di fattibilita relativi ad un sensore di misura che
O2yasSyidS f QF YLIX Al YSy (ggipp®Ri$ & grippi MALA EzNdn bléndZino & 3% diR |-

ARNRISY2T fF OSNIAFAOITAZ2YyS S tQ2vY2t23FTA2yS al NI
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Nel mese di settembre 2019 Metersit & stata selezionata dal Ministero per sviluppo ecoroglese

(BEIS Department for Business, Energy & Industrial Strategy) per lo sviluppo di un contatore interamente

IR ARNBISYy2 yStftQl YOAIUG2 averefla findit®dAdefinite 2a fagfibilitae2nicd, f S | &
le condizioni di sicurezzae®@2 Yy @Sy ASy T+ | a2aGA0dzANB At 3AL & YSGl
commerciali che residenzialNel 2020 campioni dei contatori di portata U6 e U40 idonei alla misura del

100% di idrogeno sono stati completati e terminate le attivita di omatamee e sviluppo. Il processo di

certificazione AtEXx si € concluso ed il certificato sara rilasciato ad inizio del 2021.

Qualita

La funzione Qualita in SIT, oltre che garantire le normali attivita di controllo e prevenzione sui processi e
sui prodotti, esercita un costante presidio affinché i processi aziendali siano allineati ai migliori standard
in termini di certificazioni di quaa e di conformita alle certificazioni ambientglcomprese il controllo

sulle sostanze nocive e sulla provenienza di materiali da zone di guerra.

bStftQlI SFEiAya £S OSNIAFTAOFT A2yA az2y2 adlrasS NB3I2f |
certifiol TA2yS ' YOASYGFES L{h mMnaamYunmp LISNI |jdzS3tAr ai

[QFGGAGAGE RA &a2NBS3ItALYTF RE LINIHS RS3ItA Syidr RA

mantenere la qualita dei prodotti allineata lagtandard internazionali di riferimento.

L NAO2y2340AYSYydA RSEES FGGAGAGE RSA €1 02NIFG2NR Ay

livello tecnologico e di competenze raggiunto.

La divisione Smart Gas Metering nel corso220 ha sost@uto positivamente gli audit di rinnovo della
certificazione ISO 9001:2015 che alla ISO 14001:2015 oltre a confermare positivamente tutte le
certificazioni di Garanzia di Qualita della Produzione (Modulo D della Direttiva MID 2014/32/UE e Allegato

IV dellaDirettiva Atex 2014/34/UE) dei suoi Plant produttivi.

bSt O2NE2 (RIStODBEENODAT 2 aSGSNAAG KIF a2adSydziz LR
certificazione in base alla norma ISO 27001 (Gestione della Sicurezza delle Informazmgiygrabha

ottenuto la certificazione CPA valere sul mercato UkQuesto step certificativo &€ fondamentale per

f QF LIINRPOOA2 A LIAG AYLRNIFYGA YSNODFGA SadSNAR LISNI .
sia HW che SW, dati del contatpahiavi crittografiche ed altro) € ritenuta un aspetto imprescindibile per
fQFYYAdaAirzyS RSA LINPR2GGA &aYIFNI ySA YSNOIFIGA adSaa
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Tutte le attivita volte alla garanzia della qualita dei componenti, dei processi produttivi e dei collaudi sul
prodotto finito sono state impostate nel rispetto delle politiche, delle procedure e degli standard

affidabilistici di Gruppo.

RISORSE UMANE E ORGANIZZAZIONE
L RALSYRSY(GA RSt DNHzILIR FftlF TFTAYS RSttt QSaSNDAT A2

202_0 % 31/12/2020 % 201.9 % 31/12/2019 o

medio puntuale medio puntuale
Dirigenti 36 2% 37 1% 36 2% 36 2%
Impiegati 455 20% 521 19% 436 19% 440 20%
Operai 1.642 71% 1.926 71% 1538 68% 1536 70%
Interinali 193 8% 247 9% 236 11% 188 8%
Totale 2.326 100% 2.731 100% 2.246 100% 2.200 100%

Alla data del bilancio:

A i dipendenti della Divisione Smart Gas Metering sono pdf2wnita di cui74 in Italia €88
F £ f QS 420D dkBnd coyifiebsivamentis3, di cui75in Italia;

A a partire dal 31 dicembre 2020 é entrata nel Gruppo la societé&-Contagem e Gestdo de
Fluidos, S.A. con sede in Portogallo ed operante nel settore del Water Metering; i dipendenti alla
data del bilancio sono pari a 263 (di cui 25 interinali)

A nelle due societa in Tunisia sono occupati in totale 121 dipendenti

A alivello di Gruppo, i dipendenti in Italia so®49pari al35% del totale mentre i dipendendii altri

Paesi sono T82parial65: RSt (201t So [ QF yy2 LINGSB%delY S SNI
totale) €1.302(50% del totale).

Il 2020 é stato caratterizzato dal Covifl che ha posto molte limitazioni nella gestione dei progetti di
sviluppo orgnanizzativo, definendo nuove priorita volte soprattutto a garantire le condizioni di sicurezza
saritaria al personale nel rispetto dei protocolli raccomandati dalle autorita di ciascun paese in cui il

Gruppo opera.

Inquestocontestd I { 20ASGt KI FGAOGAGFG2 dzy [/ 2YAGFG2 | 238AR (
RSttt LI YRSYAIl ferrdzidd Supphidd le yEdoidihando Ae2dissizioni e le policies da
emanare di volta in volta al variare della situazione. Particolare importanza e stata data alla
comunicazione, tempestiva e frequente, che ha fornito nel momento topico della pandemia tmgiun

riferimento a tutti i dipendenti del Gruppo.
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bStf O2NR2 RStftQlyy23 02y ftF y2N¥YI{ftATTIFITAZ2YS RStfQ
¢ smart working fino al 100%, distanziamento sociale, lavoro in team solo virtuali, utilizzo massiccio delle
tecnologie virtuali, assenzadirezy S RANB GG S Ay §iBaxippdha fostOatghzidn®alas G S Ny 2
RSTAYAT A2y S RA ydz2z@S y2NX¥S RA 02 Y LJeNddnce,pohértlo | FSy i
fAYAGA RA 2NINRA2 S NBI2f SlaRitela @igeRdeniii I AYLINRY G 4GS

Venendo ad alcune iniziative svolte nel corso del 2620/ f Q2 0 A SGGA @2 RA dpérai NI NNB
con numerosi atenei italiani con i quali ha stabilito nel tempo solide e proficue collaborazioni. Anche nel

corso del2020 SIT estata attiva in diverse iniziative di promozione (career day, orientamento
professionale, universita aperta) oltre ad aver finanziato specifici progetti di ricerca dguaitimento
ROQLY3IASAYSNRIF LYyRdzaAGNRI S .Réparkcpato/are@&htisgortisarizzRiiat A { G
Career Service delleniversita del territorio nazionald y O2 y (i NI y R 2 Uni&eisdaRISRadoka, RSt f Q
Universita degli Studi di Trento, Politecnico e Universita degli Studi di MPanticolare focalizzazione

y Sdmbi@ delDigital Recruiting Week organizzata da StartHub Consuitstgta dedicata ai candidati

RSt f STEMI{S¢ience Technology Engineering Mathematics).

Digital e lean transformation
Nel corso del 280 SIT hacontinuato nelpiano pluriennale di cambiamento basato sulla digital e lean

transformation. Si tratta di due progetti coordinati e integrati basati su:
1 larevisione e miglioramento continuo dei processi
 tQdziAftATT 2 RA GSOy2t23AS RAIAGIEA AyGSaINI OGS
1 t QA edd\dBlatstomervalzS F RRSR S f QStAYAYylFIT A2yS RS3ItEA alL
1

il rafforzamento delle competenze dei lavoratori, dello sviluppo professionale ed organizzativo.

Nef QI Y 6 pragatto R&hiransformation, oltre che le attivita di affiancamento e formazione che sta
avvenendo neljj stabilimenti acon il supporto di consulenti estenmél corso del 2020, sono stati definiti
gli obiettivi di breve termine e gli obiettivi di medio termine e coerentemente sono stati lanciati vari

stream di lavoro sia negli stabilimenti produttivi ahella sede centrale.

L.T.I¢ Long Term Incentive
In data 26 aprile 2018 il Consiglio di Amministrazior#& tha deliberato il piano di incentivazione a medio

lungo termine (c.d. L.T.t Long Term Incentiye destinato ai dipendenti della Societa e delle sue

controllate che siano investiti delle funzioni strategicamepiteNRA f S@F y i A 1t f QAYGSNYy 2 R
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¢FHfS LIAIFYy2 LINBOSRS fQlFlaasSaylriiAz2yS RA dzy ydzySNR YI
triennio 2018¢ 2020 sulla base di specifiche condizioni quali:
A rendimento per azione del Gruppo;
A conseguimento di risultati di performance cumulati, calcolati sulla base dei piani industriali
consolidati del Gruppo, nel corso dalsting periodndicato;

A permanenza dei dipendenti in servizio per un periodo predefinito alla data di asseg@az

Il piano L.T.l. cosi concepito, ha la funzione di allineare nel Medgp termine gli interessi di vari
stakeholders, in particolare degli azionisti e dei manager aventi funzioni apicali o strategiche. La portata
organizzativa derivante da questa iniziatagssume nel Gruppo SIT una valesgmificativain quanto il
numero dei dipendenti destinatari del piano & particolarmente elevato coinvolgendo sia personale

italiano che estero.

Pt £dz0S RSt QFYyRIYSyid2 RSt t Qiernib,2 ye®sinfle dReSiligio NR a dzf { |

in oggetto, al termine della sua validita, non dara luogo ad alcuna assegndizamieni.

Formazione
Il piano formativo annuale & formulato in modo da assicurare le competenze tecniche, specialistiche e di

sicurezzaé dzi G A A RA LIS yNB 8020iefstatRiScentrada-siil vaffosfdrnerto delle competenze

digitali oltre che sulla sicurezedasostenibilita

t SNJ 42ai0SySNB f QAYLISIy2 I Fl @2NB RSt chtha F2NYIIT
coinvolto oltre 50 figure apicatier la definzione di una roadmap condivisa di progetti avviati nei diversi

ambiti e fare knowledge sharing dei risultattenuti.

Sono state inoltre erogati corsi in ambdoproject management e project design con il supporto ielal
managementsia in ambito R&D che operations, mentre sono stati svolti cbteam building in diverse
aree e gruppi aziendall.2020 ha visto anche il sostegno sulle tematichetitia e di integrita di business

attraverso interventi formativi sulle politiche di gruppo in matdria31

Complessivamente, sono state erogateca7.8000re di formazione per il personale di SIT e Médteés
livello di Guppo sono staterogatecirca51.400milaoreO2y dzy AYONBYSy G2 RA OANDI

precedente
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{h{¢9bL.L[LC! Q
Lf DNHzZJIIR KF AYydNF LINBa2 dzy LISND2NE2 RA 2230SyAoAf

degli aspetti economici, ambientali e sociali, consapevole del suo impatto sul territorio e sulla comunita.

/| Al a0dzyl a20ASGt RSt DNHzLIJI2 LISNBS3IdS ft Q20ASGGA G2 |
performance economica, la produziond d LINE R2GGA RA ljdza tAdGt S tQlFiGdGSy’

ambientale.

Governance e risk management
I aS3daAaid2 RStEfQFYYA&daAzyS It aSNOFG2 ¢StSYIFGAO2 !
2018, SIT ha via via consolidato il propridesisn di governo societariadeguandolo a quanto previsto
dalla normativa vigente e dalle migliori prassi di mercsitoin termini di ruoli, responsabilita e comitati,

sia in termini di procedure e policies.

Responsabilita ambientale
Tramitef QF R21 A2y S RSt {AaGSYlF RA DSadGA2yS ! YOASyYydltS
di monitoraggio e controllo, attribuisce chiari ruoli e responsabilita, e mantiene attiva la comunicazione
con le parti interessate e con le autoritd competieanche in situazioni di potenziale emergenza
ambientale. La responsabilitd ambientale si traduce anche in attivita sui processi produttivi volte a ridurre
A O2yadzYA SYSNHSGAOA S fQSYA&daaAzyS RA origlratupérd NNI = S

e smaltimento oltreché in un utilizzo consapevole delle risorse idriche.

Responsabilita sociale
In SIT viene intesa come miglioramento continuo e crescita personale e professionale dei propri

RALISYRSYGA® [ A5 | @OA Soindazione (iell diJaggidranénto foroféssianadled A £ R
rafforzamento delle competenze digitali, di comunicazione e di lean manufacturing; il rispetto delle
RAGSNERAGE S RSA RANARGGA RSA LINELINRA RevalSigz&®8iy Az f Q
benessere e il workfe balance dei propri dipendenti con programmi di welfare aziendale e smartworking.

Per maggiorinformazionisulla sostenibilita nel Gruppo SiTrimanda alla Dichiarazione di Carattere Non

Finanziari®2020pubblicata sul sitanternet www.sitgroup.it nella sezionmstenibilita.
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POLITICA DI GESTIONE DEI RISCHI

Nel corso del 2020, SIT ha dato continuita al processantérprise Risk Managemenuale parte

integrante del propridstema di controllo interno e gestioneschi.ln particolare, nel primo semestre del

HAHn & adrid2 a@z2t G2 dzy F2tt2¢ dzLJ RSt NRal lFaasSaay
precedente. Nella seconda parte del 2020 é stato portato a termine un nuovo risk assessment della
DvaA2yS | SFHiAy3ad [QlFR21T A2y S RA ljdifiSnhdefe2unadmadygiry Sy (i 2
conoscenza dei rischi supportando processi decisi@moglienti con la propensione al rischattuando

ove possibile le azioni di mitigazione in linea con gli obiettivi definiti dal Consiglio di Amministrazione.

Nel corso del 2020 le attivita Bnterprise Risk Managemestvolte da tutte le principali funzioni aziendali,

sono state presidiate eoordinate dalla funzione Governance & Legal di Gruppo e sono andate ad
integrare quelle degli altrorganisocietari e dic2 Y G NB f f 2 2 LISNI Yy G A ydhifrofloQl Yo A § 2
interno e gestione dei rischi descritti nelRelazione sul Governo Societadogli Assetti Proprietari

presente sul sito internet aziendale www.sitcorporate.it

Nel corso deR020il Gruppoha adottatola seguente classificazione dei rischi:

A Rischi esterni

A Rischi strategici

A Rischoperativi

A Rischi legali e di compliance

A Rischi finanziari.
Come noto, a partire dal mese di gennaio 2020, lo scenario nazionale e internazionale e stato
caratterizzato dalla diffusione del Coronavirus e dalle conseguenti misure restrittive poste in essere da
parte delle autorita pubbliche dei Ba&a A Ay G SNBaal GdAxX GNI OdzA QLG AL
economico si ripercuotono inevitabilmente anche sulla gestione dei rischi di seguito evidenziati con
particolare riferimento ai rischi operativi (supply chain e business interruptioischi finanziari (rischio

di credito e di liquidita).

Rischi esterni

Rischio Paese
In relazione alla propria presenza internazionale, il Gruppo SIT € esposto al cosiddetto rischio Paese ovvero

al rischio di possibili mutamenti delle condizioni politigheocieeconomiche di una determinata area
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3S2aANI FAOI® ¢S NRAOKAZ2Z & 0O2YdzyljdzS YAGAIlI G2 RIff§

per prodotto e area geografica, tale da consentire il bilanciamento del rischio a livello di Gruppo.

Climate related risks

SIT é un primario operatore nel settore degli strumenti di controllo, sicurezza, performance e misurazione
del consumo di apparecchi a gas. | componenti e sistemi prodotti da SIT sono un elemento essenziale nel
O2Yy (U NRTf f 2 dn&deficRSHRIE Rnissiéni/di CO2 degli apparecchi finali dai clienti mentre nel
settore metering i prodotti SIT sono parte integrante delle infrastrutture di nuova generazione (smart

grids).

SIT pertanto e parte attiva nel dibattito pubblico e copropri partner tecnici e commerciali nella
RSTAYATA2yS S @lLtdzitT A2yS RQAYLI GG2 RSA OFYOoALlYSy

Con riferimento alla metodologia espressa dalla Task Force on Clietatted Financial Disclosure (TFCD)

del FinancibStability Board, i principali rischi a cui SIT & esposta sono i seguenti rischi di transizione:

9 policy e rischi legali legati a nuovi standard obbligatori per i prodotti;
T NARAOKA (GSOy2t23A0A R2@dziA Ffft QSYSNHSNE RA (SOy2ft
9 rischi di mercato dovuto allo spostamento della domanda di mercato verso applicazioni aventi ridotte

emissioni CO2.

SIT ingloba nativamente nei propri processi di governance della strategia aziendale e di risk management

la valutazione e mitigazione di taischi che al momento sono reputati di medio lungo termine. Le
LINAYOALIEA FTA2YyA Ay Gl ¢ aSyaz az2y2 AYSNBydAr | f
collaborazione con i principali clienti nel-development delle loro nuove piattaforme. Neltivisione

heating si segnalano i prodotti gia compatibili con il biogas. In tema di idrogeno, si segnalano le iniziative

di ricerca applicata per una caldaia ad idrogeno con un primario cliente e di uno smart meter totalmente

ad idrogeno conilminister RSt f QSYSNHAI Ay 3t SasSo

t SNJ ljdz yG2 | GGASYyS -iiséhifigict, dcuti NEroniQikfinita @2aNRAR, GETAritieNA & OK A

al momento che essi non siano materiali.
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Rischi strategici

Innovazione
Il Gruppo SIT opera in settori dimercadd NI G GSNAT T +FdA RIF St S@Fil O02YLIS
tecnologica dei prodotti confrontandosi, in tale ambito, con gruppi multinazionali di notevole rilievo.

{S RI dzy tF 02 Af DNYzLILXR {L¢ § SaLkR@aGt20 NPA fNR 330KA G
ROAYGSNLINBGIFNBE O2NNBGGlF YSydS €S Saa3asSyi § RSt YSND
innovativi, tecnologicamente avanzati oltre che competitivi in termini di prezzo. In questa prospettiva, al

fine di mantenere un vaaggio competitivo, SIT investe ingenti risorse sia in attivita di ricerca e sviluppo

sia su tecnologie esistenti che su quelle di nuova applicazione. Una conferma in tal senso, oltre alla

consolidata collaborazione con primarie universita e centri diN®Bet = & f QAYLR2 NI I yid$S

costruzione di nuovi laboratori di ricerca avviato nel corso del 20ib9corso nel 2020

Rischi operativi

Supply Chain

| rischi relativi alla supply chain risiedomella difficolta di approvvigionamento di componenti

sopmttutto elettronici a causaBRA dzy SO0O0S&aa2 RA R2 Wdr ffoRteggidddicgidsi8 G (2 |
rischio la Societa ha valutath volta in voltda possibilita di validazione tecnica di componenti alternativi

oltre alle azioni dicopertura fisica decomponentimediante acquisti anticipati rispetto alle esigenze

produttive.

Nel corso del2020 SIT ha aumentatda copertura contrattualedel parco fornitori allo scopo di
intrattenererelazioni piu trasparenti e chiagd stessi. In tale politica rientr@nche la richiestai fornitori

e agli intermediari terzidi sottoscrzione dé Codice EticoSIT Infine, si e rafforzata la politica
ROAYRAGARdAZ 1 A2y S RA T #iNdarkelazdidentrazione Seidbpporthddmitde y 2

Businesdnterruption

Con business interruption si intende il rischiongdiisponibilita delle sedi produttive della lorocontinuita
operativa In SIT tale rischio viene mitigato mediante una procedubaisiness continuitghe rispetto ai
fattori di rischio tende a ridurre la loro probabilita di accadimento e implementare le protezioni volte a

f AYAQGI NV SAzidniQdh milighzibrie 20€ rischio Business interruptionsono state intraprese
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mediantela diversificazione ddornitori, la creazione dionsignement stoc® f Qdzi Af AT T 23 2 @S

fornitori fisicamente contiguai plant produttivi.

Con riferimento agli impatti che le misure restrittiderivanti dal Covid19 hanno determinatcsui plant
produttivi, le azoni di mitigazione adottate dal management del Gruppaosio rivelate efficaci in tutta
fI FAEASNY LINRPRAzZIGAGE S y2y &aiA az2y2 YIFyAFSadadlasS A

Information Technology
t SNJ ljdzl yiG2 NA3IdzZh NRI  getviziidrmia@vk dodub df @venfi (c8asthditl oAad v S

attivita di hackeraggioSIThatrasferito i server pressan data centeresterno gestito da un operatore

puf
(p))

specializzai cosi da mitigare i rischi di perdita e/o sottrazione dei dati e garantire tempi cerg\a di
recupero e ripartenza in caso di incidenti. Inolten periodicita regolareengono effettuativulnerability
assessment e penetration testengono aggiorna la rete firewall ele soluzioni antvirus in grado di
contrastare icyber attack.Tali misure rispondonoanche agli obblighi di garantire la sicurezza e la
disponibilita dei dati secondo quanto previsto dal regolamento europeo (General Data Protection

Regulation) in materia di trattamento dei dati personali.

Quialita prodotto

SIT considera di fondamentale importanza il rischio legato alla commercializzazione del prodotto, in
termini di qualita e sicurezza. Il Gruppo & impegnato da sempre nel mitigi@reschio con controlli

gualita sia sul processwoduttivo internosia sui fornitori e con attivita di prevenzione degli errori. Queste

dzf GAYS a2y2 YANIrGS | LINBOGSYANB fQAyaz2NBSyYyIi Il RSA
specifiche metodologie dobustdesign come la Failure Mode & Effect Analysis (FME@)ality Function

5SLX 2eYSyd o6vcs50 S Q! ROFYyOSR t NBRdzOU vdzZ t AdGe t ¢l

Ambiente, salute e sicurezza

bSt DNMzZLILR {L¢ tQFddSylA2yS ftQl YOASYGS S et &l

che ha guidato il Gruppaelle proprie scelte strategiche, produttive ed organizzative.

Nel corso degli anni il Gruppo SIT ha attuato significativi investimenti di risorse umane, organizzazione,

progetti tecnici ed economici diffondendo una pregiditicaambientale.
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Le attivita di lavorazione, sia in ltakihel £ £ QS & (i S NFomErmén&ryiaRi®ndte al fine di ridurre al

YFaaAaY2 fQAYLI GG2 FYOASYUlr S Sk 2mpiart avéhli po@fzialz € S|

impatti sulla salute & dzf £ QI Y 6 A SelfidpStd defatnorniatiza vigente.

Nel corso deR020 e stata rinnovata la certificazione ambientale 1ISO 14001/2004 per gli stabilimenti di
Rovigo (sia di SIT che di Metersit), di Brasov (Romania) e Monterrey (Mexico). Per la sua specifica attivita
di pressofusione e lavorazioni meccanichl® stabilimento di Rovigo ha ottenuto il rinnovo

def Q! dzG 2 NAT T FT A2yS LydSaNtI Gl ' YoASydGal €S

[QFGGAGAGL AYRdAzZAGNRFES RA {L¢ y2y NASY(HN)} yStfS
problemi rilevanti dal punto di vista della sicurezza sul lavdre attivita in tema di sicurezza sono
regolarmente gestite nel rispetto delle normatiwazionalvigentitrovando inltalia applicazione il .gs.

81/08 - Testo Unico Sulla Sicurezza

A supporto della gestione della sicurezza SIT previededazone semestrale del Piano della sicurezza e
degli Audit di sicurezzatrumenti interni di pianificazione e gestione operativa e contrddlita sicurezza

per ciascuno degli stabilimenti produttivi italiani

Negli ultimi anni, grazie alla continua applicazione di norme tecniche di sicurezza sempre piu moderne ed
efficienti, si & registrata una riduzione degli eventi infortunis@ia ha consentitdi richiedereanche per

il 2020lariduzione depremioINAL, riconosciuta ogni anrfm dal 2011.

Si segnala cheagieagliinterventi effettuati negli anni passaii tutte le unita operativedel Gruppo SIT

nonsiriscontra presenza di amianto.

C

Q9AGNBYI YSY (i8S AYLRNIFYGS AyTA 2&0sdnobiaiefsfuaiNamerbsh 2y S 8

O2NBEA RA F2NXNIFTA2YS | (Gdzid2 At LISNE2YIFIfS RANBGG?2

Statoc Regioni. Si sono svolti in tutfplantO2 NA A RQF A3IA2NY I YSy (2 @et6S | dzSt f

intervento eantincendio

Rischidgal e di compliance

{L¢ & SalLradl +Ff NARAOKA2 RA y2y | RS3dz NEA GSYLISa

emanazione nei settori e neiencati in cui opera. Di particolare importanza, in riferimento a tale rischio,
le norme applicabili alla Capogruppo in quanto societa quosatamercato principale ddorsa Italiana
oltre alle normativein tema d diritti di proprieta intellettuale ed industriale e della concorrendisalute

S AA0dzNBI T RSA f ldidatdiheintd d&R datiSpersoSataitsensi WedbRed Miesta
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Europeo 2016/679 (GDPRJi, responsabilita amministrativa degli enfiD.Lgs. 231/0), di tutela del

risparmio e disciplina dei mercati finanzi@ri 262/05.

Allo scopo di mitigare questo rischio, ogni funzicagendaleLINB & A RA Ll f QS@2¢t dzZ A2y S

riferimento avvalendosi, se necessario, di consulenti esterni

AsguitoRSt f QI Y YMeicatdiTalghiticd Azionario di Borsa Italiana avvenelmovembre 2018
SIT ha consolidatoptoprio sistema di governo societaramleguandola quanto previsto dalla normativa
vigentee dalle migliori prassi di mercatsia intermini di ruoli, responsabilita e comitasia in termini di

procedure e policies

Per quanto riguarda il contenzioso, la Direzio@®vernance & Legamonitora periodicamente

f QI yRFEYSy(G2 RSA O2yiSyil A2air LR a%y0hrddld phi agprogrigfe Sa a SN
azioni di gestione degli stessi, avvalendsesidel casali primari studi legali competenti per le diverse
giurisdizioni ove hanno sede le varie societa del Gruppo, coinvolgendo a questo stioprid@iaziendal

interessate e responsabilidelle societa estere. In merito a tali rischi ed agli effetti economici ad essi

correlati vengono effettuati gli opportuni accertamenti e valutazioni in concerto con la Direzione

Amministrazione Finanza e Controllo.

I &aS8S3dA 2 RSEfQIFIIIA2NYIYSydG2 RSEfl LINPLNRIF aAdaai?z
R dzy | 33FIA2NYIYSyid2 RSt LINBLNAZ2Z /2RAO0S 90GA02 | dz f
processo di aggiornamento é stato avviato a jpartlalla seconda meta del 2020. Il documento, alla data

odierna risulta in fase di finalizzazione previa approvazione del Consiglio di Amministrazioeesa
ampiamentediffusol f f QA y @aZehdl2 RSt f Q

[ QhNBF yA&aY2 RA A 3Afrteeiddle altivita SolteNSsey ikfdratolilSdaidighoRiA O Y S
' YYAYAAGNIT A2yS YSRAFYGS Af whkLILRNG2 aSYSadaN:tS
2020

Coperture Assicurative

Nel corso del2020 la Societa, con l&ollaborazione del proprio broker assicurativo, ha effettuato

dzy QAYRFIAYS FLIWINRF2YyRAGE RStEES GALRE23IAS RA NARaO
copertura assicurativa offerte dal mercatono state stipulate a favore di tutte le socta del Gruppo,

polizze assicurative aventi per oggetto la responsabilita civile per danni a persone e/o cose derivanti dal

malfunzionamento dei prodotti; la responsabilita civile degiiministratori,sindaci,dirigenti emanager;
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danni al patrimonio aziedale compresi i danni da interruzione della produzione nonché a merci anche

durante il loro trasporto e infine dannigh LISY RSy A y Sttt QSASNDAT A2 RStftS f

Rischi finanziari
Il Gruppo e esposto a rischi finanziari riferibili alle seguenti fate:

A Rischi di mercatq(i) rischiodicam A 2 RS NA @I y i & diiksk divierSea il flinkiahalel t
delle societa e del Gruppo; (ii) rischio di tasksivante dalla fluttuazione dei tassi di interesse di
mercatq (iii) rischio dprezzo derivante dalla variazione dei prezzi di mercato di determinate materie

prime utilizzate dal Gruppo nei propri processi produlttivi;

A Rischio di credito derivante dai rapporti commerciali con i propri clienti;

A Rischio di liquidita relativo alladisppro A f A it RA NRA2NRS FAYlFIYyTAFNRS S

Il Gruppo SIT ha in essegeliciesaziendaildi gestione del rischio cambio, di gestione del rischio di tasso

e di gestione della liquidita approvate dal Consiglio di Amministrazione.

Lo scopo di talpoliciess RA NBI2€ F YSY Gl NBZ FffQAYGSNY2 RA dzy |

obiettivi, i ruoli, le responsabilita ed i limiti operativi nelle attivita di gestione dei rischi finanziari.

Coerentemente a quanto definito nellpolicies, il Gruppo ha accentrato nella capogruppo SIT S.p.A. la
gestione dei rischi finanziari delle societa controllate assumendo il ruolo di coordinamento dei processi,

dei meccanismi operativi e delle relative procedure organizzative a livello dp&ru

Rischio di cambio
Il Gruppo & soggetto al rischio derivante dalla fluttuazione dei cambi in quanto operante in un contesto

internazionale in cui le transazioni sono condotte in divise diverse dalla divisa funzionale delle singole

societa partecipate ®  f f | RAGA &l Fdzyl A2y S RSt DNHzZIIR d [ QS35
deriva pertanto dalla distribuzione geografica dei mercati in cui vende i propri prodotti, dalla
f20FEATTITA2YS RSA LINBLINR 2 A tidiondndsidoRetzdminkt@ia valfte R £ £ Q
diverse.

Allo scopo di ridurre il rischio di cambio € politica generale operare ove possibile la compensazione tra
esposizioni di segno opposto aventi profili di rischio correlatir{atural hedginy
bStf Q2 LIINIDINDUAAGAS RS AL aAl A diyiofmadnbualiNdntd GeKndoentB A O Y G

di definizione dei listini di vendita e di acquisto durante la fissazione del cambio di budget.
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Il Gruppo valuta regolarmente la propria esposizione e gestisce il riskhio@l Yo A 2 adz f QSaLkR a
FyOKS | GGNY dSNE2 fQdziAf AT T2 RA adGNHzYSydGA FAYLEYyT AL
Nonostante la vigenza delsuddette policies e il rispetto delle prassi e procedure di gestione del rischio
camb A 23X NBLISYilGAyS Fedziddza TA2yA RSA Gl aaix RA YSNDI
sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria, sui risultati economici, e sulle prospettive del
Gruppo.

Nelcorsodel 2805 f |y I (dzNJF S f I cambinezioliticzeldi moRi®ladgioscantddia A T A 2 y
4S3dzA S RFEf DNMXzLILR y2y az2y2 GFENRFGS Ay Y2R2 azadgl
Nelle tabelle che seguono sono riportati il controvalore in migliataudo, al cambio medio di esercizio,
rispettivamente dei ricavi e dei costi di acquisto di materie prime, materiali di consumo e sugldiyisi

perdivisa.

Totale ricavi suddivisi per divisa

(Eur.000) 2020 % Ricavi 2019 % Ricavi
EUR 240.388 74,9% 267.700 76,0%
usD 56.265 17,5% 60.563 17,2%
CNY 13.966 4,4% 13.943 4,0%
AUD 5.472 1,7% 5.501 1,6%
MXN 3.241 1,0% 3.371 1,0%
GBP 1.143 0,4% 1.088 0,3%
Altro 255 0,1% 41 0,0%

Totale 320.731 100% 352.207 100%

Totale costi di acquisto delleaterie prime, materiali di consumo e merci suddivisi per divisa

(Euro.000) 2020 % Acquisti 2019 % Acquisti
EUR 117.297 67,5%  133.905 69,3%
usD 43.707 25,2% 46.104 23,8%
CHF 6.878 4,0% 8.310 4,3%
CNY 3.125 1,8% 2.602 1,3%
RON 1.623 0,9% 1.461 0,8%
MXN 596 0,3% 910 0,5%
AUD 21 0,0% 24 0,0%
Altro 448 0,3% 12 0,0%

Totale 173.696 100%  193.328 100%
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bSt O2NRER2 RDLir liNcdcosIdfbiciest aziendali, la Jeta ha effettuato operazioni di
copertura finanziarigorevalentemente a fronte delle espasoni nette inUSD,AUD, GBPCHFe in via

NEA&ARdzZ €S Ay /b, | FNRBY(dS RStfl OKAdzadz2NI RStfS 2L
Le operazioni di copertura del rischio di cambio in essere alla data del bilancio e il loro fair value alla

medesima data sono esposte lzEeNota esplicativa.

[ QAYVRSOAGHYSYy (2 T deidmihhtdintetyAingentdri® Euro DrieiizeJaldparszione per

divisa dei saldi attivi di c/c bancari non vincolati e riportata nella tabella seguente:

(Eura000 31.12.2@0
Divisa

Euro 22.648
Dollaro USA 15.412
Yuan Cinese 2.115
Dollaro Australiano 1.049
Altre divise 859
Totale 42.084

Con riferimento a tali poste di bilancio, la perdita potenziale derivante da un'ipotetica variazione
sfavorevole del cambio dell'Euro pari al 10% avrebbe un impatto negativo di Euro 1.944 migliaia senza

considerare in tale sensitivity analysis I'effettdldecoperture in essere.

Rischio di tasso di interesse

Il Gruppoé soggetto al rischio derivante dalla fluttuazione dei tassi di interesse di mercato in quanto
RSGASYS UGOGAGAGLE S LI aaAgdAdtr aSyairoAftA FEfS GFNAI
SITvaf dzi I NB3I2f I N¥SyiS fQSallairiAzyS It NRAAOKAZ2 RA O
FGONY gSNBR2 fQdziAf AT T 2 RA A0GNHzZ¥SYdA TFAYLIl ylinkai NA RSN

policies sono definiti gli strunmsi finanziari utilizzabike non sono consentite attivita di tipo speculativo.

Nonostante la vigenza delsuddette policies e il rispetto delle prassi e procedure di gestione del rischio
interess& NBLISYGAyS Ftdziddad T A2yA RSA {(lFaaix RA YSNDF G2
sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria, suitatsléconomici, e sulle prospettive del

Gruppo.

Alla data di bilancio il Gruppo ha in essere un unico finanziamartsso variabilg@er un importo
nominale in linea capitale di Euddl5.725 migliaia. Tale finanziamento prevede un tasso di interesse
variedd At S AYRAOATT I G2 FftQ9dz2NAO62NI ¢ YS&AD {dzA FAYL YT
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di tasso mediante Interest Rate Swap per complessivi E8redd migliaia, pari al 91,9% del valore

sottostante.

Le operazioni di copertura in esseafla data del bilancio e il loro fair value alla medesima data sono

esposti nelle Note esplicative.

SENSITIVITY ANALYSIS

A parita di altre condizioni, gli effetti derivanti da una ipotetica variazione in aumento di 100 basis points
del tasso variabile diieresse avrebbe comportato per SIT un incremento di oneri finanziari per I'esercizio
2020 di Euro 101 migliaia, tenuto conto delle coperture in essere nel periodo. La stessa simulazione
effettuata per l'esercizio precedente, sempre tenendo conto dellpectre in essere, avrebbe

comportato un incremento di oneri finanziari di Euro 98 migliaia.

Rischio di oscillazione dei prezzi delle materie prime

| costi di produzione del Gruppo SIT sono influenzati dai prezzi di alcune materie prime, quali il rame e
fQFffdzYAYA2T &aAl LISNI STFSGid2 RSEfQIOljdAaadz2 RANBGG
loro prezzosul costo di acquisto idcomponenti e semilavorati che ne contengono una quantita

significativa.

Al fine di mitigare tali rischi, il SIT monitora costantemente le disponibilita di materie prime sul mercato,

Y2y OKS fQFyRFEYSyi(d2 RSt NBf I (A d@mertdehtial stuaziohi diF Ay S F
carenza e di attivare quindi azioni idonee a garantire la necessaria autonomia produttiva e di mantenere
competitivo il proprio costo di produzione. Inoltre il Gruppo, quando lo ritiene opportuno, in relazione

alle tendenzepreviste, stipula contratti finanziari di copertur&ldischiodi oscillazioe dei prezzi delle

materie prime.

bSt O2NER2 RSt wnun f1 &0GNHzidGdz2NT S € yI GdzNI RSt Q!
prime e le politiche di monit@ggio e controllo seguite dal Gruppo non sono variate in modo sostanziale

NR&LISGG2 ffQSASNDAT A2 LINBOSRSY(iSod® bSt LISNR2R2 y?2
di tale rischio.

bSttlF aSO2yRI LI NILS RStfQlFyy2 Ay O2sycOdswadidcobl I O2y
registrato nel periodo di lockdown, si & assistito ad un incremento significativo delle quotazioni di mercato

di alcune materie prime e componenttilizzati dal Gruppo, in particolare ramalluminio, materie

plastiche e determinati componenti elettronicin tale contesto li Gruppo ha attuato ove possibile
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politiche di approvvigionamento tendenti a coprire i fabbisogni alle condizioni miglioriibitienella

prospettiva di ridurre la volatilita dei costi di acquistsegnala inoltre che con taluni fornitori sono in

essere contratti aventi clausole di adeguamento prezom frequenza semestrale e che pertanto

f QF yYRIYSYyG2 RA YeSdoBdsqiessistéranldedcita AvialeffeoSsui éostili acquisto

RSttt QSaSNDAT A2 &dz00Saarg2o

Alla luce di quanto sopra pertantmon € possibile escludere clgd andamenti di mercatdel prezzo di

acquisto delle materigrime LJ2 a &t y2 RSGOSNX¥YAY Il NB S fishliatiecongmBia F G A O A

finanziarie sulle prospettive del Gruppo.

Rischio di credito

Il rischio di credito derivante dalla normale operativita delle socigéh Gruppo con controparti
O2YYSNDAIFEA @ASYyS 3ASaitAdz2 S O Higanehd & indnitoeaggip Bellof QI Y 0 A
all yRAYy3 ONBRAGATAZ RSA OtASyidAr 02y tQ20ASdiiGA02
FFFARFOAL A S cdedittm@ghagerhent’e doorflitata dallaAC@podruppo Rer tutte le societa del

Gruppo mediante reporting e riunioni gediche e si basa sulle informazioni disponibili in merito alla
solvibilita dei clienti considerando i dati storici e associando limiti di esposizione per singolo cliente. In
aggiunta, lo scadenzario dei crediti commerciali viene monitorato costantenfereN y 1S f QS & SND
modo da anticipare ed intervenire prontamente sulle posizioni creditorie che presentano un maggior

grado di rischio.

Alla data di bilancio non sono in essgresizionisignificative di rischio creditdNel corso del 2020 il
managemenha monitoratocon attenzione gli impattierivanti dalle incertezze dovutdla diffusione del
Covid19 sulla capacita della propria clientela di far fronte alle propbigligazionib St O2 Nk 2 RSt f QS

non si sono manifestate particolari situazia criticita in tal senso.

Per maggiori dettagli sulla composizione dei crediti o@rtiali si rinvia alla Nota. 7.

Rischio liquidita
Il rischio di liquidita pud sorgere dalla difficolta di reperire a condizioni economiche e neiriehipsti
fS NAR&E2NES FAYFIYTAFINRS ySOSaal NAS LISNI I NFyGANB ¢

Con riferimento al rischio di liquidita, considerata la natura del business in cui opera ed i flussi di cassa
operativi storicamente prodotti, il Gruppo ngesenta particolari rischi connessi al reperimento di fonti

di finanziamento.
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In tale ottica SI'ha adottato una serie di politiche vela ottimizzare la gestione delle risorse finanziarie

riducendo il rischio di liquidita mediante:

1 mantenimento di un deguato livello di liquidita disponibile;
9 ottenimento di linee di credito adeguate;
1 monitoraggio delle condizioni prospettiche di liquidita con il supporto dei processi interni di

pianificazione aziendale.

| flussi di cassa, i fabbisogni finanziari e Ispdnibilita temporanee di liquidita del Gruppo sono
strettamente monitorati e gestiti centraimente dall€amgruppo che svolgef QI { i te@rerintdi R A
DNHzLILI2Z S O22NRAYIYSyid2 FAYFIYTAFINRZ2Z O2y f{QAS&ASHGAD
risorse finanziarigin particolar modo nel contesto di generale incertezza venutosi a creare per effetto

della diffusione del Coviti9. LY NJ I3A2yS RSttt QAYRSGSNXYAYFGSTTI RA
prudenzialmente ottenuto ulteriori linee di cradiper complessivi Euro 35,5 milidnteramenteerogati
ySttQlryy2o

Allo scopo di finalizzare operazione di acquisizione déildZContagem e Gestdo de Fluidos, S.A. con

sede in Portogallo ed operante nel settore del Water MeteriggT haO2 y Of dzd 2 dzy Q2 LISNI |
finanziamento di Euro 30,0 milioni, quale linea addizionale del finanziamento in pool gia in essere. Questa
tranche ulteriore ha scadenza in un'unica soluzione al 30 giugno 2022, data di scadenza del finanziamento

in pool.

Alla Iice delle nuove operazioni citate e del piano di ammortamento contrattuale del finanziamento in

pool, gli impegni finanziari in capo al Gruppo per il rimborso nel corso dei prossimi 12 mesi sono pari ad
Euro 470 milioni a cui lo stesso intende far frontette@verso le attuali disponibilita liquide, i flussi
FAYFLYTAFNR LRAAGAGA 3ASYSNIGA RIEfEF 3I3SadAiazyS yStif

finanziamento.

Il finanziamentoin poolin capo aSIT prevedalelle clausole contrattuali, c.@owenantsfinanziarj da
calcolarsi a livello di bilancio consolidato con cadenza semestrale, il cui mancato rispetto comporterebbe
il venir meno del beneficio del termine a favore della Socie@ovenantsfinanziari previsti intale
contratto sono (i) rapporto tra posizione finanziaria netta e EBITDA mfijorto tra EBITDA oneri

finanziarinetti, tutte grandezza da calcolarsi secondo le definizioni previste nel contratto stessori
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limite di talicovenantsLJS NJ f QS a S NBilAdicénre2(PR dodadri8pettivdmente B0x e 5,0x
Y2ZRAFAOIGASZ 0O02YS RI LINBOAAAZ2YSInTByeblt Gldz- £ S LISNI S

Alla data del 31 dicembr2020i covenantdinanziari sono stati integralmente rispettati.
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ANDAMENTO ECONOMICO E FINANZDMRIOCACAPOGRUPPO SIT
S.P.A.

La societa Sit S.p.A. opera nel settore della progettazione, sviluppo, produzione e commercializzazione di
sistemi per la sicurezza e il controllo del gas negli apparecchi per il riscaldanmnéstito e negli

impianti di cottura industriale.

Lf FlrdGdzNF G2 RSt 2178 onifoNdortrd BEug218,6miianiREZ f RS aSdeBDRA T A 2 LIN
segnando una riduzione del 1,2%fatturato include ricavi verso clienti terzi e per venditgorodotti e

componenti verso societa del gruppo oltreché peyalties fatturate dalla societa ad alcune controllate

LINE RAzZGGABS + FNRYy:GES RSEtQdziAftAT T 2 RFE LI NIS RA | dz8

brevettata oltre che del marchi8IT, tutti di proprieta della societa.

| costi di acquisto al netto della variazione delle rimanenze sono pari dEZ2yzmilioniO2 y dzy QA Yy OA RSy
suiricaviparial56; X a2adGlyT ALFfYSYyGS Ay tAySIE O2y f QSaSNDAI

llcostodeLISNE 2y S FYY2y Gl | 9dNEB nmZdp YAtA2YA O2yiNR
dzy QOAYOARSYT I adzAi NRAOFGA NRAALISGGASEYSYdS RSt mops o
| costi per servizi, pari a Eug®, 9milioniK | Yy 2  dzy Q Alyf,Das&R Beglvicdntro R&dB0,5 milioni
dell@sercizia2019 (la cui incidenza era pari AB,94).

~

Il risultato operativo2020 pertanto & pari a Euro 5,8 milioni contro Euro 6,8 milioni del 2019 con
dzy QA Yy Gui ic&viispdttivamente del Z% e 3,1%.

| proventi da partecipazion a2y 2 LI NRA | 9dz2NP cXy YAfA2yA O2y (NP
mentre i proventi finanziari ammontano a Euro 1,1 milioni contro Euro 2,7 milioni del 2019 per
f QFYyRIFIYSyG2 RSt FIF AN @I ftdzS RSA 2 I NBbhopar a furat4,0Ay OA N

milioni contro Euro 4,5 milioni del 2019.

Il risultato prima delle imposte d@020¢ pari a Euro 8 milioni @,4% dei ricavi) contro Euro 11,0 milioni
del 2019 (5,0% dei ricavi).

[ S AYLR&GS RSt f QS aS NIDadiern per effettgtdlle valadianilpgtrhakdnt rafedivy G S LI
ai dividendi percepitdalle controllateS f QI 38 @2t | T A 2 y S ahdBdNdltre alBeNa&ticiodzLIS NJ |
ACE. Nel 2018i & registratoun provento fiscale netto di Euro 2,9 miliquér f €t favorevole di un

interpello.
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Il risultato netto del 2020 & pari a Eurd@®ilioni pari a4,4% dei ricavi contro Euro 13,9 milioni del 2019

pari a 6,3% dei ricavi.
Nel corso del 280la Capogruppdia distribuito ai soci dividendi per Eu8¢h milioni

bSt O02N&E2 2Rk Cap&updidpkoteti®o dlathuisto dil49.615azioni proprie, per un
importo complessivo di Eufb75migliaia finalizzato alla realizzazione del piatigncentivazione a lungo
termine (L.T.E Long Term Incentive)n base & quak é stato attribuito ad alcuni dirigenti e dipendenti
della Societa e di sue controllatediritto a sottoscrivere azioni della societh verificarsi di determinate

condizioni di performance e di mercato

La posizione finanziaria netta al @itembre2020risulta negativa per Eurb24.412migliaia(eranegativa
per Eurol01.806migliaiaal 31 dicembre 20d). La composizione della posizione finanziaria netta e qui di

seguito riportata:

(Euro.000)

Composizione posizione finanziaria netta 31/12/2020 31/12/2019
Altre attivita finanziarie correnti (14.396) (7.866)
Disponibilita liquide (27.531) (26.460)
Debiti verso banche non correnti 91.904 85.030
Altre passivita finanziarie non correnti e strumenti finanziari derive 6.064 3.734
Debiti verso banche correnti 46.474 19.627
Altre passivita finanziarie correnti e strumenti finanziari derivati 21.896 27.740
Posizione finanziaria netta 124.412 101.806

(1) La posizione finanziaria netta telsocietae calcolata non considerando la passivita finanziaria per Warrant in quanto poste che non
comporteranno alcun esborso finanziario.

La societa Capogruppo svolge anche un ruolo di coordinamento finanziario a beneficio delle societa
controllate del Gruppo. Cam | £ dzy S a2 OA St aiAl AGFEAFYS OKS SaiSNB
anche mediante sistemi di cash pooling forniti da primarie banche. Con ciascuna di tali societa intrattiene

uno o piu rapporti di conti correnti intercompany sui quali veng regolate le transazioni finanziarie in

oggetto.
[ QAYONBYSyiG2 RSttl LRaATAZ2YyS FAYFYTAFNRE ySGidlF N
NAFSNRAOS L+ttt yd2@F FAyFLyTllF 2G6G§Sydzil LISN t QF Ol

controllata SIT Metering S.r.l).St £ QF Yo A G2 RA (I f2lagdcSidid@divedlavede oM RA
Attivita finanziarie non correntl credito per ilfinanziamento concesspert QI Olj dgardakuro2y,S

milioni.
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La voceAltre attivita fnanziariecorrenti comprende crediti finanziari correnti per Eut8,4 milioni
rispettivamenterelativi ai finanziament breveconcessi alle controllateer Euro 6,5 milioni e crediti per
dividendi da controllate per Euro 6,8 milionia toce Altre passivita finanziarie correnti e strumenti

finanziari derivati include Eurt9,1 milioni riferiti ai depositi delle controllate presso la Societa
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PROSPETTO DI RACCORDO DEL PATRIMONIO NETTO E DEL RISUL
509{ 9w/ L%Lh
Il prospetto di raccordo tra il patrimonio netto e risultato del periodo della Capogruppo ed il patrimonio

netto ed il risultato del periodo consolidati € riepilogato di seguito:

Patrimonio Utile Patrimonio Utile
(in migliaia di Euro) al 31/12/2020 esercizio 2020 al 31/12/2019  esercizio 229
Bilancio civilistico della capogruppo 154.017 9.591 148.305 13.936
Differenza tra valore di carico delle partecipazioni e patrirr 2118 11.362 2026 12.356

netti e utili delle societa controllate consolidéte
Eliminazione degli utili e perdite infragruppo (2.669) (45) (2.740) 109
Rettifiche nei bilanci delle societa consolidate per adeguam:

ai principi contabili di gruppo (242) (171) (20) 365
Eliminazione dividendi ricevuti dalpartecipate - (7.485) - (6.764)
Altre rettifiche 4 (28) (5) (74)
Capitale e riserve di terzi - - - -
Bilancio Consolidato di Gruppo e di Terzi 153.220 13.225 147.566 19.928

(1) Tale differenza € inclusiva della Pétiginariamente contabilizzata

RAPPORTI INFRAGRUPPO ED OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

SIT € una societa per azioni costituita in Italia presso il Registro delle Imprese di Padova.

SIT esercita attivita di direzione e coordinamento ai sBnSif f QF NI ® uwndpt S aS3dsSyda
O2yFTNRYGA RSttt ada O2yGNRBEtfLFGF AGFEALIYlI ® b2y § &3

e seguenti del Codice Civile, da parte della societa controllante SIT Technologies S.p.A.

Per quamo concerne le operaziomffettuate con parti correlatgivi comprese le operazioni infragruppo,
si precisa che le stesse non sono qualificabili né come atipiche né come inusuali, rientrando nel normale

corso di attivita delle societa del Gruppo.

Tali ope&azioni sono regolate a condizioni normali di mercato, cioé alle condizioni che si sarebbero
F LILX AOFGS FNI RdzS LI NIA AYRALSYRSYyi(GAz S az2y2 adli

Il Consiglio di Amministrazione di SIT ha approvato una procedura in andieoperazioni con parti
correlate, in applicazione della normativa emanata a recepimento delle disposizioni comunitarie e dell'art.
10 del Regolamento approvato da Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 come successivamente
modificato con delibea n. 17389 del 23 giugr2010, epubblicata sul sito internet www.sitgroup.it nella

sezione Corporate Governance.
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Si rinvia alle Note esplicative per le informazioni di dettaglio relative alle operazmnimprese
controllanti e imprese sottoposte al coollo di queste ultime, alle operazioni con altre parti correlate e

alle operazioninfragruppa

{A LINBOA&l OKSI O2yiGSaildzfyYSydS FftfQ2LISNIT A2yS RA
pPopndnnn 2 NNYyd RA OdzA yo® onndnnn 2 NNFyd bdz2 OA
SdzA O2yPSNEA2YS &8 RAAGNLWEYl O YBI RSGONRTKTESy &2t S

Si evidenzia infine che SIT, SIT Immobiliare S.p.A., SIT Technologies S.p.A. e Metersit S.r.l. hanno aderito
per il triennio 208 ¢ 2021 alla procedura del Consolidato Fiscale Nazionale, istituto disdiplifeh D. Lgs.

12 dicembre 2003, n. 344 ed in particolare dagli articoli dal 117 al 129 del T.U.l.R., con SIT Technologies
S.p.A. in qualita di consolidante e le altre societa in qualita di consolidate, come da delibera dei rispettivi

organi amministrativi

5ttt Qlyy2 FAAO0FES Hnun {L¢ ¢SOKy2f23ASa { ®LID! d3 A
e Metersit S.r.l., in qualita di controllatbanno aderitoalla procedura di liquidazione IVA di Gruppo,
LINB@AAaGE R f fcanmalided D.RP.R. 638 972A d0the deliberato dai rispettivi organi

amministrativi nel corso del 2019.

Si segnala che il Gruppa sottoscritto due accordi in base ai quali € stato riconosciuto a due dirigenti

con responsabilita strategiche (i) il pagamentadiimporto una tantum rispettivamente pari ad Euro
Mmop®nnn S R 9dz2NB dndnnn oGFES LI AFLYSyh2 & adl iz
una indennita (retention) di pari importo da accantonarsi e pagabile al verificarsi di determinate

condizioni, usuali in simili accordi.

Sisegnaloltre OKS y St O2NBR2 RSt f QS&SNDAIT A percomsulenzabpdr D NHzLILJ
Euro 392 migliaiaei confronti di una societ@aklins Italy S.r.ldj cui € socio un membro del Cagigh

di Amministrazione di SIT.

Azioni Proprie
Al 31 dicembre020la Societa detiene r816.724azioni ordinarie proprie, prive di valore nominale, pari
allo 1,276 del capitale sociale, di cuil®9.615- Olj dzA 4G+ GS y St O2NBR2 RSftf QSaSN

Andamento delle societdel Gruppo
{A NRALERNIFy2 ySttl GroSttl &S3dzSyidS £ OdzyA AYRAOI i
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Settore di attivita: Heating

(Euro.000)

Societa Fatturato Utile netto N° dipendenti

2020 2019 diff 2020 2019 diff 2020 2019 diff

SIT Argentina S.r.l. 28 30 2 1 1 - - -
SIT Gas Controls Pty Ltd 5.472 5.501 (29) 318 229 89 6 8 )
SIT Controls Canada Inc. 292 295 3) 82 98  (16) 1 1 -
SIT Manufacturing (Suzhou) Co. Lt¢  17.152 16.796 356 504 (800) 1.304 79 95 (16)
SIT Controls CR, S.r.o. 1.434 1.398 36 667 523 144 8 8 -
SIT Controls Deutschland GmbH 1.109 1.200 (91) 263 339 (76) 3 3 -
SIT manufacturing Na Sa deCV 56.471  58.605 (2.134) 2.428 2475  (47) 431 331 100
SIT de monterrey SA de CV 4.066 4.484 (418) 43 32 11 - - -
SIT Controls BV 29.699 33.065 (3.366) 2.023 2136 (113) 149 159 (10)
SIT Romania Srl 54.229 52.509 1.720 1.359 1.666 (307) 622 608 14
SIT Controls USA Inc. 2.738 2.878 (140) 1.090 1.230 (140) 6 6 -
SitControlsTunisiaS.ua.r.| - - - (38) - (39 6 - 6
Plast AlfirS.a.rl. 1.663 - 1.663 351 - 351 113 - 113
Settore di attivita: Smart Metering

(Euro.000)

Societa Fatturato Utile netto N° dipendenti

2020 2019 diff 2020 2019 diff 2020 2019 diff

MeteRSit S.r.l. 98.516 122.765 (24.249) 5524 6521 (997) 74 76 @
Metersit Romania S.r.l. 37.610 35.804 1.806 692 849 (157) 88 78 10
Sit Metering S.r.l. - - - (21) - (21) - - -
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ANDAMENTO DELLA GESTIONE

I ftA@GStt2 a20ASOFNRAR2 aAA aS3aylrtl OKSzZ yStftQlYoAailz
dedicato al business del metering, a decorrere dal 1 genR021 e divenuto efficace il conferimento da

parte della Capogruppo SIT S.p.A. della sua partecipazione in Metersit s.r.l. in SIT Metering s.r.l., societa
costituita nel corso del 2020 e controllata da SIT S.p.A. al 100%. Si ricorda che nel cor&® &r20
aSUSNAYy3 aoNWt o | 9SG LINBOSRdzi 2 ¢ Corita@emCeljCdzitad s A 2 ¥y S
Fluidos, SA, societa con sede in Lisbona, specializzata nella produzione e distribuzione dei misuratori di

acqua.

Per quanto attiene al Cowtb, b Societa mantiene in essere anche nel corso del 2021 un Comitato Covid

che su base regolare hid compito dimonitorare f QA YLI G2 RStfl LI yYRSYAI ¥
coordinando le disposizioni e le policies da emanare di volta in volta al variare tigllamie.In questa

fase della pandemia, il focus €& il monitoraggio del piano vaccinale in essere nei vari paesi in cui € presente

il Gruppo, adeguando la condotta e fornendo supporto alle varie societa del Gruppo per traguardare gli
obiettivi di vaccina®yS RSTFTFAYAGA | tA@Stt2 f20ftSd Ly |jdzSai;
garantire le condizioni di sicurezza sanitaria al personale nel rispetto dei protocolli raccomandati dalle
autorita di ciascun paesdornendo una comunicaziortempestivae coordinando gli sforzi di ciascuna

unita con le attivita centrali.

/2y NAFSNRAYSY(2-mipf A0A YIQE Yy R2 YBYi 2/ RBXRI 3ISadAz2yS i
attiene alla Divisione Heating, gia a partire dal terzo trimestre 262€ondizioni e le prospettive di

operativita si sono nel complesso via via normalizzate; tale andamento € stato confermato dai risultati del

jdzt NIi2 GNAYSAaGNB S RIffQFYRFIYSYyid2 RSA LINAYA YSaa
complessivo alcuniegmenti specifici di businegdegati a determinati settori quali il catering, o legati a

determinati consumi maggiormente discrezior@fier i quali la ripresa & avvenuta in misura minore.

t SNJ ljdzt yiG2 | GG &S ¢uBla Diviidnd Sahait Gietering € BoRferma anche qui una

sostanziale normalizzazione delle attivita nel mercato italiano gia a partire dalla seconda parte del 2020.

{dzf t Q85GSNRE Ay@SOSs 83a8yR2 'Y & LyYRAF A LI SaA Ay
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il grave impatto che la pandemia ha avuto su quelle realta ha determinato un ritardo che si prolunghera

almeno per la prima meta del 2021.

Il Water Metering sembra aver ripreso con regolarita le proprie attivita in Europa e in gran parte dei
mercati extraeuropei anche se la situazione sanitaria di alcuni paesi sudamericani induce a prudenza e

ad un attento monitoraggio delle condizioni Coié.

Non si pud escludere chd S NR dzNJ NB RSt f 8 Yd&SNA Fyd Sy SSNBYSANGS: Nl G NR
ritardi nei piani vaccinali o per cause ad oggi nhon prevediblivello mondiale determini ulteriori

restrizioni con impatto sullprospettive di crescita economica futura con ricadute sullo scenario interno

italiano ed internazionalein un tale scenario la Soetaritiene di essere in grado di mettere &@ito le

YA&dzZNE SasS | YAGAIFENB fQAYLI GdG2 RA 1ljdzSad2 NRAOKA
e attuando uno stretto controllo dei costi e degivestiment, come dimostrato nel corso di020.

Tuttavia, al momento é lecito affrontare la gestione dei prossimi mesi con un cauto ottimismo rispetto

alla normalizzazione degli effe@iovid19.

VenendoaD S @2t dzl A2y S LINB @S R2081m liv8lo darSdlidatlpil GRUBpd firdvaeyisa LIS NJ
crescita delle venditenid/ high single digitconsolidando per la prima volta il business dei contatori acqua.
| risultati economici dl Grupposonoprevisti in crescitaispetto al 2020Tuttavia, @rticolare attenzione

vapostaneO2y iSaidi2 3ISYySNItS IftQAYONBYSyidi2 RSttS YIGS

monitorando e gestendo attivamente con la massima priorita.

bSttQlyy2 &A LRGNIYY2 OSRSNB dzf GSNA2ZNR NA&dzA GFGA
FYOKS FEtQdziAftATT 2 RA IF& FEGSNYFGADBA ljdzk £ A £ QARN

Per quanto riguarda le singole divisiahiGruppoprevede le seguenti tendenze di business:

A il fatturato della Divisione Heating & atteso in crescita, confermando la resilienza di getsie
e la centralita per i consumatori dellinstallazione di caldaie ed apparecchi di riscaldamento ad

alta efficienza;

A la Divisione Smart Gas Metering, dagodecennio di intenso lavoro di sostituzione dei contatori
tradizionali con contatori intelligenti nel mercato domestico, & entrata in una fase di preparazione
di un nuovo ciclo di sostituzione graduale del parco esistente; il fatturato estaiteso asestarsi

intorno al 10% del totale;
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A LISNJ ljdzt yG2 NARIdzr NRIF fF 5A@QAaA2yS 21 i0SNJ aSUGSNAY
la societa acquisita Janz e la costruzione delle future sinergie con il Gruppo. Il fatturato & previsto
crescereinline O2y 3t A 20ASGUAGA RSt tAlLy2 FyydzyOAl G2

*k%k

t SNJ £S LINRBLRAGS FEfQlaasSyoftSt Ay GR¥lrimaRda alRS&GA Y|
ALISOAFAOF NBtFT A2YyS Aff dza G NI G A Cprevisiadzdr iRQJalei2021 1 £ £ Q2 N

Padova, li2marzo 2@1

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

[da’y

05200 CSRSNAOZ2 R
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PROSPETTI CONTABILI






Bilancio consolidato al 31 dicembre 20
Prospetti contabili

PROSPETTO DERHAUAZIONE PATRIMONKNANZIARIA
CONSOLIDATA

(Euro.000) Note 31/12/2020 31/12/2019
Avviamento 1 98.070 78.138
Altre immobilizzazioni immateriali 1 52.569 59.125
Immobilizzazioni materiali 2 90.228 79.317
Partecipazioni 3 326 54
Attivita finanziarie non correnti 4 2.282 1.531
Imposte anticipate 5 4,762 5.167
Attivita non correnti 248.237 223.332
Rimanenze 6 56.502 51.126
Crediti commerciali 7 65.518 57.176
Altre attivita correnti 8 14.234 10.133
Crediti per imposte 9 3.983 4.770
Altre attivita finanziarie correnti 4 1.032 23
Disponibilita liquide 10 42.328 34.064
Attivita correnti 183.597 157.292
Totale attivita 431.834 380.624
Capitale sociale 11 96.152 96.152
Totale Riserve 12 43.844 31.486
Risultato d'esercizio 13.225 19.928
Patrimonio netto di terzi - -
Patrimonio netto 153.221 147.566
Debiti verso banche non correnti 13 91.934 85.029
Altre passivita finanziarie non correnti e strumenti finanziari derivati 14 15.634 4.138
Fondi rischi ed oneri 15 4.740 4.142
Passivita nette per benefici definiti ai dipendenti 16 6.095 6.201
Altre passivita non correnti 35 4
Imposte differite 17 14.653 16.370
Passivita non correnti 133.091 115.884
Debiti verso banche correnti 18 46.614 19.730
Altre passivita finanziarie correnti e strumenti finanziari derivati 19 4.928 3.588
Debiti commerciali 20 72.203 73.331
Altre passivita correnti 21 18.638 15.957
Strumenti finanziari per Warrant 22 1.045 1.567
Debiti per imposte sul reddito 23 2.094 3.001
Passivita correnti 145.522 117.174
Totale Passivita 278.613 233.058
Totale Patrimonio netto e Passivita 431.834 380.624
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Bilancio consolidato al 31 dicembre 20
Prospetti contabili

PROSPETTO CONSOLIDATONMIO ECONOMIE@ 9 { 9 w/ L Y2L h

(Eura000 Note 2020 2019
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 24 320.731 352.207
Costo di acquisto delle materie prime, materiale di consumo e merci 25 173.696 193.328
Variazione delle rimanenze 25 2.777) 1.557
Costi per servizi 26 38.198 38.883
Costo del personale 27 66.581 69.429
Ammortamenti e svalutazioni attivita 28 24.052 24.085
Accantonamenti 29 815 139
Altri oneri(proventi) 30 550 53
Risultato operativo 19.616 24.734
Proventi (oneri) da partecipazioni - (20)
Proventi finanziari 31 835 2.033
Oneri finanziari 32 (3.939) (4.163)
utili (perdite) su cambi nette 33 (521) (1.263)
Rettifiche di valore di attivita finanziarie - -
Risultato prima delle imposte 15.991 21.320
Imposte 34 (2.766) (1.392)
Risultato dell'esercizio 13.225 19.928
Risultato dell'esercizio di Terzi - -
Risultato dell'esercizio di Gruppo 13.225 19.928
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Bilancio consolidato al 31 dicembre 20
Prospetti contabili

PROSPETTO CONSOLIDATO DELLE ALTRE COMRONENDT| Dl
ECONOMICO COMPLESSIVO

(Eura000) 2020 2019

Risultato netto diesercizio 13.225 19.928
Altre componenti del conto economico complessivo che saranno successivi
riclassificate nel conto economico dell'esercizio al netto delle imposte:

Variazione netta riserva "cash flow hedge" 399 (5)
Imposte (96) 1
Totale Utili (perdite) da valutazione attivita finanziarie 303 4
SATFSNBYT S OFrYoAz RI O2y@SNEA2YS RSA (3.685) 1.897
Totale delle altre componenti del conto economico complessivo, che sara

successivamente riclassificate nel conto economico dell'esercizio al netto ¢ (3.381) 1.893
imposte

Altre componenti del conto economico complessivo che non saranno successiv
riclassificate nel conto economico dell'esercizio al netto depeste:

Utili (perdite) da valutazione attuariale 96 (352)
Imposte (23) 85
Totale Utili (perdite) da valutazione attuariale 73 (268)
Totale delle altre componenti del conto economico complessivo, che non sara

successivamentericlassificate nel conto economico dell'esercizio al netto de 73 (268)
imposte

Totale altre componenti di conto economico complessivo al netto delle imposte (3.309) 1.626
Totale risultato complessivo dell'esercizio 9.916 21.554
Totalerisultato complessivo attribuibile a:

Azionisti della Capogruppo 9.916 21.554

Azionisti di minoranza - -
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Bilancio consolidato al 31 dicembre 20
Prospetti contabili

RENDICONTO FINANZIAFODQISOLIDATO

Note 2019
(Euro.000) 2020 RESTATE
Risultato netto 13.225 19.928
Ammortamenti esvalutazioni immobilizzazioni 1-2-28 24.006 24.007
Rettifiche per elementi non monetari 1.109 (306)
Imposte sul reddito 34 2.766 1.392
Oneri/(proventi) finanziari netti di competenza 31-32 3.104 2.140
FLUSSI GENERATI DALLA GESTIOREENTE (A) 44.210 47.161
Variazioni delle attivita e passivita:
Rimanenze (2.876) 1.103
Crediti commerciali (6.051) (5.138)
Debiti commerciali (1.554) (1.464)
Altre attivita e passivita (132) (3.901)
Pagamento imposte soéddito (6.315) (4.894)
FLUSSI FINANZIAR|I GENERATI (ASSORBITI) DA MOVIMENTI DI CAPI
CIRCOLANTE (B) (16.928) (14.294)
FLUSSI FINANZIARI DELLA GESTIONE OPERATIVA (A + B) 27.282 32.867
Attivita di investimento:
Investimenti in mmobilizzazioni materiali (14.026) (23.044)
Altri flussi finanziari da immobilizzazioni materiali 710 824
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (685) (743)
Altri flussi finanziari da immobilizzazioni immateriali 25 -
Altri flussi finanziari da immobilizzazioni finanziarie 1.280 13
1 Ol ~ 7 A A A x X a - ~ = & 4
._ouq;}_\‘a_i\!)\eys 2 0O0SaaAz2yS RA azoOASud 38 (28.369) )
disponibilita liquide
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (C) (41.065) (22.950)
FLUSSI FINANZIARI DELLA GESTIONE OPERATIVA DOPO L'ATTIVIT/ (13.783) 0.917
INVESTIMENTO (A + B + C) ’ ’
Gestione finanziaria:
Pagamento interessi (3.024) (2.741)
Rimborso debiti finanziari a medio lunggmine 19 (22.416) (16.875)
Incremento (decremento) debiti finanziari a breve termine 146 (3.745)
Incremento (decremento) altri debiti finanziari 19-35 (2.000) (2.169)
Accensione finanziamenti 19 55.500 -
Pagamento dividendi 12 (3.476) (6.969)
Azioni proprie 12 (775) (685)
Variazione riserva di traduzione (1.909) 1.838
FLUSSI DELLA GESTIONE FINANZIARIA (D) 22.046 (31.346)
INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE (A + 8.263 (21.429)
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 34.065 55.494
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide 8.263 (21.429)
Disponibilita liquide alla fine del periodo 42.328 34.065
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONE DEL PATRIMONIONNEEILIDATO

utili
Altre riserve (poer:gg?
p Totale
Cavitale Riserva Riserva Riserva nuovo Risultato Patrimoniq Capitale g Patrimonio|
soé)iale sovrappr. azioni Legale Ri desercizio netto del | Riserve di| netto del
azioni proprie 9 Differenza 'Serva Riserva | Versameni . . . Ris. Per |  Altri Utili Gruppo terzi Gruppo e d
N assegnazio . Riserva Riserva Ris. Per " .
conversion | cashflow| inconto . L Performanc| (perdite) a Terzi
eL.T. aid . attuariale |straordinari{ Warrant
valuta . | hedge capitale share nuovo
dipendenti
Saldi al 31 dicembre 2018 96.152 10.360 (752) 19.230 (6.454) 175 (1.017) 18.817 (379) 1.491| (12.541)[ (11.500)| (12.444) 24.265| 125.403 - 125.403
Destinazione del risultato 2018 - - - - - - - - - - 9.513 3.240 11.512 (24.265) - - -
Risultato complessivo al 31 dicembre 2019 - - - - 1.897 - 4 - 268 - - - - 19.928 21.554 - 21.554
p
Conversione Performance Shares - - - - - - - - - - - 8.260 - - 8.260 - 8.260
Dividendi - - - - - - - (2.202) - - - - (4.767) - (6.969) - (6.969)
Altri Movimenti - - - - - - - - - - - - 4 - 4 - 4
Acquisto azioni proprie - - (685) - - - - - - - - - - - (685) - (685)
31 dicembre 2019 96.152 10.360 (1.437) 19.230 (4.557) 175 (1.021) 16.615 (647) 1.491 (3.028) - (5.695) 19.928| 147.566 - 147.566
Utili
Altre riserve (perdl_te)
portati a
nUOVO Totale
Cavitale Riserva Riserva Riserva Risultato Patrimoniq Capitale g Patrimonio|
sofiale sovrappr. azioni Legale Riserva desercizio netto del | Riserve di| netto del
azioni proprie 9 Differenza . Riserva | Versameni . . . Ris. Per [ Altri Utili Gruppo terzi Gruppo e d
- ] assegnazio ; Riserva Riserva Ris. Per . .
conversion | cashflow| inconto y L Performanc| (perdite) a Terzi
eL.Tl ai X attuariale |straordinari{ Warrant
valuta . | hedge capitale share nuovo
dipendenti
31 dicembre 2019 96.152 10.360 (1.437) 19.230 (4.557) 175 (1.021) 16.615 (647) 1.491 (3.028) - (5.695) 19.928]  147.566 - 147.566
Destinazione del risultato 2019 - - - - - - - - - - 1.460 - 18.468 (19.928) - - -
Risultato complessivo al 31 dicembre 2020 - - - - (3.685) - 303 - 73 - - - - 13.225 9.916 - 9.916
Dividendi - - - - - - - - - - - - (3.476) - (3.476) - (3.476)
Altri Movimenti - - - - - - - - - - - - (11) - (11) - (11)
Acquisto azioni proprie - - (775) - - - - - - - - - - - (775) - (775)
31 dicembre 2020 96.152 10.360 (2.212) 19.230 (8.242) 175 (718) 16.615 (574) 1.491 (1.567) - 9.286 13.225 153.221 - 153.221

Permaggiori dettagli sulla composizione del patrimonio netto si rinvia alla hbte 12delle Note Esplicative

Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre2P0
76






SITe controllate

NOTE ESPLICATIVE



Bilancio consolidato al 31 dicembre 20
Note Esplicative

INFORMAZIONI DI CARATTERE GENERALE

{L¢ {DLID! ® 6RQ2N} AYy LRA fF /[ FLRINHZAILRE {L¢ 2 £} {
FffQac¢! RA .2NBIF LGIEAFYlF {®oLID! @ § AAONRGGI LINBa
KFI aSRS €S3rtS Ay tFR2@F 0t50X +#AlFtS RSttt QLYRdzGN.
La Societa svolge attivita di sviluppo, produzione e vendita di sistemi per la sicurezza, il controllo, il comfort

S tQlrfd2 NBYRAYSYy(d2 RA I LLI NSOOKA Icalddie, &tufd (R dza 2

scaldabagni.

Il presente bilancio € stato oggetto di approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione i data 2

marzo 2@1 che ne ha altresi autorizzato la pubblicaziem sitowww.sitgroup.t entro il 7 Aprile 2@1.
Lt o0AflyOA2 & az2id21L2aid2 FffQFILIWNRBAITAZ2YS RStfQ!a

bSt O2NR2 RSt wnamt & adldlr O02YLX SGFGF £ Q2LISNIT A2y
S.p.A. (in sigla ISI2 o0 ISI2 S.p.A.) una SPA&&agaol mercato AIM lItalia di Borsa Italiana S.p.A.. Tale
operazione e divenuta efficace a decorrere dal 20 luglio 2017 ed ha determinato il contestuale inizio delle
negoziazioni delle azioni ordinarie e dei Warrant della Societa, sul mercato AIM distii@ ga Borsa

Italiana S.p.A. Con la fusione per incorporazione di ISI2 S.p.A. (societa non operativa quotata) nella societa

SIT S.p.A. (societa operativa non quotata) gdanisti di ISI2, sono divenuti azionisti di minoranza di SIT

{ ®LIP! @ dazidn& di fugibBell3Ssocieta SIT & stata quindi considerata come acquirente mentre 1SI2

come acquisita.

/| 2y 0Saiddz £t YSYGS & | @0Sydzilt £ Q2LISNITA2YyS RA NRFAYI
finanziamento bancario e del finanziamento satiessere in capo alla Societa e la erogazione del

finanziamento bancario di nominali Euro 135 milioni attualmente in essere sulla Societa.

In data 28 novembre 2018 sono iniziate le negoziazioni delle azioni ordinarie e dei Warrant SIT sul Mercato
Telemai A O2 ' T A2yFNR2 odac¢! 0 2NHIFIYyATTFdG2 S 3Saidraidz RI
alla comunicazione n. 0485808/18 del 22 novembre 2018 con la quale la Commissione Nazionale per le
Societa e la BorsaCONSOB ha approvato il prospettéoimativo e ai provvedimenti emessi da Borsa
LGrtArylr Ay RFEGF wn S Hc Y20SYONB Hnanmy O2y A | dz

quotazione delle azioni e dei Warrant della Societa e la data di inizio delle negoziazioni.
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SITSpA.HRSOAA2 RA | @@t SNARA RStfS FILO2fiat LieW&AZGS R
wS3A2f F YSYy(2 /2yaz2o0 yommMmpTtmMkdpd 0SS adPYPADPO S3I |jdzAyR
pubblico un documento informativo in occasione ditweli operazioni significative di fusione, scissione,

aumento di capitale mediante conferimento di beni in natura, acquisizioni e cessioni.

CRITERI DI REDAZIONE
I bilancioconsolidato del Gruppo SIT chiuso al 31 dicembg920stato redatto in conformita ai principi
O2yGroAfA AYGSNYFTA2YFEfA OoLCw{kL! {0 SYFylFGA RIFffQ
RFfEEQ!YyA2YS 9dzZNRLISFS AyD2dRSYRRSX t QUzfli SNyt S A A WIS NJ
Interpretations Committee (IFRIC).
Il bilancio consolidato € cosi composto:
A un prospetto della Situazione patrimonidieanziaria consolidata distinta per attivita e passivita
correnti e non correnti sulla base del loro realizzo o estinzione nell'ambito del normale ciclo
operativo aziendale entro i dodici mesi successivi aladts dzZNF RSt f QSASNOAT A2 T
A un prospetto di Conto economico consolidato che espone i costi ed i ricavi usando una
classificazione basata sulla natura degli stessi, modalita ritenuta una piu fedele rappresentazione

RSttt QlyRFEYSyid2 $02y 2 ¥sudisidéperBeitbiz diagtvithhh & LISG G2 | f

A un prospetto di Conto economico consolidato complessivo;

A un Rendiconto finanziario consolidato redatto secondo il metodo indiretto:

A un prospetto delle variazioni del Patrimonio netto consolidato

A dalle relative Nbb SaLJX AOFGAGBS O2yiSydA fQAYF2NYI GA G I

principi contabili internazionali di riferimento.
Il bilancio consolidato é stato redatto in base al principio del costo storico, tranne che per gli strumenti

finanziari derivate le passivita finanziarie per warrant che sono iscritti al fair value.

Il presente bilancio consolidato é espresso in Euro, valuta funzionale adottata dalla Capogruppo e tutti i
valori sono arrotondati alle migliaia di Euro, salvo quando diversamenieaiiadi

L 0AflYyOA dziAtATTFGA A FAYA RSt O2yazearddaty Sy 2 &
dagli organi amministrativi delle singole societa consolidate, rettificati ove necessario per adeguarli a

principi e criteri adottati daGruppo.

Il bilancio consolidato € stato predisposto in conformita al criterio generale di presentazione attendibile

e veritiera della situazione patrimoniale, finanziaria, del risultato economico e dei flussi finanziari del
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Gruppo, nel rispetto dei pringi generali di continuita aziendale, competenza economica, coerenza di

presentazione, rilevanza e aggregazione, divieto di compensazione e comparabilita delle informazioni.

| principi contabili e i criteri di valutazione applicati nella redazione deldilaronsolidato al 31 dicembre

2020 sono conformi a quelli adottati per il bilancio consolidato alla data del 31 dicemb@& 201

Il bilancio consolidato del Gruppo SIT € stato assoggettato a revisione contabile da parte della societa

Deloitte & Touché.pA.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS applicati dal 1 gennaio
2020

| seguenti principi contabili, emendamenti e interpretazioni IFRS sono stati applicati per la prima volta dal

Gruppo a partire dal 1° gennaio 2020

References to the Caoeptual Framework in IFRS Standards

Ly RFOGF v YENT 2 wnanmys €2 L!{. KI LdzoofAOF{2 dzy
CNIYSg2N] Ay LCw{ {dFyRINRaé¢o® [ QSYSYRIYSyi{i2 § S¥T¥
successivamente, maey¥a@d Sy G A Gl dzy QF LIIX AOFT A2y S yGiAOALI G o

Il Conceptual Framework definisce i concetti fondamentali per l'informativa finanziaria e guida il Consiglio
nello sviluppo degli standard IFRS. Il documento aiuta a garantire che gli Standard siano concettualmente
coerenti e che transazioni simili siano trattate allo stesso modo, in modo da fornire informazioni utili a

investitori, finanziatori e altri creditori.

Il Conceptual Framework supporta le aziende nello sviluppo di principi contabili quando nessuno standard
IRRS é applicabile ad una particolare transazione e, piu in generale, aiuta le parti interessate a

comprendere ed interpretare gli Standard.

[ QF R2TA2yS RA GFfS SYSYRIYSy(d2 y2y KIF O2YLRNI {2

Amendments to IFRS IAS 39 and IFRS 7: Interest Rate Benchmark Reform

[2 L!'{.X AY RFEdGF Hc aSGUGSYONB HampZ KI LJzoof AOF G2
L1{ od FYR LCw{ TY LYGSNBadGd wl (S -FisagclknstiumdntsaevS T 2 NI
lo IAS 39 Financial Instruments: Recognition andéM & dzNB Y Sy (i 2 & FinatiBial IGskilneritsQ L C w {
DisclosuresL 'y LJ NI AO2f I NBX f QSYSYRIYSyidi2 Y2RATFTAOF It Od

RSt f QKSR3IS | O02dzyiAy3ds LINBOSRSYR2 RSNERIKHanieS Y LR NI
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RIFIffQAYOSNISTITF RSttt NAF2NYI RStfQL. hw o6dziid2NY
adzz O2YLX SGFYSyi2d [ QSYSYRIYSy(d2 AYLRYS Ay2f (iNB
informazioni in merito alle loro relaziodi copertura che sono direttamente interessate dalle incertezze

generate dalla riforma e a cui applicano le suddette deroghe.

[ QF R2T A2yS RA GFfS SYSYRIYSyiG2 y2y KI O2YLRNILF G2

Definition of Material (Amendment®tIAS 1 and IAS 8)

LYy RIGF om 2G020N85 wnmy €2 L!{. KI LldzmofAOFaG2 Af I
M YR L!'{ yo0oéod Lt R20dz¥rSyid2z KI AYGNRR2(GG2 dzyl Y2F
principi 1AS 1¢ Presentation ofFinancial Statements e IAS¢8Accounting Policies, Changes in

1 O02dzyGAy3 9aiAYIFI{iSada FYR ONNBNBR® ¢l fS SYSYRIYSyl(
RSTFAYAT A2yS RA AGNRES@OlIyidiS¢eé S AyaNRR2GG2 Af O2yO0S
AYF2NXYIETA2yS 2YSaal 2 SNNIGF 3IAL LINBaSyidir ySiA Rd
OKAI NAR&aOS OKS dzy QAYF2NXI T A2yS & a20a80dz2NBRéE ljdz £ 2N
primari lettori di un bilancio un effetto simile a quellbecsi sarebbe prodotto qualora tale informazione

fosse stata omessa o errata.

[ QFR2T A2yS RA (1tS SYSyRIFIYSyid2 y2y KI O2YLRNIIF {2
Definition of a Business (Amendments to IFRS 3)

In data 22 ottobre 2018 I0 IASB hdzp 6 f A OF 12 Af R20dzYSy 2 da5SFAYAGAZY
LCw{ o0é¢®d Lf R20dzyYSyi2 F2NyAaoOS | fOdzyA OKAIFINRYSy,.
FLILIX AOFTA2yS RSt LINAYOALMAZ2 LCw{ o mentteyun hubingds A O2 f I N
solitamente produce un output, la presenza di un output non €& strettamente necessaria per individuare

in business in presenza di un insieme integrato di attivita/processi e beni. Tuttavia, per soddisfare la
definizione di business, undieme integrato di attivita/processi e beni deve includere, come minimo, un

input e un processo sostanziale che assieme contribuiscono in modo significativo alla capacita di creare

un output. A tal fine, Io IASB ha sostituito il termine "capacita di creatigut” con "capacita di contribuire

alla creazione di output" per chiarire che un business puo esistere anche senza la presenza di tutti gli input

e processi necessari per creare un output.

[ QSYSYRIYSy(2 KI Ay2fiNB Ay(iNER248OIR Az {0554 (0 KeSa 012

escludere la presenza di un business se il prezzo corrisposto e sostanzialmente riferibile ad una singola
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attivitd o gruppo di attivita. Le modifiche si applicano a tutte le business combination e acquisizioni di
attivitasu©OSaaA @S +f wmc ISYYlFrA2 wnuwnz YIF § O2yasSydiadl d

[ QI R2T A2yS RA GFtS SYSYRIYSyid2 y2y KI O2YLRNII (2

Covid19 Related Rent Concessions (Amendment to IFRS 16)

In data 28 maggio 2020 lo IASBlhkzo 6 £ A OF 12 dzy SYSYyRI YlS Rdlagd BBty 2 YA Y |
| 2y0Saarzya 6! YSYRYSyid (G2 LCw{ wmMcO0é¢d Lf R20dzyYSyiaz
riduzioni dei canoni connesse al Cevidp &Sy T+ R2GSNI G f dzii | ndfh Be &1 NI YA (i ¢
NRALISGGFGE €1 RSTFAYATA2YyS RA fSHAaS Y2RAFAOFGAZ2Y F
potranno contabilizzare gli effetti delle riduzioni dei canoni di affitto direttamente a conto economico alla

data di efficacia delladuzione.

[ QF R2TA2yS RA G188 SYSYyRIYSyd2 y2y KI O2YLRNII G2

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS e IFRIC omologati
RFftfQ! YyA2YS 9dzNRBLISFZ y2y yO2Nl 2060f )
in via anticipata dal Gruppo al 31 dicembre, 2020

Extension of the Temporary Exemption from Applying IFRS 9 (Amendments to IFRS 4)

Ly RIFEGF Wy YFE3IAA2 wanuwn £2 L!'{. KIF LdzmofAOrd2 dzy S
9ESYLIiA2Yy FNRBY ! LIX @Ay 3 L Ceviodifiphe pernveSoyidRdi 8syefidare (2 L C
f QSaSyT A2yS GSYLRNIyYSIH RI{ gedrhaiol2R3 g@r lé dsdcyirézionk $dlit QL Cw
modifiche entreranno in vigore il 1° gennaio 2021. Gli amministratori non si attendono un effetto
AAAYATFAOLIGAG2 ySt o0AtlryOA2 O2yaz2tARF{G2 RSt DNXzLILR

Interest Rate Benchmark Refornithase 2

In data 27 agosto 2020 lo IASB ha pubblicato, alla luce della riforma sui tassi di interesse interbancari quale
QL. hws Af R20dz¥YSy(2¢LyliRNBE&GHNI ORS. OFPENENE &8&¢
standard:

A IFRS 9 Financial Instruments:;
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A 1AS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement;

A IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures;

A IFRS 4 Insurance Contracts; e

A IFRS 16 Leases.
Tutte le modifiche entreranno in vigore il 1° gennaio 2021. Gli amministratori non si attendono un effetto
AAAYATFAOLIGAG2 ySt oAflyOA2z2 O2yaztARIF(d2 RSt DNHzLILR

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS nooraromologati

RFff QdzyA2y S SdzNR LIS
LftlF RFEFGF RA NAFSNAYSyid2 RSt LINBaSyisS R20dzySyiaz2z:
FyO2N} O2yOfdzaz Af LINRPOSaaz2z RA 2Y2f23lTA2yS ySOSa

sotto descritti.

IFRS 1¢ Insurance Contracts
In data 18 maggio 2017 lo IASB ha pubblicato il principio IFR8Biddrance Contracts che é destinato a

sostituire il principio IFRScAnsurance Contracts.

L'obiettivo del nuovo principio & quello di garantire che un'énfibrnisca informazioni pertinenti che
rappresentano fedelmente i diritti e gli obblighi derivanti dai contratti assicurativi emessi. Lo IASB ha
sviluppato lo standard per eliminare incongruenze e debolezze delle politiche contabili esistenti, fornendo
un quadro unico principldased per tenere conto di tutti i tipi di contratti di assicurazione, inclusi i

contratti di riassicurazione che un assicuratore detiene.

Il nuovo principio prevede inoltre dei requisiti di presentazione e di informativa per miglidea

comparabilita tra le entita appartenenti a questo settore.

Il nuovo principio misura un contratto assicurativo sulla base di un General Model o una versione
ASYLIX AFAOIGI RA 1jdzSaid23x OKALFYLF G2 t NBSYAddchelddl £ 2 OF (A
General Model sono:

A e stime e le ipotesi dei futuri flussi di cassa sono sempre quelle correnti;

A la misurazione riflette il valore temporale del denaro;

A le stime prevedono un utilizzo estensivo di informazioni osservabili sul mercato;

A esiste um misurazione corrente ed esplicita del rischio;
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A il profitto atteso & differito e aggregato in gruppi di contratti assicurativi al momento della
rilevazione iniziale; e,
A il profitto atteso & rilevato nel periodo di copertura contrattuale tenendo contoededitifiche
derivanti da variazioni delle ipotesi relative ai flussi finanziari relativi a ciascun gruppo di contratti.
[ QF LIWINB OOA2 t! ! LINBGSRS fI YAadaNITA2yS RSttt LI &a
di assicurazione a condiziormhe, al momento del riconoscimento iniziale, I'entita preveda che tale
LI AaA@AGE NILIWNBaSYGA NIYIA2yS@2f YSY (S dzy QF LILINR &4 A
RA O2LISNIdzNF RA dzy Fyy2 2 YSy2 &2y 2Lekeflifcizioni A OF Y Sy
RSNAGIyGA RIFEffQFLIIAOITAZ2YS RSt YSG2R2 t! ! y2y &Rk
essere, che sono misurati con il General Model. Tuttavia, non € necessario attualizzare quei flussi di cassa
se ci si attende ahil saldo da pagare o incassare avverra entro un anno dalla data in cui € avvenuto il

claim.

L'entita deve applicare il nuovo principio ai contratti di assicurazione emessi, inclusi i contratti di
riassicurazione emessi, ai contratti di riassicuraziorierdgi € anche ai contratti di investimento con una

discrectonary partecipation feature (DPF).

Lf LINAYOALIAZ &A LI AOF | LINIANB RIf wmc 3ASYyyl A2
SyiAaidt OKS [c¢Hhihdalrstyuthen Q IS C i¢ Revepue fromvOontracts with Customers.

Gli amministratori non si attendono un effetto significativo nel bilancio consolidato del Gruppo
RIFIffQFR2TA2YyS RA 1jdzS&ad0G2 LINAYOALAZO®

I YSYRYSyGa G2 L!'{ m &t NB&aSyLafliondhliailes &8 Cyfreny @A | £  {
G b 20dzNNB y { ¢

LYy RFEGF Wo 3ASYYFA2 wWwnun €2 L!{. KI LlzofAOlFG2 dzy
Presentation of Financial Statements: Classification of Liabilities as Current-Qr tithiN JSdgdiurhemto

K I obiett@¥o di chiarire come classificare i debiti e le altre passivita a breve o lungo tetminedifiche

entrano in vigore dal 1° gennaio 2023 § O2 Ydzy'ljdzS O2y aSy GAdl dzy QF LI A Ol
amministratori stanno valutando i possiliT FSG G A RSt f QAYiINRRdzZ A2yS RA | dz

consolidato del Gruppo.

In data 14 maggio 2020 lo IASB ha pubblicato i seguenti emendamenti denominati:
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Amendments to IFRS 3 Business Combinations

le modifiche hanno lo scopo i3 IA 2 NY I NBE Af NAFSNAYSyd2 LINBaSyidasS vy

nella versione rivista, senza che cid comporti modifiche alle disposizioni del principio IFRS 3.

Amendments to IAS 16 Property, Plant and Equipment

le modifiche hanno lo scopo dinok¢y 8 SY G ANBE RA RSRdAZNNBE RIf 0234802 R
NAOS@dzi2z RIftl @SYyRAGI RA 06SyA LINBR2GGA ySttl Tl a
costi saranno pertanto rilevati nel conto economico.

Amendments to IAS7 Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets

f QSYSYRIYSy(i2 OKAIFINRAOS OKS yStflr adayl adzZfQSgSy
GdzGGA A O2&adGA RANBGUFYSY UGS AYLXzil 6Af Auald dneroSidy G NI G
di un contratto include non solo i costi incrementali (come ad esempio, il costo del materiale diretto
AYLASIE G2 yStftl fF@2NTA2yS0s YI FyOKS Gdzida A 02
contratto (come ad esempida quota del costo del personale e dellammortamento dei macchinari

impiegati per I'adempimento del contratto).
Annual Improvements 2018020

fS Y2RATAOKS &2y2 & Hiné AdbptidnIdfNdiernatiSnal IFihahdiaL Repoftingm  C A N
Standards| f f QLCw{ ¢ CAYIlI yOAlLf Ly&adNHzySydaz Ftt2 L!{ nn

Leases.

Tutte le modifiche entreranno in vigore il 1° gennaio 2022. Al momento gli amministratori stanno

Gl fdzii yR2 A LJ2 &&A 0 A fuesti BrifeAdSnieitirssul Bll&ntid consofidatl@eRaidpgo2 Y S R
IFRS 14 Regulatory Deferral Accounts

In data 30 gennaio 2014 lo IASB ha pubblicato il principio IFRRé&dulatory Deferral Accounts che

consente solo a coloro che adottano gli IFRS per la prifite diocontinuare a rilevare gli importi relativi

FftS FTGGAGAGE &a233SGGS | GFNARFFS NB3IA2fFYSydlrasS oa

contabili adottati. Non essendo il Gruppo un fitshe adopter, tale principio non risulta appdicile.
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VALUTAZIONI DISCREZIONALI E STIME CONTABILI SIGNIFICATIVE

La predisposizione del bilancio consolidato e delle relative Note esplicative in applicazione dei principi
O2yGtroAfA AYGSNYFTA2yLEFEA O6L! { kL Cw/{tuaziomhdDKimeSRS R
assunzioni che, in talune circostanze, si fondano su dati storici e che possono avere effetto sui valori
espressi in bilancio. Le assunzioni derivanti alla base delle stime sono riviste periodicamente e i relativi
effettisonoriflesst O2y i2 SO02y2YA02 yStfQSaSNOAT A2 Ay OdzA a;

Si riepilogano di seguito le principali assunzioni utilizzate nei processi di stima e le fonti di incertezza, per

le quali potrebbero emergere in futuro rettifiche significative al valore contalglke dttivita e passivita.

A tal proposito si segnala che le stime effettuate al 31 dicembre 2020 riflettono le considerazioni fatte
RFIEA FYYAYAAGNI G2NR Ay YSNARG2 |f€tS LRaaroAfa
internazionale caratteriz#o dalla diffusione del CowitB e dalle conseguenti misure restrittive per il suo
contenimento, poste in essere da parte delle autorita pubbliche dei Paese interessati. Tali circostanze,
emerse nei primi mesi del 2020, sono straordinarie per natura éens®mne e potranno in futuro
comportare ripercussioni, dirette e indirette, sulle attivita economiche, creando un contesto di generale

incertezza, le cui evoluzioni e i relativi effetti non risultano allo stato attuale del tutto prevedibili.

Fondo svalutaone crediti
Il fondo svalutazione crediti riflette la stima delle perdite attese sui crediti commerciali iscritti a

OAflYyOA2 & y2y O2LINIA RIE 80Syidd t8 aaAO0dNITA2YS
2P0PSNR adz f Isie delleicéhBiderdzoni falinyrieritoAalla qualita del credifte proiezioni

economiche e di mercato.

Fondo svalutazione magazzino
Le rimanenze di materie prime, semilavorati e prodotti finiti sono valutate al minore tra costo e valore di

mercato, applicando il criterio del costo medio ponderato nella determinazione del costo. La valutazione
dellerimanenze di magazzino include i costi diretti dei materiali e del lavoro e i costi indiretti (variabili e
fissi). Sonaalcolati dei fondi svatazione per materiali e prodotti finiti, considerati obsoleti o a lenta

rotazione, tenutoconto del loro utilizzo futuro atteso e del loro valore di realizzo

Riduzioni durevoli di valore di attivita non finanziarie
Il Gruppo verifica, ad ogni data di bilancio, se ci sono indicatori di riduzioni durevoli di valore per tutte le

attivita non finanziarie. Nel caso in cui si evidenzi una perdita di valore, il valore contabile & allineato al
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relativo valore recuperabile.Q @ @Al YSydi2 S S ftGNB FGGAGAGE AYY
sottoposti annualmente a verifica per identificare eventuali riduzioni di valore. Il valore recuperabile delle

attivita non correnti & normalmente determinato con riferimento al v&lor RQdza 2> adz f I o6 & ¢
FGGdza €S RSA FtdzaaiA FAYFYTAFNR FdGSaA RIEffQdzaz 02y
scelta di un tasso di attualizzazione adeguato al calcolo del valore attuale dei flussiphttasiare delle

principali stime ed assunzioni effettuate nella predisposizione del piano, e quindi del test di impairment,

L2 GNB606S Y2RATAOINBA Af @Ft2NBE RQdza2 SR At NRAadz

realizzo delle attivita iscritte.

Atalpe L2 aA G2 aiA NRAOKALF YL f QF G 8.y telle2predentinae efplizhtyel 2 N& L

con riferimento alle analisi di sensitivity effettuate.

Costi di sviluppo
| costi di sviluppo sono capitalizzati sulla base del principio contabile esplicgélla successiva sezione.

La capitalizzazione iniziale dei costi é strettamente correlata al giudizio di fattibilitd tecnica ed economica
del progetto. E necessario, pertanto, che gli Amministratori elaborino le ipotesi relative ai flussi di cassa
futuri attesi dalle immobilizzazioni, i tassi di sconto da applicare ed i periodi di manifestazione dei benefici

attesi. Ulteriori informazioni sono fornite alla nota n. 1.

Attivita per imposte anticipate
Le imposte anticipate sono rilevate in conformita #& 12. Una valutazione discrezionale é richiesta agli

I YYAYAAGNT G2NRA LISN) RSGSNNAYINB fQFYY2ydlNB RSt f
contabilizzate. Es8S @2y 2 aGAYFINB fI LINRPOFOAES YIYATFSAGFIT A2y

I'da

fiscalmente imponibili, nonché una strategia di pianificazione delle imposte future. Il valore contabile delle

imposte anticipate e fornito nelldlota n. 5.

Accantonamenti a fondi rischi e oneri
Gli Amministratori effettuano stiman merito aglialtri risch e oneri. In particolare, a fronte di contenziosi

di varianatura che vedono il Gruppo coinvolto in veste di parte passiva, gli Amministratori hanno fatto
ricorso a stime ed assunzioni nel determinare il grado di probabilita di insorgenza di una efi@sswata
Ay OFL¥2 Ff DNMXzLJJ2 Sz ySt OFraz2 Ay OdzAi Af NARAOKAZ2 a

da accantonare a fronte dei rischi identificaditeriori dettagli sono forniti all&ota n. 15.
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Fondi garanzia
NGruppcS FFS Gl dzk OOl yiG2yl YSYdGA It F2yR2 LISNIA O2aGA |
Il management stabilisce la congruita di tali fondi sulla base delle informazioni storiche con riferimento

alla frequenza e al costo medio degli intemtién garanzia.

Benefici per i dipendenti

Il valore di iscrizione in bilancio dei piani a benefici definiti &€ determinato utilizzando valutazioni attuariali,

OKS NAOKASR2y2 fQStIF02NIT A2yS RA ALRG Sgliimmpidhi,NOF A

i futuri incrementi salariali, i tassi di mortalita ed il futuro incremento delle pensioni. Il Gruppo ritiene
ragionevoli i tassi stimati dagli attuatdSNJ € S @F t dzi T A2y A FE€F RFGF RA
esclude che futuri sigficativi cambiamenti nei tassi possano comportare effetti significativi sulla passivita

iscritta a bilancio. Ulteriori det@li sono forniti alldNota n.16.

Pagamenti basati su azioni
Stimare il fair value dei pagamenti basati su azioni richiede drehétare il modello di valutazione piu

appropriato, sulla base dei termini e delle condizioni alle quali tali strumenti sono concessi. Questo
NAOKASRS ' yOKS f QAYRAGARIZ TA2yS RSA RFGA LISNIIFfAY

di esercizio delle opzioni, la volatilita e il rendimento azionario.

Per i pagamenti basati su azioni regolati per cassa € necessario rimisurare la passivita alla fine di ogni
periodo di riferimento e sino alla data di regolamento, rilevando ogni variaziehé&i value a conto

economico. Cio richiede un riesame delle stime utilizzate alla fine di ogni periodo di riferimento.

Per i pagamenti basati sazioni con i dipendenti il Gruppo utilizza il modello di simulazione Montercarlo
per il piano in essere ooi dipendenti. Le assunzioni per la stima del fair value dei pagamenti basati su

azioni sono presentati nella Nota 37.

IFRS 16 Stima del tasso di finaziamento marginale
Al fine dideterminare il il tasso di interesse implicito del leasir@ruppoutilizza il tasso di finanziamento

marginaleossia ilil tasso di interesse che il locatario dovrebbe pagare per un prestito, con una durata e
con garanzie similgl fine diacquistaref QI a & S .Quandb 2ol ésisténd ¢ab osservabili (come

nel caso di partecipate che non sono controparti dirette di transazioni finanziarie) o quando i tassi devono
essere rettificati per riflettere i termini e le condizioni del leagjpgr esempio quando il leasing nén

nella valuta funzionale della partecipaidjsruppo stima il tassda applicareutilizzando dati osservabili
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(quali tassi di interesse di mercato) se disponibili, e effettuando considerazioni specifiche sulle condizion

della partecipata

PRINCIPI CONTABICRETERI DI VALUTAZIONE

| principi contabili ed i criteri di valutazione adottati per la redazione del bilac@rsolidato al 31

dicembre 2@0 sono di seguito riportati.

Principi di consolidamento
[ QI NFEohsoligamento include la Capogruppo SIT S.p.A. e le societa delle quali SIT S.p.A. detiene,
direttamente o indirettamente, la maggioranza del capitale sociale o delle azioni aventi il diritto di voto,
ovvero delle quali ha il potere di determinare, andremite accordi contrattuali, le politiche finanziarie

ed operative.

Il controllo si ottiene quando il Gruppo & esposto o ha diritto a rendimenti variabili, derivanti dal proprio
NI LILIR2 NI 2 O2y fQSydGAdt 233S0G2 RAHinkidé®Sdalirendi®enii 2 ST
esercitando il proprio potere su tale entita.
Specificatamente, il Gruppo controlla una partecipata se, e solo se, il Gruppo ha:
A At LRGSNB adzZ ft QSyiGdAdGt 23384642 RA Ay JdSrolar YSY (2
OF LI OAltL IdbGdz2l €S RA RANRISNE €S dGAGAGLE NRE SO
A tQSallairlAz2yS 2 A RANARGGA | NBYRAYSYGA DI NRI
investimento;
A la capacita di esercitare il proprio potere sulligh oggetto di investimento per incidere
sull'ammontare dei suoi rendimenti.
Generalmente, vi & la presunzione che la maggioranza dei diritti di voto comporti il controllo. A supporto
di tale presunzione e quando il Gruppo detiene meno della maggiodmiziiritti di voto (o diritti simili),
Af DNHzZLILIJ2 O2yaARSNI GdzidA A FLAGGA S €S OAND2ally
investimento, inclusi:
A accordi contrattuali con altri titolari di diritti di voto;
A diritti derivanti da acordi contrattuali;
A diritti di voto e diritti di voto potenziali del Gruppo.
Il Gruppo riconsidera se ha o meno il controllo di una partecipata se i fatti e le circostanze indicano che ci

siano stati dei cambiamenti in uno o piu dei tre elementi rilevanfini della definizione di controllo. Il

consolidamento di una controllata inizia quando il Gruppo ne ottiene il controllo e cessa quando il Gruppo
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perde il controllo stesso. Le attivita, le passivita, i ricavi ed i costi della controllata acquisitata el

O2NBR2 RStfQSASNODATAZ2Z az2y2 AyOfdaAaAr ySt oAtlyOAz2 O2
alla data in cui il Gruppo non esercita piu il controllo sulla societa.

[ QdzGAE S O6LISNRAGEFO RQSaSNDA Uixehto Eondidich dothdisgdivo oot £ S I
attribuite ai soci della controllante e alle partecipazioni di minoranza, anche se cio implica che le
partecipazioni di minoranza abbiano un saldo negativo. Quando necessario, vengono apportate le
opportune rettificheai bilanci delle controllate, al fine di garantire la conformita alle politiche contabili

del gruppo. Tutte le attivita e passivita, il patrimonio netto, i ricavi, i costi e i flussi finanziari infragruppo

relativi a operazioni tra entita del gruppo sonlingnati completamente in fase di consolidamento.

Le variazioni nelle quote di partecipazione in una societa controllata che non comportano la perdita di

controllo sono contabilizzate a patrimonio netto.

LI daAQ0AiGEY €S AyGSNBaasSyi S RSttS YAy2Nlyi S §

utile o perdita é rilevato a conto economico. La quota di partecipazione eventualmentemaatdeve

Se il Gruppo perde il controllo di una controllad®aS @S St AYAY I NBE €S NBftIFGADBS | G
fS |

essere rilevata al fair value.

[ QSt Sy02 RStfS a20A8SGt AyOfdzasS yStfQlF NBIFI RA O2yaz

Denominazione sociale Paese Sede Valuta Capl\talg SOl (OIEIEE w0
(unita di valuta) posseduta
SIT S.p.A. Italia Padova EUR 96151921 100
MetersitS.r.l. Italia Padova EUR 1.129.681 100
S.C. Metersit Romania S.r.l. Romania Brasov RON 2.231.650 100
SIT Controls BV Olanda Hoogeveen EUR 46.000 100
SIT Gas Controls Pty Ltd Australia Mulgrave AUD 100.000 100
SIT Controls USA Inc. USA Charlotte usb 50.000 100
SIT Controls Deutschland GmbH Germania Arnsberg EUR 51.129 100
SIT Controls CR, S.r.o. Rep. Ceca Brno CSK 1.500.000 100
SIT Manufacturing N.A. Sa de CV Messico Monterrey MXN 172.046.704 100
SIT de Monterrey N.A. SA de CV Messico Monterrey MXN 50.000 100
SIT Controls Canada Inc. Canada Ontario CAD 1 100
S.C. SIT Romania S.r.l. Romania Brasov EUR 2.165.625 100
SIT Manufacturing (Suzhou) Co. Ltd Cina Suzhou EUR 2.600.000 100
SIT Argentina S.r.l. Argentina Santa Fe ARS 90.000 100
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bSt O2NB2 RSttQSaSNDAT A2 Hnun Af LISNAYSYGINR RA O2

Acquisita / Capitale sociale Quota %

Denominazione sociale Costituita Paese Sede Valuta (unita di valuta) posseduta
JANZ, Contagem é5estdo de Fluidos, SA 12/2020 Portogallo Lisbona EUR 1.000.000 100
Plast Alfin S.a.r.l. 07/2020 Tunisia Ben Arous TND 20.000 100
Sit Controls Tunisia S.u.&(™ 11/2020 Tunisia Tunisi TND 200.000 100
Sit Metering S.r{) 11/2020 Italia Padova EUR 200.000 100

(*) Societa acquisita
(**) Societaneo-costituita

Metodo di consolidamento
[ S AYLINBAEAS O2yiNRtfLIGS azyz O2yazfARIGS O2y Af YS

linea per linea di tutte le voci derospetti contabili, a prescindere dalla percentuale di possesso.

Le societa estere sono consolidate utilizzando dei prospetti di bilancio appositamente predisposti secondo

gli schemi adottati dalla Capogruppo e redatti secondo principi contabili comuni.

Il valore contabile delle partecipazioni € eliminato a fronte della corrispondente frazione di patrimonio
ySiit2 RSEfS AYLINBAS LI NLSOALFGS I GGNROGAZSYR2 A &A
potenziali il loro valore corrente alla daA | OljdzA aAT A2y S RSt O2y(iNRff2d |
AAONRGOLF it @20S RSttQlLGGAG2 y2y O2NNBydS ! g0A
attribuibili ai soci di minoranza sono indicate separatamente rispettivamente nellaazgite

patrimoniale- finanziaria e nel conto economico.

Nella predisposizione del bilancio consolidato sono eliminati tutti i saldi e le operazioni tra societa del

Gruppo, cosi come gli utili e le perdite non realizzati su operazioni infragruppo.

Conversne delle poste in valuta: Societa del Gruppo
| bilanci delle societa del Gruppo incluse nel bilancio consolidato sono espressi utilizzando la valuta

funzionale del mercato primario in cui operano. Alla data di chiusura del bilancio, le attivita e ldtpassi
RStfS a20ASiGtLx t1 OdzA @l fdzil FdzyT A2yl fS & RAGSNELI
consolidati di Gruppo al tasso di cambio in vigore a tale data. Le voci di conto economico sono convertite

al cambio medio, in quanto riteito rappresentativo della media dei cambi prevalenti alle date delle
aAy3a2tS OGNl yalTA2yAd [ S RAFTFSNBYT S RSNAGIYyGA RIf
correnti di fine periodo e le differenze derivanti dalla diversa metodologia usatéapsonversione del

NR &adzAE G G2 RQSASNDAT A2TI az2y2 NARESOFGS ySt LINPaALIS
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dismissione di una gestione estera, la parte di conto economico complessivo riferita a tale gestione estera

e iscritta nel conto economic

[ QF GAL YSYy (G2 RSNAGIYyGS RIEEtQFOlidA&aATl A2yS RA dzyl
O2y il oAt A RA FOGOGAQGAGE S LI aarAgdirdt RSNRADIFYyGA RIT T
come attivita e passivita della gestmestera e quindi sono espressi nella valuta funzionale della gestione
SAGSN)F S O2y@SNIAGA f GFraaz2z RA OFYoA2 RA OKA dza dzN.
Nella tabella sotto riportata sono indicati i cambi utilizzati per la conversione dei bilanci espressi in valuta

diversada quella funzionale del Gruppo (Euro).

Euro/Valuta 2020 2019

Al 31 dicembre 220 Medio 2020 Al 31 dicembre 201¢ Medio 2019
Pesos messicano 24,4160 24,5194 21,2202 21,5565
Pesos argentino 103,2494 80,9218 67,2749 53,8229
Leu rumeno 4,8683 4,8383 4,7830 4,7453
Dollaro americano 1,2271 1,1422 1,1234 1,1195
Dollaro canadese 1,5633 1,5300 1,4598 1,4855
Corona ceca 26,2420 26,4551 25,4080 25,6705
Dollaro australiano 1,5896 1,6549 1,5995 1,6109
Yuan cinese 8,0225 7,8747 7,8205 7,7355
Dinarotunisino 3,2943 3,1997 n.a. n.a.

Conversione delle poste in valuta: operazioni e saldi
Le operazioni in valuta estera sono rilevate inizialmente nella valuta funzionale, applicando il tasso di

OF Y6A2 I LINBYGA Fffl RIFEGFE RSEfQ2LISNITAZ2YySo

Le attivita e passivita monetarie, denominate in valuta estera, sono convertite nella valuta funzionale al

tasso di cambio alla data del bilancio.

Le differenze di cambio realizzate o quelle derivanti dalla conversione di poste monetarie sono rilevate

ySt O2yili2 SO2y2YA023 02y {QSO0SiAz2yS RS3ItA StSyYSy
un investimento netto in una gestione estera. Tali differenze sono rilevate nel conto economico
O2YLX Saar@2 FAy2 Ltttk OSaaraz2yS RSt{ftQAy@SaiGAYSyi(?2
riclassificato nel conto economico. Le imposte attribuibili alleetiifize cambio sugli elementi monetari

azy2 yoOKQSaaAar SaaSNB NARESGFHOGA ySt LINRPaLSGad2 RA O
Le poste non monetarie valutate al costo storico in valuta estera sono convertite ai tassi di cambio alla

data di rilevazione iniziale delleansazione.
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Valutazione al fair value
Il Gruppo valuta gli strumenti finanziari quali i derivati e i warrant al fair value ad ogni chiusura di bilancio.

{ SO2YyR2 A LINAYOALA O2yiloAfA RA NAFSNRAYSyid2 6L! {«k
guantitativo variabile di aziu proprie il cui valore € pari a un importo predeterminato o a un importo
olaliGd2 &adZtS GFENAFTAZ2YA Ay dzylt @FNRAFOAES az2ddz2ad
dzy QF GGAGAGE 2 LI aaA@AlGL FAYL yIl uarldd duo Fair Vialfer(falbre £ Y Sy
Sljd20o® [ QdziAfS 062 fF LISNRAGIO RSNAGlIYyGS RFE dzyl @I
passivita finanziaria che non costituisce parte di una relazione di copertura deve essere rilevata a conto
econonh O2¢ ® t SNIIFyd2s A FAYA O2yGlFroAfAZ A YBRN]SG ¢
loro fair value alla data diesignazione.

Lf FFEANI QFfdzS & Af LINBIT2 OKS &aix LISNOSLANBOOS LX
trasferimento di una passivita, in una regolare operazione tra operatori dcate alla data di valutazione

alle seguenti condizioni:

A esistaunYSNDF (2 LINAYOALI S RSEEQFGGAGAGE 2 LI 84A DA
A in assenza di un mercato principale, Me§ NOI G2 LA G @I yial 33A24a2 LISNI f ¢

Lt FFANI @I tdzS RA dzyQFrGGAGAGL 2 LIF aargdAaidt § @It dzi
dzi At AT T SNBo06oSNR ySttlk RSGSNYAYITA2yS RSt 4dINBIT 2
agiscano per soddisfare nel modo migliore il proprio interesse economico.

Tutte le attivita e passivita per le quali il fair value viene valutato o esposto in bilancio sono categorizzate

in base alla gerarchia del fair value, come di seguito descritta:

A Livello 1- i prezzi quotati (non rettificati) in mercati attivi per attivitd o passivita identiche a cui
f QSyGAdt LWzs5 | OOSRSNB FftftlF RFEOGF RA @FfdzilTA2yS
A Livello 2¢ Input diversi dai prezzi quotati inclusi nel Livello 1, osservabili direttamente o
indired G F YSY (S LISNI f QFGGAGAGE 2 LISNIf I LI aaA@AiLT
A Livello3¢i SOYAOKS RA @FtdziTA2yS LISNI €S ljdz-fA A RI

per la passivita.

La valutazione del fair value € classificata interamente nello stesso livello dellahigedetfair value in

OdzA & Of aaAFAOF(G2 fQAYyLMzi RA LAG .olaaz2 tA@Stt2 R
Per le attivita e passivita rilevate nel bilancio al fair value su base ricorrente, il Gruppo determina se siano
intervenuti dei trasferimentli N A f A@St A RStttk 3ISNINOKAIFI NAOBSRSYy
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livello pit basso, che é significativo ai fini della valutazione del fair value nella sua interezza) ad ogni

chiusura di bilancio.

Aggregazioni aziendali e Avviamento
Le opeazioni di aggregazione di imprese, in forza delle quali viene acquisito il controllo di una

a20ASGLkSyildAldLsy azy2 O2yGFoAtATTFGS FLIWX AOFYR2 Af
le attivita e le passivita acquisite sono inizialmemisurate al loro valore di mercato alla data di acquisto.

[ RAFTFSNByYyIT I GNIX At O2ad2 RQIOljdAaad2 S €t ljdz2dl
ALISOATAOKS LIaidsS LIGNAY2YALEA FAYy2 | QReiSRANNSY I |

eccedenza, se positiva viene allocata ad avviamento, se negativa, € rilevata a conto economico. Il costo
RSttt QlFOljdAaATl A2yS § RSGOGSNXYAYyLG2 Ay o6lFasS &t CI AN
passivita assunte, degli strumig di capitale emessi e di ogni altro genere accessorio.

[ QF @GALF YSYy (G2 NI LIWNBaSyidl fQSOO0OSRSyIl | RSt 0O2aiz
RStfQFOldZANBY(GS RSt CFANJ =+ fdzS NATFSNAG2 tfiai OFf2N
RStfQSyaGAdt FOljdAaaAridl o

521l fQAYATALFES AAONRT A2ySsT QI @OALFYSyili2 §&§ @It dzil
{ dzO0S&aaAdl YSY(S ttQlFOljdAaATl A2y Ss  QF @PAL YSyG2 @A
test) con caderz annuale o anche piu breve qualora si verifichino eventi o cambiamenti di circostanze

OKS &aA NARUGASYS LkRaaly2 FIFN SYSNHSNBE S@Sydda t A LIS
avviamento emergente viene allocato a ciascuna delle unita gemegatdi flussi finanziari (Cash
DSYSNIrGAy3 ! yAlGZ RQ2Nr Ay LR2A /D!'0 OKS OA air i
RIFtffQFIaNBIAITA2ySe [ QS@Syildzr €S LISNRAGE RA @It 2NB
riferimento la capaca di ciascuna CGU di produrre flussi finanziari atti a recuperare la parte di avviamento

ad essa allocata, con le modalita indicate successivamente nella sezione Perdite di valore.

Se &termine dell'esercizio in cui ha luogo I'aggregazione, la corgaaiione iniziale di una aggregazione
aziendale e incompletayengono rilevatiin bilancio gli importi provvisori degli elementi la cui
contabilizzazione é incompleta. [unte il periodo di valutaziongli importi provvisori rilevati alla data di
acquisizionevengono rettificati con effetto retroattivaosi da riflettere le nuove informazioni apprese su

fatti e circostanze in essere alla data di acquisizione che, se note, avrebbero influenzato la valutazione
degli importi rilevati in tale datdl periodo di valutazione nosi protraeper oltre un anno dalla data di

acquisizione.
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bSt OFraz2 Ay OdzA At @I f2NB NBOMzZISNIOGAES RIF LI NIGS R
attribuito, si rileva la relativa perdita di valore. Tglerdita di valore non é ripristinata nel caso in cui

@Sy3aly2 YSy2 A Y2UA0A OKS fQKIFyy2 3ASYSNIidlF & vdz f
DNHzLIL2Z RA&AYSGGSaasS LINIGS RSEES FGGA@QAGE Rifinidl S dz

della determinazione della plusvalenza o minusvalenza da cessione.

Costi di ricerca e sviluppo
| costi di ricerca sono imputati a conto economico nel momento in cui sono sostenuti. | costi di sviluppo

sostenuti in relazione a un determinato progettono capitalizzati solo quando esiste la fattibilita tecnica

RA O2YLX SGFNB fQFOIGAGAGE AYYFGSNRFES LISNI NBYRSNI |
f QAYGSYT A2yS RA dzalt NB 2 OSYRSNB f Ql §(tenérdiiun LIS NI =
YSNOF G2 LISNIAf LINRPR2GG2 RSEEUFGGAQGAGE AYYIFOSNREFES
interni e la disponibilita di risorse tecniche, finanziarie e di altro tipo adeguate per completare lo sviluppo

S LISNI f QWAYVARMA N 2Rt tfQF GGAGAGE AYYFGSNRALFES 2f GNB | f
attribuibile allo sviluppo della stessa. | costi di sviluppo capitalizzati comprendono le sole spese sostenute

che possono essere attribuite direttamente al proaedssviluppo.

Dopo la rilevazione iniziale, i costi di sviluppo sono iscritti al costo decrementato di ogni eventuale
ammortamento o perdita di valore accumulata. Eventuali costi di sviluppo capitalizzati sono ammortizzati

con riferimento al periodo inui i ricavi attesi dal progetto si manifesteranno. Il valore contabile dei costi

di sviluppo viene riesaminato annualmente ai fini della rilevazione di eventuali perdite di valore, quando
fQFrGOAGAGL y2y & | yO2Nl Ay dza\d sonoantitiaiozNdBunaOpdsgibild NB |j dzS

perdita di valore. Le eventuali perdite di valore individuate sono contabilizzate a conto economico.

Altre immobilizzazioni immateriali

Le altre attivita immateriali acquisiste separatamente e detenute dal Gruppo, san® NJ& ( G S St f
02a0G2 RA OljdAaad2 ljdzryR2 Af O2adG2 Lz SaasSN R
RStfQFrGiABAGL ISYSNBNL o6SYSTAOA SO2y2YAOA Tdzi dzZNA @

B <
0

N

c
I'da

Le altre attivita imnateriali a vita utile indefinita non sono assoggettate ad ammortamento e la vita utile
indefinita viene rivista ad ogni esercizio di riferimento per determinare se i fatti e le circostanze continuino
a supportare una determinazione di vita utile indefinger tale attivita. In accordo con lo IAS 36, tali
attivitd sono inoltre oggetto di test di valutazione (impairment test) per verificare eventuali riduzioni

durevoli di valore.
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Le altre attivita immateriali a vita utile definita sono rilevate al costaadjuisto o di produzione al netto

dei relativi ammortamenti cumulati e di eventuali perdite di valore determinate con le modalita indicate
4dz00SaaArgdryYSyisS yStftl aSi A2yS at SNRAGS RA gt 2N
immateriale & disponihi S I £ f Qdza2 SR & OFf O2f |42 | ljd2GS Ozadl
riesaminata con periodicita annuale. Eventuali cambiamenti, laddove necessari, sono riflessi
prospetticamenteLe aliquote utilizzate per il processo di ammortamentatitlis per singola categoria,

risultano essere le seguenti:

Attivita immateriali a vita utile definita Aliquota media

Costi di sviluppo prodotti Quote costanti in 3 esercizi
Licenze Quote costanti in 3 esercizi
Marchio Quote costanti in 2@sercizi
Tecnologia Heating Quote costanti in 12 esercizi
Tecnologia Metering Quote costanti in 10 esercizi
Customer List Quote costanti in 15 esercizi

Immobilizzazioni materiali
Le immobilizzazioni materiali sono rilevate al costo storico di acquisto o di produzione, comprensivo di

2YSNR | O0OS&daa2NR RANBOGFYSY(dS AYLWziloAtAaA S ySOSaatl
stato acquistato, ed esposte al netto dei réatfondi ammortamento e di eventuali perdite di valore
cumulate. Qualora parti significative delle attivita materiali abbiano differenti vite utili, tali componenti

sono contabilizzate separatamente.

Gli oneri finanziari che sono direttamente imputabilf £ QF OljdzA aAT A2y S 2 02 ad NHz A 2
sono capitalizzati come parte del bene. Tutti gli altri oneri finanziari si rilevano a conto economico nel

momento in cui sono sostenuti.

Gli oneri sostenuti per le manutenzioni e le riparazioni dureordinaria e/o ciclica sono direttamente

imputati a conto economico quando sostenuti.

[ QF YY2NI I YSyG2 & OFrto2ftrd2 | 1jd24GS O2adl yadA I LI N
fQdzaz2z S Ay oFasS Fffl @A (rinatdzéoh peBodicitdi dnntibldidd everfubli 6 Sy S
cambiamenti, laddove necessari, sono apportati con applicazione prospettica.

Le aliqguote economictecniche utilizzate sono le seguenti:
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Immobilizzazioni materiali Aliguota %
Fabbricati 3
Costruzioni leggere 10
Impianti generalt, generici 10
Impianti specifici 15,5
Forni e loro pertinenze, macchir 15
operatrici

Attrezzatura varia e stampi 25,00- 40,00
Automezzi e autovetture 20,00¢ 25,00
Mezzi di trasporto interno e d 20
sollevamento

Mobili e arredi 12

al OOKAYS StSiiuNRy) 20

Il valore contabile delle immobilizzazioni materiali &€ sottoposto a verifica per rilevare eventuali perdite di

valore quando eventi o cambiamenti indicano che il valore contabile non pud essere recuperato, secondo

il piano di ammortamento stabilito. Se asit S dzy QAYRAOFT A2y S RA ljdzSaidz2 @A
contabile ecceda il valore presumibile di realizzo, le attivita vengono svalutate fino a riflettere il loro valore

recuperabile.

Le perdite di valore sono contabilizzate nel conto economich p&edite di valore sono ripristinate nel

caso in cui vengano meno i motivi che le hanno generate.

vdzl yR2 KIF fdz232 1+ @SYRAGF 2 y2y adzaaraizy2 o0SySH
GASYS StAYAYLF G2 RIf oullé (caitalatazoms differar@atid i vialoz di cBssiadd NR A ( |
SR Af @It 2N8 RA OFNRO20 @OASYS NRtSGLFGl + Oz2yiaz2z SO

Beni in leasing
| contratti di leasing finanziario, che sostanzialmente trasferiscono al Gruppo tigtthi ed i benefici

derivanti dalla proprieta del bene locato, sono capitalizzati tra le attivita materiali dalla data di inizio del
leasing al Fair Value del bene locato 0, se minore, al valore attuale dei canoni di leasing. Nel passivo viene
iscritto undebito di pari importo, che viene progressivamente ridotto in base al piano di rimborso delle

guote di capitale incluse nei canoni contrattualmente previsti.
L OFy2yA RA €SFaAy3a a2y2 NALI NILAGA O NIplichzanedr O LIA
un tasso di interesse costante sul saldo residuo del debito (quota capitale). Gli oneri finanziari sono

addebitati a conto economico. | beni sono ammortizzati applicando il criterio e le aliquote indicate per le

immobilizzazioni materiali.
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| contratti di leasing nei quali il locatore conserva sostanzialmente tutti i rischi ed i benefici tipici della
proprieta sono classificati come leasing operatigbeo iscritti tra le attivita materiali comRight of use

a partire dalla data di inizio ddéasing. Il valore iscritto € pari al valore attuale dei canoni futuri,
attualizzato al tasso di interesse implicito del leasing o al tasso di finanziamento marbuosieni di

leasing sono ripartiti tra quota capitale e quota interessi, in modo dayo§eNB QI LILX A Ol T A2y S
di interesse costante sul saldo residuo del debito (quota capithlel).passivo viene iscritto un debito

finanziariodi pari importo, che viene progressivamente ridotto in base al piano di rimlzaisolato

Gli oneri finmziari sono addebitati a conto economico. | beni sono ammortizzati lungo la durata

contrattuale del leasing operativo.

Partecipazioni
byl O2fttSaFdlr & dzyl &a20ASaGr adzZ €+ ljdz2 €S Af DNXzLILIR
intende il pdere di partecipare alla determinazione delle politiche finanziarie e gestionali della

partecipata senza averne il controllo o il controllo congiunto.
Con il metodo del patrimonio netto, la partecipazione in una societa collegata o in una joint venture é

inizialmente rilevata al costo. Il valore contabile della partecipazione € aumentato o diminuito per rilevare
la quota di pertinenza della partecipante degli utili e delle perdite della partecipata realizzati dopo la data
RA | OljdzA aAl A 2y 8nte alla@dilegafiahod A& jgirk 2entlireFétirgldkb nel valore contabile

della partecipazione e non é soggetto ad una verifica separata di perdita di valore (impairment).

Lt LINPALISGH2 RSEfQdziAf SKkOLISNRAGE O REpSdel Sislatol A 2 NA
RQSaAaSNODAT A2 RSttt &a20ASGt O2fttS3alFGr 2 RSttl 22Ayi
economico complessivo relativo a queste partecipate € presentato come parte del conto economico

complessivo del Gruppo.

Inoltre, nel caso in cui una societa collegata rilevi una variazione con diretta imputazione al patrimonio
netto, il Gruppo rileva la sua quota di pertinenza, ove applicabile, nel prospetto delle variazioni nel

patrimonio netto.

Gli utili e le perdite non realizaderivanti da transazioni tra il Gruppo e societa collegate, sono eliminati

in proporzione alla quota di partecipazione nella stessa.
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[ F ljdz2dGF F33aNB3IFGlF RA LISNIAYySyTl RSt DNHzZLIR RSt N
prospettodSf f Qdzi A f SKOLISNRAGI O RQSASNDAT A2 R2LI]2 Af N adA

imposte e delle quote spettanti agli altri azionisti della collegata.

Il bilancio delle societa collegate e della joint venture € predisposto alla statsdi chiusura del bilancio

del Gruppo. Ove necessario, il bilancio é rettificato per uniformarlo ai principi contabili di Gruppo.

Le partecipazioni in altre imprese e sono valutate al fair value con imputazione degli effetti a patrimonio
netto. In tal @so non é previsto il riciclo a conto economico al momento della dismissione degli importi

precedentemente confluiti nelle altre componenti di conto economico complessivo.

Quando il fair value non puo essere attendibilmente determinatpalgecipazioni sono valutate al costo

rettificato per perdite derivanti da impairment, il cui effetto e riconosciuto nel conto economico. Qualora
vengano meno i motivi delle svalutazioni effettuate, le partecipazioni valutate al costo sono rivalutate nei
AYAGA RSttS aglrtdzitT A2yA STFSihlddz2 G§S 02y AYLzil 1T A2

Perdite di valore (impairment) di attivita non finanziarie
[2 L!'{ oc NAOKASRS RA @GlIfdzit NBE IR 23yA OKAdzadzaNI R
delle immobilizzazioni materiali e immateriali in presenza di indicatori che facciano ritenere che tale
problematica possa sussistere. Nel valutare se esistono indicatori che le attivitd a vita utile definita
possano aver subito una perdita di valore, sigidarano fonti di informazione interne ed esterne.
wStIFTGAGIYSYyGS ffS F2yiGA AYyOiSNYyS air O2yaAiRSNI as
yStftQdza2 RSEEtQIFIiGGA@GAGE S &S fQFyRIFYSyYy(fo ROy 2YAO?
fonti esterne, invece, si considera se vi siano discontinuita tecnologiche o di mercato o normative in grado
RA NARAINNE Af @If2NBE RStfQIGUGAGAGL D
Indipendentemente dal fatto che vi siano indicazioni interne o esterne di riduzioni di vala@tiviga
AYYFOGSNRFEA O2y @AGrF dziAftS AYRSTFAYyAGI S fQF GBAIYS
RSttt QS@SyildzrtS SaraiSyill RA LSNRAGS RdAINBG2f A RA ¢
verifica del valore contabile delattivita immateriali a vita utile definita o di verifica del valore contabile
RSttS FTGUGADGAGE AYYFOSNRFETA | @AGE dziAtS AYRSTAYAL

recuperabile.

[ LISNRAGE RA @t f 2NB RSzl OfF BRI AN Y S@F1Gf22 NS RNGRI Gd¥IMS\ NI G/
RA Ftdzaai FAYFYTAFNXR 62 3INHLILIR RA dzyAdt ISy SNI (N
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L € Gt 2NB NBOdzZLISNIroAfS & Af YIF 3IA2NBnakibidal nkto CIF A NJ
RSA O02adA RA @GSYRAGI S Af adz2z QI t2NBE RQdza2 S @GASy S
non generi flussi finanziari che siano ampiamente indipendenti da quelli generati da altre attivita o gruppi

di attivita; né  Ij dzt £ OF a2 @ASYyS adAYlFLG2 At @Ft2NBE NBOdzZISN
fQFOGOGAGAGE LI NGASYSe {S Af @GFIf2NB O2yiloAftS RA
al suo valore recuperabile, tale attivita, awknsubito una perdita di valore, &€ conseguentemente
agrtdzih 4 FAY2 TR FRS3Idzk NI |t @Ft2NBE NBOdzZLISNI 0 A f
valore attuale i flussi finanziari stimati futuri, utilizzando un tasso di attualizzazione ofite rig

Gl tdzit TA2yA RA YSNDIFG2 NBEFGAGS & GFEt2NBE (SYLRNY

'A FAYA RSt adAYl RS gt 2NB RQdza2 A TFtdzaar 7T
costituiscono la migliore stima effettudé in relazione alle condizioni economiche previste nel periodo di
LAlFYy2d Lt GFaaz2 RA ONBaOAGF | fdzy32 GSNXYAYS dziAf A
RStfQdzyAltL § y2NXIfYSYyGS AyTSNhedBettdrd, deiiPaekeioiel Y SR A 2
mercato di riferimento e, se appropriato, pud corrispondere a zero o anche essere negativo. | flussi
finanziari futuri sono stimati facendo riferimento alle condizioni correnti: le stime pertanto non
considerano né i benedi derivanti da ristrutturazioni future in cui il Gruppo non & ancora impegnato, né

JftA AYGBSAGAYSYGA FdzidzZNA RA YAIEA2NI YSyid2 2 RA 2Gi
subite da attivita in funzionamento sono rilevate a conto emoito nelle categorie di costo coerenti con

flI FdzyT A2yS RSttQFriGAGAGLE OKS KI S@ARSYTAFG2 1 LI

I 23y A RIGF RA NBRIFITA2YyS RSt o0AtlLyOA2 @GASYyS @It dzi
meno (o della riduzione) gierdite di valore precedentemente rilevate e, qualora tali indicazioni esistano,
GASYS atAYF(d2 Af @It 2NB NBOdzZLISNIoAfSd Lt @t 2N5
RStfQF @A YSyG23 Llzs5 S&aaSNBE N UINMBI& stihe/ utilizzate e £ 2 & S
RSGSNNYAYINBE Af @Ft2NBE NBOdzZLISNI 6AfS RSEfQFGGADAGLE |
il valore contabile a seguito di un ripristino di valore non deve eccedere il valore contabile che sarebbe

stato determinato (al netto di svalutazione o0 ammortamento) se non si fosse rilevata alcuna perdita per
riduzione di valore dell'attivita negli anni precedenti. Ogni ripristino viene rilevato quale provento a conto
SO2y2YA023 (NI yyS |akun/iRdrto fivalutaioj dasd Anlcdi il ripristid éQnitiatd G I

come un aumento della rivalutazione. Dopo che é stato rilevato un ripristino di valore, la quota di
FYY2NIOFYSyd2 RStfQFGOGAGAGE § NBGGA Font@bilelmodifiga®A LIS NJ

7

RStfQIradAgAldLsE It ySdd2 RA S@Sydiddz tA @Ff2NA NBaAR
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Attivita finanziarie

Le attivita finanziarie vengono classificate nelle seguenti categorie:

A attivita finanziarie al costo ammortizzato;

A attivita finanziarie al fair value con variazioni imputate a conto economico;

A attivita finanziarie al fair value con variazioni imputate ad altre componenti di conto economico

complessivo.

La classificazione dipende dabdello di business utilizzato datuppo per gestire le attivita finanziarie e
dalle caratteristiche dei flussi di cassa contrattuali rivenienti dalle steds&ruppo determina la
classificazione delleattivita finanziarie al momento della loro prima iscrizione, verificandola
successivantge ad ogni data di bilancio. Le attivita finanziarie sono inizialmente rilevate al Fair, Value

aumentato, nel caso di attivita diverse da quelle al fair value, degli oneri accessori.

Attivita finanziarie al costo ammortizzato

Le attivita finanziarie cheoddisfano entrambe le seguenti condizioni sono valutate con il criterio del costo

ammortizzato:

AfQliddAdAlGLt FAYEFYTAFINRI 8§ LlaaSRdzil ySt | dzZd RNER
di attivita finanziarie finalizzato alla raccolta des8ufinanziari contrattuali;

A A GSNYAYA O2y iGN GhdzrfA RSEEQFHGOABAGE FAYLYTAL
NI LILINBaASydlFdA dzyAOFYSydS RIF LI 3AFYSyiGdAa RSt OF LA
restituire.

Il costo ammortizzat@ calcolato come il valore inizialmente rilevato meno il rimborso delle quote
OFLAGIEST LIAG 2 YSy2 fQFYY2NIIlIYSyG2 | OO0dzydz | G2 dzal
SOSyilGdzr £t S RAFFSNBYI I FNI Af BtatlerzdFaleicyldolb dompreridey G S N
tutte le commissioni o0 punti corrisposti tra le parti che fanno parte integrante del tasso di interesse
effettivo, i costi di transazione ed altri premi o sconti. Per gli investimenti valutati al costo ammortizzato,
giunft A S S LISNRAGS az2y2 NAESOFGA | Oz2yit2 S02y?2
contabilmente eliminato o al manifestarsi di una perdita di valore, oltre che attraverso il processo di

ammortamento.
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Attivita finanziarie al fair value con variaziomputate ad altre componenti di conto economico

complessivo

Le attivita finanziarie che soddisfano le seguenti condizioni sono valutate al fair value rilevato tra le altre
componenti di conto economico complessivo:

A tQlFGadABAGEL TAYI yiddd di didimodelfo di bisiessS| Builzbikttivy/e&onseljuito
sia mediante la raccolta dei flussi contrattuali che mediante la vendita di attivita finanziarie;

A A GSNYAYyA O2y iGN Giddzr tA RSEEQIOGGABAGE FAYL YT AL
NI LILINBaSydlFdA dzyAOFYSydS RIF LI 3AFYSyiGda RSt OF LA
restituire.

't Y2YSyid2 RStfl RAaAYAAaA2YS RSEEQIGUABAGLE FAYIL YI

componenti di conto economico complesss@no destinati a rigirare a conto economico.

Attivita finanziarie al fair value con variazioni imputate a conto economico

Se non e valutata al costo ammortizzati o al fair value rilevato nelle altre componenti di conto economico
O2YLX Saard2yl gz QF A K OREPQBAASNBE O tdzd G £ FI AN ¢
ySt O2yiG2 S02y2YA02 RStfQSaSNODATAZ2Z Ay OdzA &A Yl yA

Cancellazione di attivita finanziarie

'Y QI GGAGAGE FAYEFYTAFNRE @ASYyS OFyOSttlraGr REFEE O0Af
A IRANRGGA + NROSOSNB Ffdzaadair FAYEFYTAFNR 3ISYSNI (A
A Af DNHzZLILIR O2yaSNBI Af RANRGGZ2Z | NRAOSOSNB Tt dz
contrattuale di corrisponderli interamente e senza ritardi a una terza parte;

A il GdzLIJL)2 KF  GNI aFSNRAG2 Af RANRGGZ2Z | NAROSOSNBE 7
a2401FyTAFEYSYdS GdzidA A NARAOKA S 0SySTAOA RSt

trasferito né trattenuto sostanzialmente tutti i rischi eY6&§& F A O A SttQlF lGAGAGLE S
controllo della stessa.

bSA OFaA Ay OdzA Af DNHzLILIR FooAl GNIAFSNRAG2 A RAND

trasferito né trattenuto sostanzialmente tutti i rischi e benefici o non algeieso il controllo sulla stessa,

fQFrGiAGAGL GASYS NRESOIGlF yStf oAflyOA2 RSt DNYzLILR

aiSaalo Lt O2Ay @2t 3IAYSyi(di2 NBaARdz2 OKS LINBYRS I ¥,

amy2NB NI Af GFt2NB O2yiloAtS AyATALFES RSttt Ql Gi

potrebbe essere tenuto a corrispondere.
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Rimanenze
Le rimanenze di materie prime, sussidiarie e di consumo e di prodotti in corso di lavorazione/setiilav

sono valutate al minore tra il costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori, ed il valore netto di
LINB&dzYAoAfS NBIFEATT 2 RS&adzYAoAtS RIEffQFYRIFYSy(z2

¢
(p))

di acquisto e gli altri costi sostenyter portare le rimanenze nel luogo e nelle condizioni attuali ad

esclusione degli oneri finanziari.

Il metodo utilizzato per la determinazione del costo delle rimanenze e rappresentato dal costo medio
ponderato per le materie prime e di consumo e i praddiniti acquistati ai fini della successiva
commercializzazione, e dal costo dei materiali e dagli altri costi diretti sostenuti, tenuto conto dello stato
di avanzamento del processo produttivo, per i prodotti in corso di lavorazione/semilavorati datgpro

finiti di produzione.

Il valore netto di presumibile realizzo & costituito dal normale prezzo stimato di vendita dedotti i costi
stimati di completamento e i costi stimati per realizzare la vendita. Le rimanenze obsolete e/o a lento
rigiro sono svaltate in relazione alla loro presunta possibilita di utilizzo o di realizzo futuro. La

svalutazione viene eliminata negli esercizi successivi se vengono meno i motivi della stessa.

Crediti commerciali e altre attivita correnti
| crediti inclusi nelle attité& correnti sono iscritti inizialmente al Fair Value identificato dal valore nominale.

| crediti commerciali, la cui scadenza rientra nei normali termini commerciali, non sono attualizzati poiché
f QSTFSGG2 RSt Ql (G dz fitgnitdirkildvaney S RSA Tt dzaair FAYLFYI A

| crediti con scadenza superiore ad un anno, infruttiferi o che maturano interessi inferiori al mercato, sono
attualizzati utilizzando i tassi di mercato. | crediti commerciali sono attualizzati in presenza di termini di
incasso maggiorispetto ai termini medi di dilazione concessi.

{S OA 8 dzyQ20ASGGABF SHARSYI I RA StSYSyidia OKS AyR.
da risultare pari al valore scontato dei flussi di cassa ottenibili in futuro. Le perditeotk gaho rilevate

a conto economico. Se nei periodi successivi vengono meno le motivazioni delle precedenti svalutazioni,

il valore delle attivita viene ripristinato fino a concorrenza del valore che sarebbe derivato

REFEf €t QF LI AOLFT A2y So. Rifetallad@udabiche di duiva peliagrafd pracedente con
NAFSNAYSYy G2 ffQAYLIANNSY(GsS f1 &aGAYF RStfS LISNRAI

losses.
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Debiti commerciali e altre passivita
| debiti commerciali, la c@icadenza rientra nei normali termini commerciali, sono iscritti inizialmente al

02402 OARSYGATAOFG2 RIf GILft2NB y2YAYyLFEtS0 S y2y 4&:
flussi finanziari € irrilevante.
Le altre passivita incluse sia teadassivita correnti e non correnti, sono sostanzialmente rilevate al costo,

corrispondente al Fair Value delle passivita, al netto dei costi di transizione che sono attribuibili
FfftQSYyAaairzyS RSttt LI aaidaitepassiviadirahzidrie sonGivaldaier G 2 R

ryr .

con il criterio del costo ammortizzato utilizzando il metodo del tasso di interesse effettivo originale.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti
Le disponibilita liquide e mezzi equivalenti comprendono i valori namepssia quei valori che
L2adaASR2y2 A NBIldAaAGA RStfl RAALRYAOATAGL I @Aai

spese per la riscossione.

Passivita finanziarie
Il Gruppo non detiene passivita finanziarie con finalita di negoziazibntte le passivita finanziarie

diverse dagli strumenti derivati sono contabilizzate inizialmexitiir value del valore ricevutal netto
RSA O2aiA RSEfQ2LISNITA2YyS 602YYAaaArAz2yA 2 2y SNRA LIS

La valutazione delle passivitaanziarie & effettuata secondo il criterio del costo ammortizzato utilizzando

il metodo del tasso di interesse effettivo.

Cancellazione di passivita finanziarie
Py LI aAAGAGE FAYEYTAFENRE @ASyS OF y OSivith & edtinto,RF £ 0 A
o annullato o adempiutdb SA Ol aA Ay OdzA dzyl LI a&aAQ@AGE FAYFYT AL
stesso prestatore, a condizioni sostanzialmente diverse, oppure le condizioni di una passivita esistente
vengano sostanzialmentmodificate, tale scambio o modifica viene trattata come una cancellazione
contabile della passivita originale e la rilevazione di una nuova passivita, con iscrizione a conto economico

di eventuali differenze tra i valori contabili.

Strumenti finanziari devati
Gli strumenti finanziari derivati, in conformitd delle Policies aziendali approvate dal Consiglio di

L' YYAYAAGNITA2YySY az2y2 dziAtAT Tl GA Saofdairgdl YSyas

O
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cambio e di tasso. Nel rispetto duanto stabilito da L C wg{i strdmenti finanziari derivati possono
SEaSNB O2yiltoAtATTIGA aSO2yR2 S Y2RIFEfAGE &dGlF 0Af )
copertura, siano rispettate le seguenti condizioni:
A esiste la designazione foate a strumento di copertura;
A &A RA&ALERYS RA R20dzySyidl T A2yS FaGaGr I RAY2&0GNI NB
stessa;
A ftQSTFFAOIOAI Lildzs5 S&aaSNB GGSYRAOAE YSYGS YAadzaNI
A la copertura & altamente efficace durante i diversi periodi cbilitger i quali & designata. Tutti
gli strumenti finanziari derivati sono misurati al valore corrente, come stabilitQdalL Cw{
Gli strumenti finanziari derivati vengono inizialmente rilevati al Fair Value.
Quando i derivati di copertura coprono ischio di variazione del Fair Value degli strumenti oggetto di
copertura (Fair Value hedge), essi sono rilevati al Fair Value con imputazione degli effetti a conto
economico; coerentemente, gli strumenti oggetto di copertura sono adeguati per rifletterari@zioni
del Fair Value associate al rischio coperto. Quando i derivati di copertura coprono il rischio di variazione
dei flussi di cassa degli strumenti oggetto di copertura (Cash flow hedge), le variazioni nel Fair Value sono

imputate quale componentdel conto economico complessivo.

Qualora gli strumenti derivati non soddisfino le condizioni per qualificarsi come operazioni di copertura

contabile, le variazioni nel Fair Value sono imputate direttamente al conto economico.

Azioni proprie
Le azioni prprie riacquistate sono rilevate al costo e portate in diminuzione del patrimonio netto.
[ QF Oljdza a2z tF @SyRAGE 2 tF OFyOStfttrTA2yS RA T A2
conto economico. La differenza tra il valore di acquesticcorrispettivo, in caso di riemissione, € rilevata

nella riserva sovraprezzo azioni.

Fondi rischi e oneri
| fondi rischi e oneri riguardano costi e oneri di natura determinata, di esistenza certa o probabile, che alla

data di redazione del bilanciod& G y2 AYRSGSN¥YAYFGA yStftQlFYY2yidl NB
FOOFyid2y Il YSYGA az2y2 NARESOFOGA ljdZ yR2 &A & Ay LINBa
deriva da un evento passato, qualora sia probabile un esborso di risorseR& 503 F I NB f Q200 A =

Ll2aal SaaSNB STFSGddzr 4F dzyl adAYl FGdSYyRAOAE S &dz
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vdzl £t 2N €S GGSaS RA AYLASI2 RA NARa2NES OFIRFy2 2
FGddzr £ S RS SN A yaliziaglonel déi dluddi tSriNaitedi sdor@alti Adiwiztasso che tenga

anche conto del costo del denaro e del rischio della passivita.

Per i rischi per i quali il manifestarsi di una passivita e ritenuta possibile, viene data apposita descrizione

nella sezior informativa e per i medesimi non si procede ad alcuno stanziamento

Passivita nette per benefici definiti ai dipendenti
I benefici erogati ai dipendenti in coincidenza o successivamente alla cessazione del rapporto di lavoro si

suddividono in funzione dia natura economica in piani a contribuzione definita e piani a benefici definiti.

bSA LAFYA I O2y(iNRodd A2yS RSFAYAGIET tQ2060fA3LT A2Y
RSA O2y({iNAROGdziA RI' @GSNAI NEPTBRENVSLIRISYX QA YaBIFEAFA OR yE
ed assicurare i benefici concordati ai dipendenti: conseguentemente i rischi attuariali e di investimento
NAOFR2y 2 &adz f QAYLINBAl &

Sino al 31 dicembre 2006, il TFR per le societa italiane del Gruppo rientr&anélb A G 2 RSA LA L Yy A
Ff NILILRNI2Z RA fF@2NR RSt GALR GLAFYA L+ o6SySTAoi
proiezione unitaria del credito effettuato da attuari indipendenti. Tale calcolo consiste nello stimare

f QA Y LJ2 NI 2o cReSuf diperiight® fickvera alla data presunta di cessazione del rapporto di lavoro
utilizzando ipotesi demografiche (ad esempio tasso di mortalita e tasso di rotazione del personale) ed
ipotesi finanziarie (ad esempio tasso di sconto e incrementideddl A A  Fdzi dzZNA O ® [ QF Y
RSGSNNYAYLFG2 GASYS FGlhdzZ tATTIFG2 S NALNRBLENI A2y G2

totale.

In seguito alla riforma introdotta con la Legge n. 296 del 27 dicembre 2006, il TFR delle societal@hliane

Gruppo, per la parte maturata a decorrere dal 1 gennaio 2007, € da considerarsi sostanzialmente
F&&AAYAEFOAES A GLALFYy2 | O2y({iNRodd A2yS RSTFAYALI E
possibilita di scelta da parte del lavoratore in iit@glla destinazione del proprio TFR maturando: i nuovi

flussi di TFR possono essere, in aziende con piu di 50 dipendenti, indirizzati dal lavoratore a forme
LISYyaA2yAaiAOKS LINBaOStGS 2 GNXaFSNARGA £ C2yR2 RA
Relativamente alla peentazione nel conto economico delle diverse componenti di costo relative al TFR

si é ritenuto di applicare la modalitd di contabilizzazione consentita dallo IAS 19 che richiede il
riconoscimento separato nel conto economico delle componenti di costodedlatprestazione lavorativa

60t aaAFAOLIGS ySttQlFYoAadaz2 RSt O02ad2 RSt 1 @2NRUO S
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FAYFLYTAFENRFOS S fQAAONRT A2yS RS3IEA dziAf A S LISNRAL
def £ LI aairgaidt S FadGAGAGE GNI A O2YLRYSyGA RA 02
RIftQSTFFSGihGdz TA2yS RSt OFftO2t2 Filldzk NAFES RSA LA

economico complessivo.

Pagamenti basati @azioni

Operazioni con pagamento regolato con strumenti di capitale

Alcuni dipendenti strategici del Gruppo ricevono parte della remunerazione sotto forma di pagamenti
olaldA &dz T A2yAS LISNIFyG2 A RALSYRSY(GA LINBaill y?
GNHzYSyaGA RA OFLRAGIESéEVO®

Q)¢

Il costo delleoperazioni egolate con strumenti di capitale & determinato dal fair value alla data in cui
fQFraasSayri A2yS & SFFSGldzr Gl dziAtATTIYyR2 dzyy YSi2R
dettaglio alla Notan. 37.

Tale costo, assieme al corrispondente incrementgedrimonio netto, € rilevato tra i costi per il personale

lungo il periodo in cui sono soddisfatte le condizioni relative al raggiungimento di obiettivi e/o alla
prestazione del servizio. | costi cumulati rilevati a fronte di tali operazioni alla datsiudiura di ogni

esercizio fino alla data diaturazione sono commisurati alfeadenze del periodo di maturazione e alla

migliore stima del numero di strumenti partecipativi che verranno effettivamente a maturazione. Il costo

o ricavo nel prospetto idconto economicoRQS & SNOAT A2 NF LILWINBaSydat tF @I N
NRAESOIG2 +HEtQAYAT A2 S Itttk FAYyS RSttt QSaSNOATAZ2®

Le condizioni di servizio o di performance non vengono prese in considerazione quando viene definito il

fair value del piano alldata di assegnazione. Si tiene perd conto della probabilita che queste condizioni
vengano soddisfatte nel definire la miglior stima del numero di strumenti di capitale che arriveranno a
maturazione. Le condizioni di servizio sono riflesse nel fair vdludatha di assegnazione. Qualsiasi altra
condizionelegat I £ LIALF y 23 O gbBligagiang di §egiYid,J2oNdieke cdagiderata come una
condizione di maturazione. Le condizioni di non maturazione sono riflesse nel fair value del piano e
comporta? f QAYYSRALFGF O2yidloAtAlTIITA2yS RSt O2ai2 RS

condizioni di servizio o di performance.

Nessun costo viene rilevato per i diritti che non arrivano a maturazione in quanto non vengono soddisfatte

le condiziondi performance e/o di servizidQuando i diritti includono unaondizione di mercato o a una
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condizione di non maturazione, questi sono trattati come se fossero maturati indipendentemente dal
fatto che le condizioni di mercato o le altre condizioni di non metiome cui soggiogano siano rispettate
o0 meno, fermo restando che tutte le altre condizioni di performance e/o di servizio devono essere

soddisfatte.

Se le condizioni del piano vengono modificate, il costo minimo da rilevare ¢é il fair value alla data di
assegnazione in assenza della modifica del piano stesso, nel presupposto che le condiziati deigin

piano siano soddisfattenoltre, si rileva un costo per ogni modifica che comporti un aumento del fair

value totale del piano di pagamento, o che simoaque favorevole per i dipendenti; tale costo e valutato

02y NAFSNAYSyG2 Ftfl RFEGF RA Y2RAFAOFI® vdzZ yR2 dzy
gualsiasi elemento rimanente del fair value del piano viene spesato immediatamente a contréco.

N U - O

[ QSTFSGiE2 RSttt RAf dZSBESANPSIRESt S ANFASER2y Gt PO2

per azione (ulteriori dettagli sono forniti nella Nata36).

Riconoscimento dei ricavi
| ricavi tipici di business sono riferitiddSy RAGS RA aAaGSYA LISNI £+ aAaOdaNBIi
degli apparecchi a gas (divisione heating) e alla vendita di contatori per il gas con funzionalitd anche

remote di controllo, misurazione del consumo, lettura e comunicazione (divisioreringg.

Tali ricavicomprendonodzy Qdzy’ A OF LISNF 2 NX I yOS 26f A3 GA2y OKS O2
includendo nella stessa servizi o prodotti accessorj chieformemente a quanto disposto dal principio
dovrebbero costituire performance obligatisdistinte.

Le vendite sono riconosciute al Fair Value del corrispettivo ricevuto per la vendita di prodotti e servizi,

guando vi sono le seguenti condizioni:

A awviene il trasferimento del controllo sui beni o servizi promessi;
A & probabile che i beneficigcy 2 YA OA RSNA QDI YyGA RItffl SDgdAdl &l
stessi sono determinati in modo attendilile
A i costi sostenuti, 0 da sostenere, sono determinati in modo attendibile.
| ricavi sono contabilizzati al netto di resi, sconti, abbuoni set@lrettamente associate alla vendita del
LINER2GG2 2 FEtl LINBadriA2yS RSt &aSNWATA2d Lf DNXz
B NRIFoAfTS OKS Lldzs SaaSNB AyOftdzaz ySt LINBIT2 RStfl

dei corrispettivi variabili che non possono ancora essere ritenuti realizzati.
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Le garanzie correlate alla vendita sono allineate in termini di durata a quelle previste dalle norme di legge
e/o conformi alla pratica commerciale del settore. Pertanto, il @pru contabilizza le garanzie di

conformita secondo lo IAS 37 Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets.

Dividendi
I dividendi sono rilevati quando sorge il diritto del Gruppo a ricevere il pagamento, che in genere
corrispondeaV 2 YSy G2 Ay Odza £ Q! 8aSYof S RS3ItA T A2yAaGA

Oneri e proventi finanziari
Includono tutte le voci di natura finanziaria imputate al conto economico del periodo, inclusi gli interessi

passivi maturati sui debiti finanziari, (pripaimente scoperti di conto corrente, finanziamenti a medio
lungo termine)Je variazioni di fair value delle passivita finanziarie in essere (Wayginatili e le perdite

su cambi, utili e perdite da strumenti finanziari derivati (secondo i critericattabilizzazione
precedentemente definiti), la quota di interessi passivi derivante dal trattamento contabile dei fondi

relativi al personale (IAS 19).

Proventi e oneri per interessi sono imputati al conto economico del periodo nel quale sono

realizzatimaturati.

Imposte correnti
Le imposte sul reddito includono tutte le imposte calcolate sul reddito imponibile del Gruppo. Le imposte

sul reddito sono rilevate a conto economico, ad eccezione di quelle relative a voci direttamente
addebitate o accreditate &J- G NA Y2y A2 ySGi2> LISNI £S ljdzr £t A € QSTFFS(
patrimonio netto.

[S AYLRAGWS O2NNBYdA GGAGS S LI aar@dS RSttt QSaSNDA
recuperare o corrispondere alle autorita fiscali. Lewalig e la normativa fiscale utilizzate per calcolare

f QAYLR NI 2 a2y2 [jdSttS Ay @GA3I2NB Fftl RFEGF RA OKAGdz

Imposte differite
Le imposte anticipate/differite sono calcolate su tutte le differenze temporanee tra i valori patrimoniali

iscritti in bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali.

Le imposte differite passive sono rilevate su tutte le differenze temporanee tassabili, con le seguenti

eccezioni:
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A le imposte differite passive derivano dalla rilevazione inizRef t QI GOA L YSy (12 2 RA
LI A&ABAGE Ay dzyl GNIyaliazysS OKS y2y NI LILINBAS

transazione stessa, non influenza né il risultato di bilancio né il risultato fiscale;

A il riversamento delle differenze tempanae imponibili, associate a partecipazioni in societa
controllate, collegate e joint venture, puo essere controllato, ed & probabile che esso non si

verifichi nel prevedibile futuro.

Le imposte differite attive sono rilevate a fronte di tutte le differetemporanee deducibili, dei crediti e
delle perdite fiscali non utilizzate e riportabili a nuovo, nella misura in cui sia probabile che saranno
RAALRYAOAEA AdZFFAOASYUGA AYLRYAOAEA FAAOIE A Fdzi dzNA .
deducibili e dei crediti e delle perdite fiscali riportati a nuovo, eccetto i casi in cui:
A ftQAYLIRaGlr RAFFSNRGE FGdA@r O2ttS3aALGE EtS RATT
AYATALFES RA dzyQl GGAGAGE 2 LILANSASYH | A W¥zy @4/ B 3 Ni
aziendale e, al tempo della transazione stessa, non influisce né sul risultato di bilancio, né sul

risultato fiscale;

A nel caso di differenze temporanee deducibili associate a partecipazioni in societa controllate,
collegate e jait venture, le imposte differite attive sono rilevate solo nella misura in cui sia
probabile che esse si riverseranno nel futuro prevedibile e che vi saranno sufficienti imponibili

fiscali a fronte che consentano il recupero di tali differenze temporanee.

[ QAAONRT A2yS RA FGOGAGAGE LISNI AYLRAGS FyGAOALI GS 8
base alla stimata disponibilita futura di imponibili fiscali sufficienti a fronte dei quali possano essere
recuperati. Il valore delle attivita pémposte anticipate viene riesaminato ad ogni chiusura di periodo e

viene ridotto nella misura in cui non risulti piu probabile che sufficienti utili fiscali verranno generati in
FdzlidzNE LISNJ f Qdzi At AT T2 RA (0 dzielntdve gon tildvatdsého egamidatet S I { (
ad ogni data di bilancio e sono rilevate nella misura in cui diventa probabile che i redditi fiscali saranno

sufficienti a consentire il recupero di tali imposte differite attive.

Le imposte differite sia attive cheapsive sono definite in base alle aliquote fiscali che ci si attende
@Sy Al y2 LI AOLFGS ySttQlyy2 Ay Odzh GFEA FOGGAGAG

considerando le aliquote in vigore o quelle sostanzialmente vigenti alla data diibilanc
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[ S AYLRAGS RAFTFSNAGS NBfIGAGS IR SEtSYSyUAaA NRE SO G
di fuori del conto economico e, quindi, nel patrimonio netto o nel conto economico complessivo,
O2SNBYyiSYSyisS 02y @St SYSyi2 OdzA aiA NRAFSNR&O2

Il Gruppo compensa imposte differite attive ed imposte differite passive se e solo se esiste un diritto legale

che consente di compensare imposte correnti attive e imposte correnti passive e le imposte differite attive

e passive facciano riferimento dnhposte sul reddito dovute alla stessa autorita fiscale dallo stesso

soggetto contribuente o da soggetti contribuenti diversi che intendono saldare le attivita e passivita fiscali
O2NNByYyiA &adz ol &S ySddalF 2 NXBI fmpbrankaN®ntefconlrif@rimerdbA i t

(p))

ad ogni periodo futuro nel quale ci si attende che le attivita e passivita per imposte differite siano saldate

O recuperate.

Utile per azione
L'utile base per azione € calcolato dividendo l'utile o la perdita attribuibif@ssessori di strumenti

ordinari di capitale dell'entit&Capogruppdil numeratore) per la media ponderata delle azioni ordinarie

in circolazione (il denominatore) durante l'esercizio. Le azioni ordinarie che saranno emesse alla
conversione di uno strumea obbligatoriamente convertibile sono incluse nel calcolo dell'utile base per
azione dalla data in cui il contratto viene sottoscritto. Le azioni potenziali da emettere sono considerate
in circolazione e sono incluse nel calcolo dell'utile base per aziolento dalla data in cui tutte le
condizioni necessarie sono soddisfatte (ossia gli eventi si sono verificati). Le azioni la cui emissione é
subordinata solo al passare del tempo non sono azioni potenziali da emettere, perché il passare del tempo

€ unacertezza

Utile per azione diluito
[ Qdzi At S LISNI T A2yS RAfdzAl2 8§ OFfO2fl (2 RADBARSYR2 f
FEtfF RFEGE RA FLLINRBGITA2yS RSt o0AflyOAzd ' A FAYA
mMoRAFAOFIGS &dadzySyR2 f QSaSNOAT A2 RIFE LI NIS RA Gdzid

effetto diluitivo.

Contributi
| contributi da enti pubblici sono rilevati al Fair Value quando sussiste la ragionevole certezza che saranno

rispettate tuttS £ S O2yRAT A2y A LINBGAAGS LISNI ft Q200SyAYSy G2 |
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| contributi ricevuti a fronte di specifici beni o attivita di sviluppo il cui valore & iscritto tra le
immobilizzazioni sono rilevati a diretta riduzione delle immobilizzazstesse e accreditati a conto
economico in base al periodo di ammortamento residuo dei beni cui si riferiscono. | contributi in conto

esercizio sono rilevati integralmente a conto economico nel momento in cui sono soddisfatte le condizioni

di iscrivibilta.
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COMPOSIZIONE DELLE PRINCIPALI VOCI DELLA SITUAZIOI

PATRIMONIAHHNANZIARIA CONSOLIDATE

Attivita non correnti

Notan. 1: Avviamento e Altranmobilizzazioni immateriali

(Euro.000)
. " Altri Diff. di . i
e Acquisizioni Incrementi Dismissioni Amm.ti movimenti Svalutazioni conv.ne SIS
al 31dic-19 ¢4 : € 2l 31.dic-20
Avviamento 78.138 19.933 98.070
Costi di Sviluppo 0 ©)
Diritti di brevetto 13.849 30 288 (20) (2.760) 194 ©) 11.575
Concessioni, licenze
marchi 17.226 (1.203) (0) 16.022
Altre imm. Immateriali 27.487 311 (3.254) 179 0) 24.723
Imm. Imm. in corso ¢
acconti 563 86 (372) (25) 3) 250
Totale Altre  imm.
Immateriali 59.125 30 685 (20) (7.217) 1 (25) (10) 52.569
Totale Avviamento e
Altre immobilizzazioni 157 565 19 963 685 (20) (7.217) 1 25)  (10)  150.640

imm.li

AVVIAMENTO

Al 31 dicembre 2020 la voce e pari ad Euro 98.070 migliaia con un incremento di9Ea88 migliaia

NAZLISGG2 £t QSASNDAT A2 : LINBOSRSYyiS® [QFYY2yilNB Ay

Euro 78.138 migliaiascrittol &S 3dzA 12 RSt t Q2LISNI T A2y S RA | Olj dzA
{ dLIp! @ | @@Sydzit Ay RIF GF  w Aggregazibii 2ziemdalivim sede!ldiA & Sy
acquisizione, si & provveduto a valutare le attivita e le passivita del Gruppo ogoatiuikizione

Ff €2NB CFANJ £+FfdzS Fitftl RFGF RA | OljdZAaArl A2ySo
(Euro 201.553 migliaia) e il Fair Value delle attivita e passivita acquisite & stata allocata (ove

possibile) ad attivita identificabili.

9dzNE My dtrnm YAIEAFALFYT AaONRGG2 | aS3dzAci2 RSfT f
Contagem e Gestéo deluidos, SA, perfezionatasi in data 29 dicembre 2p20.2 LISNI} T A2y S
aggregazione é stata contabilizzata in conformita con quanto dispasdt@rihcipio contabile
internazionale Ifrs 3. Il management ha valutato il fair value di attivita, passivita e passivita
potenziali, sulla base delle informazioni e su fatti e circostanze disponibili alla data di acquisizione.

Il periodo di valutazione engora in corso al 31 dicembre 2020. In considerazione delle ulteriori
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informazioni che verranno acquisite dal management nei prossimi 12 mesi, conformemente a
guanto previsto dai principi contabili di riferimento, la suddetta valutazione potrebbe essere

modificata Per maggiori informazioni si rimanda alla Nota&. 3

- Euro 1.191 migliaia, iscritto a seguRoSdcduiizione della societa Piadfin S.a.r.l., avvenuta in
data 17 luglio 2020] Q2 LJS Npeim&tn{ &I Gruppo diottenere economie di costo,

internalizzando la produziordi alcunecomponenti plastiche.

[ RAFFSNByIT I GNI¥ At O2NNRaLISGIGAG2 O2YLX Saargz2 R

passivita potenziali acquisite e stata iscritta ad avviamento come voce residuale.

5LwL¢¢L 5L .w9+9¢¢h 9 5L ! ¢L[L¥%%! %Lhb9 59[[9 htow
Includono il knowhow tecnico produttivo e la tecnologia non brevettata relativi al settore Heating e Smart

DFa aSGSNAY3a ARSYGATAOFLGAS yStfQlYoArdDm prr&unt I 2 LIS
FYY2YGFENB 2NAIAYEFENR2 RA 9dz2NB Hp®oHH YAIEAFAI & ¢ ¢

maggior prezzo pagato rispetto ai valori contabili del patrimonio netto consolidato, basata su una perizia

di stima redatta da esperti ingendenti.

La voce include, inoltre, le licenze di software e i costi di registrazione di nuovi brevetti industriali o di

registrazione per nuovi paesi di brevetti industriali gia esistenti.

[S OFNRFT A2YA AYyGSNBSydzi S AyoSAtt AO 2LONER2Y GRASLOI f £ QvSSaySINGO AlT A

periodo.

CONCESSIONI, LICENZE, MARCHI

[ QAYLR2NI2 RA 9dz2NP McdPnHH YAIEAFALF & NAO2YRdAzOAOGATE S
identificati per un importo originario complessivo Euro 23.995 migjaaf ft QF Yo A G2 RSt f Q2 L.
aggregazione della societa SIT La Precisa S.p.A. avvenuta in data 2 maggio 2014; tali valori sono stati

determinati con il supporto di una perizia di stima redatta da esperti indipendenti.

Le variazioni intervenute nel cor$dSt f QSASNOAT A2 a2y2 NAO2YyRdzOAO AL A L

periodo.

ALTRE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI
¢FrfS @20S AyOfdzZRS LINARYOALI fYSYGS At @I f2NBE NBaAR
RSttt Q2LISNI T A2y S sobidta SITAY BmcEarS.pA2ayvBnutR i tatal2 maggio 2014, il cui
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Fair Value era stato originariamente determinato in un importo di Euro 42.690 migliaia; tale valore era

stato determinato sulla base di una perizia di stima redatta da esperti indipenderglore residuo della

customer relationship al 31 dicembre 2020 & pari ad Euro 23.717 migliaia.

Ly GFfS @208 az2y23 Ay2fGNBI AyOftdzara A O02adA az2ads
y2yOKS A O2aidA LIS NJstiosale G lestedaicehtraizafa Pitelto @IS G 2 3 S

IMPAIRMENT TEST

[ QF GOAL YSyii2 OKS SYSNHS Ay aSRS RA o0dzaiySaa O2Yo0A
a vita utile indefinita, non & soggetto ad un processo di ammortamento, aggétto di impairment test

FfYSy2 &dz 61QasS FyydzattS A FAYA RSEftQARSYOGAFAOIT A2

I GFrtS FAYS:E f1 GSNAFTAOF RStflF LISNRAGI RA @I f2NB
stata condottasulla baseli tre distinte Cash Generating UGEGUpttraverso cui opera il Gruppovvero

Heating Smart Gas Metering Water Metering associa alla neo acquisitd ANZ; Contagem e Gestéo

de Fluidos, SAconfrontandone il valore recuperabileon il rispettivo valore contabiledel capitale

investito nettax Ay Of dza A @2 RSt $i fidor@althel ldiff8rgnzaltra H prézzd Qagdt@ed i

valori contabili della societdANZ; Contagem e Gestdo de Fluidos, &Ane previsto dal principitFRS

3.45, & provvisoriamentéscrittaper la sua interezza ad avviameiattesadi ulteriori informazioniutili

ad una piu completa valutazione delle attivita e passivita acquiSibene evidenziato in precedenza il

periodo di valutazione si completera entrd2 mesi successivitf f QF Olj dzA aAT A2y Sod ¢ £ A

poi riflesse in modo retroattivo.

[ QF @GA I Y Sy (i 298.070dtghkka all3RdicOnta@®0 & allocato alla CGU Heating per Euro
62.122migliaia alla CGU Smart Gas Metering per ELFa207migliaiae alla CGU Water Metering per
Euro 18.741 migliaia.

A titolo informativo riportiamo che la societa non ha mai proceduto ad effettuare svalutazioni degli

avviamenti negli anni passati.

| test di impairmat sono stati sottoposti ad approvazione del Consiglio di AmministrazioriOadearzo
HAHM R2LE { QlPiaidiedihl@0r1202%5nelBdesimo Consiglio di amministrazione. La
YSG2R2t23AF RI | R200GF NBe statd Ndvede Gafpv8a0didl Gosil® diR S ¢ 0

Amministrazione del8 dicembre2020.
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bS3AtA dzf GAYA FYyyA KI |aadzyiz2 dzy NAfAS@P2 ONBaoOSyds
un primario operatore nel settore degli strumenti di controkogurezza, performance e misurazione del

consumo di apparecchi a gas. | componenti e sistemi prodotti da SIT sono un elemento essenziale nel
O2yiNRBft2 RSttQSTFFTFAOASYI I SySNEHSGAOIF S RSttS Syia
settore metering i prodotti SIT sono parte integrante delle infrastrutture di huova generazione (smart

grids).

SIT pertanto & parte attiva nel dibattito pubblico e con i propri partner tecnici e commerciali nella
RSTAYAT A2y S S @It dzii | T thcBmal®i n® tréved dhediadilihgoRefdine.OF YO A | YSy

SIT ingloba nativamente nei propri processi di governance della strategia aziendale e di risk management
la valutazione e mitigazione di tali rischi che al momento sono reputati di medio lungo termine e
incorparati nelle assunzioni ed impatti economico finanziario del piano approvato e utilizzato a supporto

degli impairment test.

CGU Divisione Heating

In assenza di un valore di mercato attendibile della CGU, il suo valore recuperabile €& stato calcolato sulla
oFaS RSt adz2 QI ft2NB5 RQdza2 RSGOSNXYAYIl GRCFYaG&drdoy (1S A f
fQraddzr tATT T A2y S REUtadsd diztantd rappese@ativo ddl cotolddl babitald. @ 2

bStftl RSTFAYAT A2YyS RSttS LINPASTA2YyA SO2y2YAOKS FTAY
esplicito del piano facendo le opportune rettifiche in merito agli effettiist dalle azioni manageriali di
miglioramento della performance operativa contenute nel piano stesso e risultanti da attivita di
Ay@SaitAyYSyliz2 ySttQ2NATT2yGS RA LALYy2d ¢FfA TAZ2YA

modificare il f@tprint industriale verso paesi a basso costo del lavoro.

Per quanto riguarda la costruzione del flusso di reddito perpetuo per il calcolo del c.d. terminal value é
a0l G2 LINPASGGErG2 fQdZ GAY2 @It 2NB RS tndomlfobtgrnt, Sa LI A C

considerando un livelldegliinvestimenti di mantenimento.

Il tasso di crescita (g) € ipotizzatari al 2%, tenendo conto delle previsiordi ricavi piu aggiornateal

rialzo rispetto al primo anno esplicito di piaediglie di unpossibilemutamentodi medio terminedel

mercato, che vede per mezzo di incentivi econonaicfavore degli utilizzatori finali,dzy” Q dzf G S NJ&A 2 NJ
accelerazione del mercato di sostituzione degpaecchi.

Il WACC della CGU Heating e stato stimato assumendo:
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A untasso risk fredel 310%calcolato comenedia dei tassi di rendimento dei titoli di Stato a lungo
termine dei paesi di sbocco della CGU, ponderati per il peso del fatturatiastiun paese sul
fatturato complessivp

A un coefficiente beta unlevered per un valore d8Dstimato sulla base di un panel di societa
comparabili quotate;

A un equity risk premium per un valore &6 pari alla media del premio per il rischio di mercato dei
principali paesi in cui la Divisione Heating ¢é attiva (fonte: Pablo Fernandez);

A dzy FT'RRAGAZ2YLFE NA&A] LINBYAdzy LISNI Af OFfO2f2 RSt
A un costo del debito determinato sulla base del tasso IRS al 3A022& cui vienesommato uno

spread pari al 2,0%, in linea con le condizioni contrattuali previste dal Senior Facility Agreement;
A unlivello di leva finanziaria (rapporto tra indebitamento finanziario e mezzi propri) in linea con la
struttura finanziaria media di settor@elle societa comparabili.

Il tasso di sconto risultante (WACC) e pa®i@4% e riflette alla data di riferimento le stime di valutazione

di mercato, il costo del denaro e tiene conto del rischio specifico e del settore.

Considerando le ipotesi descrittalla data di redazione del Bilancio il valore recuperabile del capitale
investito netto della CGU Heating risulta superiore ai valori contabili netti e pertanto non sussistono
indicazioni tali da fare ritenere che gli avviamenti o le altre immobilizaaziamateriali possano aver

subito perdite durevoli di valore.

| risultati ottenuti sono stati sottoposti a test di sensitivita al fine di riscontrare come il risultato di tale
processo valutativo potrebbe cambiare in funzione delle assunzioni chiaveilgaao di sconto per

f QFGhGdzr t ATTFT A2yS RSt Ffdzaaz2 RA OFaal SR Af @I 2N
Lt 21 // RA AYRAFFSNByYyI X 200SNR Af GFaaz2z RA | Gddz
recuperabilg calcolato tramite il valor® Q dzid 2 Walore contabile della CGU) si riduce a zero, & pari al

10% mentre per raggiungere lo stesso risultato € necessaria una riduzione percentuale del flusso

terminale del 17%.

Data laparticolare congiuntura economica segnata dalla pandensiaé ritenuto in continuita con il
bilancio precedei S RA Yl yiSySNB dzy dzf GSNA2NB tAGStt2 RA

Q)¢

volatilita dei flussi. Pertanto si € proceduto col verificare quale fosspuiito di azzeramento
RSt f QK SuldRos® &N riduzione deicaviattesi nei primi 3 esercizi di previsione esplicitbale

punto di pareggio si ottiene con una riduzione dei ricavil@4% per ciascuno dei primi tre anni espliciti

Relazione finanziaria annuale al 3lcembre 2@0
118



Bilancio consolidato al 31 dicembre 20
Note Esplicative

senza considerargli effetti di azioni volte alladuzione dei costi fissi ed i benefici connessi alla riduzione

del capitale circolante.

CGU Divisione Smart Gas Metering

In assenza di un valore di mercato attendibile della CGU, il suo valore recuperabile é stattocstiala

orasS RSt adz2 @Ift2NB RQdzai2 RSUSNNAYLF(G2 YSRALFYyGS f
attualizzando i flussi finanziari operativi generati dalle attivitd ad un tasso di sconto rappresentativo del

costo del capitale.

Nella definizione delleINB A ST A2y A SO2y2YAOKS FAYIYIAFINRS azyz2 &
esplicito del piano facendo le opportune rettifiche in merito agli effetti previsti dalle azioni manageriali di
miglioramento della performance operativa contenutelnpiano stesso e risultanti da attivita di
Ay@SaitAyYSyliz2 ySttQ2NARAIT2yGS RA LALYy2d ¢FfA TAZ2YA

modificare il footprint industriale verso paesi a basso costo del lavoro.

Per quanto riguarda la costruzione del flusso di reddito perpetuo per il calcolo del c.d. terminal value e
a0l a2 LINPBASGOIG2 fQdZ GAY2 @Ff2NBE RStfQlFyy2 SaLld Ac

descritte nel paragrafo precedente, cotsiando un livello degli investimenti di mantenimento.

Il tasso di crescita (g) € ipotizzato pari a zero mentre il valore di imposte correnti & stato calcolato su base
figurativa utilizzando il tax rate nominale.
Il WACC della C&E@nart Gadetering € stato stimato assumendo:

A un tasso risk free del 1,92% calcolato comeglia dei tassi di rendimento dei titoli di Stato a lungo
termine dei paesi di sbocco della CGU, ponderati per il peso del fatturato di ciascun paese sul
fatturato complessivo;

A un coefficiente beta unlevered per un valore dr®stimato sulla base di un panel di societa
comparabili quotate;

A un equity risk premium per un valore @ pari alla media del premio per il rischio di mercato dei

principali paesi in cui la Divisione Me&ng e attiva (fonte: Pablo Fernandez);

A dzy FTRRAGAZ2YIFE NA&A] LINBYAdzyY LISNI Af OFfO2f2 RSt
A un costo del debito determinato sulla base del tasso IRS al 302P& cui viene sommato uno

spread pari al 2,0%, im&a con le condizioni contrattuali previste dal Senior Facility Agreement;
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A un livello di leva finanziaria (rapporto tra indebitamento finanziario e mezzi propri) in linea con la
struttura finanziaria media di settore delle societa comparabili.
Il tasso disconto risultante (WACC) é pari @ e riflette alla data di riferimente stime di valutazione
di mercato, il costo del denaro e tiene conto del rischio specifico e del settaseiltati ottenuti sono
stati sottoposti a test di sensitivita al firdi riscontrare come il risultato di tale processo valutativo
LR2GNB66S OFYOoAFENB Ay TFdzyi Az2yS RSttS FaadzyT1Az2yir OF

flusso di cassa ed il valore del flusso terminale

Il WACC di indifferenza, ovveraiill 8 82 RA | dGdzr t ATTFT A2y S LISNI At | dzt |
recuperabile  OF £ O2 € I G2 ( N&d¥ kalo® cohthbile@eélld RAUBsi riduRalzizerd, e pari al
9,71% mentre per raggiungere lo stesso risultato € necessaria unaomgupercentuale del flusso

terminale del 11%.

Data la particolare congiuntura economica segnata dalla pandemia, si & ritenuto in continuita con il
bilancio precedei S RA YI YISy SNB dzy dzZ GSNA2NB fA@Stft2 RA a
volatilita dei flussi. Pertanto si & proceduto col verificare quale fosse il punto di azzeramento

RSt f QKSIFRNR2Y &adzZ fI olFasS RSttt NARdd A2yS RSA N&XOI
punto di pareggio si ottiene con una riduzione deavi del 10,6% per ciascuno dei primi tre anni espliciti

senza considerare gli effetti di azioni volte alla riduzione dei costi fissi ed i benefici connessi alla riduzione

del capitale circolante.

CGU Division&/aterMetering

In assenza di umalore di mercato attendibile della CGU, il suo valore recuperabile é stato calcolato sulla
oFrasS RSt adz2 @Ift2NB RQdza2 RSUSNNAYLF (G2 YSRAFYyGS f
attualizzando i flussi finanziari operativi generati dalle attivittuadasso di sconto rappresentativo del

costo del capitale.

bStftl RSTAYATIA2yS RSttS LINRPASTA2YyA SO2y2YAOKS TFAyl
esplicito del piancsenza tenere contod LJ- NI A O2f I NRA & AgfaSiond deffa CRE NeR G vy (i A
Gruppo SITRer quanto riguarda la costruzione del flusso di reddito perpetuo per il calcolo del c.d. terminal

GrtdzS 8§ altldG2 LINRPASOHGGErG2 tQdA GAY2 @Ft2NB RStfQlyy

Il tasso di crescita (g) € ipotizzato pati,8%mentre ilvalore di imposte correnti € stato calcolato su base
figurativa utilizzando il tax rate nominale.

Il WACC della CGMater Metering & stato stimato assumendo:
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A untasso risk free del29% calcolato commedia dei tassi di rendimento dei titoli di Stataado
termine dei paesi di sbocco della CGU, ponderati per il peso del fatturato di ciascun paese sul
fatturato complessivo;
A un coefficiente beta unlevered per un valore d@®stimato sulla base di un panel di societa
comparabili quotate;
A un equity risk pemium per un valore di 6% pari alla media del premio per il rischio di mercato dei
principali paesi in cui la Divisione Metering € attiva (fonte: Pablo Fernandez);
A dzy FTRRAGAZ2YFE NA&A] LINBYAdzY LISNI Af 16%f O2f 2 RSt
A un costo del debito determinato sulla base del tasso IRSdit8ibre2020 a cui viene sommato
uno spread pari al 2,0%, in linea con le condizioni contrattuali previste dal Senior Facility
Agreement;

A unlivello di leva finanziaria (rapporto tiadebitamento finanziario e mezzi propri) in linea con la
struttura finanziaria media di settore delle societa comparabili.

Il tasso di sconto risultante (WACC) & pa8i, a8 e riflette alla data di riferimento le stime di valutazione

di mercato, il cosi del denaro e tiene conto del rischio specifico e del settore.

Considerando le ipotesi descritte, alla data di redazione del bilancio, il valore recuperabile del capitale
investito netto della CGWater Meteringrisulta superiore ai valori contabili nettonfermando pertanto

il valore di acquisizione

| risultati ottenuti sono stati sottoposti a test di sensitivita al fine di riscontrare come il risultato di tale
processo valutativo potrebbe cambiare in funzione delle assunzioni chiave quali il tessanadi per
fQFddGdzr t ATTFET A2yS RSt Ffdzada2 RA OlFaal SR Af @I f 2N

Lt 21 // RA AYRATFTFSNBYII>X 203SNRB At (1l aaz2 RA | 40Gdz
recuperabile OF £ O2 € I (2 { N&d¥ Xalbgcortabile dellatCB)SI ridRic dzaeoze pari al
9,16% mentre per raggiungere lo stesso risultato & necessaria una riduzione percentuale del flusso

terminale del10,8%.

Data la particolare congiuntura economica segnata dalla pandemia, si e riterutibzdareun ulteriore
livello di sensivity per testare QS TFFSiGi2 RSttt LRAISYTAFLES @2t GAf AG
BSNRATFAOFNB ljdz-r £ S F2a84S Af Ldzyd2 RA FTTSNIXYSyG2 RSH

primi 3 esercizi di previsione esplicita. Tplento di pareggio sbttiene con una riduzione dei ricavi del
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15,7% per ciascuno dei primi tre anni esplisiinza considerare gli effetti di azioni volte alla riduzione dei

costi fissi ed i benefici connessi alla riduzione del capitale circolante.

La stima del valore recepabile del capitale investito netto dell@GU Heating, della CGU Smart Gas
Metering e dellaCGUWater Metering richiede discrezionalita ed uso di stime da parte del management.
Le circostanze e gli eventi che potrebbero causare una perdita di valorepdeléipazione saranno

monitorate costantemente dalla Societa.

Nota n. 2: Immobilizzazioni materiali
L Y2O8AYSYGA RSttS AYY20 At R0isiidpiogagoyndlla tabelid hdldeqgue: A LIS NJ

(Euro.000)

Costo Fondo (,:(DIFVQC;I N Costo Fondo (?IF{KI N

storicoal Amm.al Consistenze R O dzs : storico al Amm. al Consistenzaal RO dzi 2

31dicc19 31dic19 al 31-dic-19 IFRS 16 ' 31-dic-20 31-dic-20 31-dic-20 IFRS 16
Terreni e fabbricati 42.968 (21.194) 21.774 2.068 53.526  (22.750) 30.776 12.207
Impianti e macchinari 137.711 (106.604) 31.107 - 141.571 (110.092) 31.480 -
(gt::;zéﬁg;f industriali e 79.030 (70.538) 8492 1166  97.526 (87.526) 10.000 826
Altri beni 11.237 (7.168) 4.069 2.395 11.202 (7.363) 3.839 2.197
Imm. materiali in corso e accont 13.875 - 13.875 - 14.134 - 14.134 -
;Zifa'ﬁ“m"b”'zzaz'o”' 284.822 (205.504) 79.317 5628  317.960 (227.731) 90.229  15.230

Si riportano di seguito i prospetti che illustrano le variazioni del costo storico e del fondo ammortamento

Ay G SNIBSydzi S 29 Gidtiritepér &igydldchtéghra. H 1

COSTO STORICO

(Euro.000)
Costo  Dicui Costo Di cui
storico & RA N Altri Diff. di =03 @ RAN
31dicc R Qdzi Acquisizioni Incrementi Dismissioni movimenti Svalutazioni conv.ne dic-20 R Qdz
19 IFRS 1€ IFRS 1€
Terreni e Fabbricati 42.968 2.996 144 11.227 (84) 198 (268)  (659) 53.526 14.023
Impianti e macchinari 137.711 - - 6.265 (2.905) 1.981 - (1.481) 141.571 -
g;:‘;zzlft“re indli € 79030 1555 15347 3206  (1.574) 1.746 - (228) 97526 1412
Altri beni 11.237 3.148 418 871 (1.223) 41 - (141) 11.202 3.864
Imm. Matli in corso € 5 575 - 451 4.089 - (3.965) (42) (74 14134 -
acconti
Totale imm. Materiali ~ 284.822  7.699 16.359  25.658 (5.786) - (509) (2.583) 317.960 19.299
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[ @20S RStfQSaSNODAT A2 NI LILINBaSydl

entrate nel perimetro di consolidamento nel 2020,particolare attrezzature e altre immobilizzazioni

I OlidzA &AT A2y A

materiali della societa portoghese Janz.

DfA AYONBYSYlAaA
LI NGAO2f FNB 3t A

RSttt QSaSNDAT A2 AyOfdzR2y2 3t A I Ol dzA
I Olj dmb Prindipalriebté adOIBpaktiNIacdhihai e &tdmpi NA F SN

necessari allo sviluppo e alla fabbricazione di nuovi prodotti, oltre che al rinnovamento di altri gia esistenti

S Ff YAIEA2NIYSyid2 RStftQSTFAOASYIT |+ S RSttS (SOy2f

Gli incrementi includoo, inoltre, gli impegni per IFRS 16 relativi sia ai contratti scaduti nel corso del 2020

S NAyy2@FGA yStf QSaSiainizonedlel Rdsd terr deiconBaiEdain @éskereNB | (1 A
DNHzLILJ2Z NX G Syy$ mRA INRWw\BDAF S I (ORI A0S RSt Q
RIf t QSopzbneXra Euiilxontratto relativo alla sede di Milano e gli stabilimenti produttivi siti in

per i qualiA €

Montecassiano, Olanda e Tunisi@gr maggiori dettagli si rimanda alla Nota n. 35.

L RSONBYSyiA RStftQSaSNOAT A2 &a2y2 AYLMdziloAtA FffS$S

in gran parte ammortizzate.

La voce Altri movimenti include gli investimenti che al 31 dicembre 2019 erano in corso e che durante il

2020 sono digntati immobilizzazioni da ammortizzare.

La voce Svalutazioni pari a Euro 509 migliaia include per Euro 242 migliaia la svalutazione di costi

capitalizzati negli esercizi precedenti tra le immobilizzazioni in corso.

FONDO AMMORTAMENTO
(Euro.000)
Di cui . Di cui
Fondoal & RAN. . .., Ammoma . = Al Diff. di . G RANJ
A = .  Acquisizio menti  Dismissio movime Svalutaz Consistenza  « «
31dic-c19 R Qdza ni ni nii ioni conv.ne al 31-dic-20 R Q dza
IFRS 16 IFRS 16
F.do amm. Terreni
Fabbricati (21.194)  (928) (101)  (1.938) 84 398 (22.750)  (1.816)
F.do amm. Impianti €
macchinari (106.604) (7.112) 2541 1.083  (110.092)
F.do amm.
fg;f;zl?t“re ind.li e (70.538)  (389) (12.614) (5.911)  1.362 175 (87.526) (586)
F.doamm. Alribeni 7 150 (753 (282)  (1.293)  1.249 131 (7.363)  (1.666)
Imm. Mat.li in corso €
acconti
Totale f.do amm.to
imm. Materiali (205.504)  (2.070) (12.998) (16.253)  5.237 1788  (227.731)  (4.068)
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Le immobilizzazioni materialsultano ammortizzate in termini percentuali al 31 dicembr@@2ome da

tabella sottostante:

Aliguota
Terreni e fabbricati 42,50%
Impianti e macchinari 77,76%
Attrezzature ind. li e comm.li 89,75%
Altri beni 65,73%
Beni in leasing 21,08%
Nota n. 3: Partecipazioni
bSttl GroStfl ad83dSyidsS az2y2 NI L20SIAbde Pdrtechazigni Y Sy i A
(Eura000
Partecipazioni Consistenzz Increme_n_ti _Decrementi Altre variazioni Consistenza
31/12/2019 dell'esercizio RSttt QS 31/12/2020
Societa partecipata
Immobiliare Golf Montecchia 28 - - - 28
Fondazione ABO in liquidazione 6 - - - 6
Italmed Llc. 378 - - - 378
Cyrus Intersoft Inc. 366 - - - 366
Infracom S.p.A. 522 - - - 522
SAPI immobiliare 4 - 4) - -
Immobiliare Polesana (ex IMER) 1 - - - 1
Conthidra S. L. - 252 - - 252
Altre minori 1 24 - - 25
Fondo sval. Fondazione ABO in lig. 6) - - - 6)
Fondo svalutazione Italmed Llc. (379 - - - 379
Fondo svalutazione Cyrus Intersoft Inc. (366 - - - (366)
Fondo svalutazione Infracom S.p.A. (502 - - - (502
Totale partecipazioni 54 276 4) - 326
[ QAYONBYSy G2 RSt LISNA2R2Z LI NR | 9dzNP HTc YAIEALFAL

JANZ Contagem e Gestdo de Fluidos, acquisita nel 2020, di cui Euro 252 migliaia relativi alla societa

Conthidra S.L., valutata con il metodo datppmonio netto.

Nota n. 4: Attivita finanziarie correnti e non correnti

La composizione delle attivita finanziarie al 31 dicembr202Z0di seguito riportata:

(Eura000

Attivita finanziarie correnti e non correnti 31-dic-20 31-dic-19
Depositi cauzionali 282 206
Conto deposito vincolatq lungo termine 2.000 1.325
Attivita finanziarie non correnti 2.282 1.531
Conto deposito vincolatq breve termine 1.000 -
Strumenti finanziari derivati 32 23
Altre attivita finanziarie correnti 1.032 23
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Di sequito il commento alle principali voci.

CONTO DEPOSITO VINCORHBEVE E MEDIO LUNGO TERMINE)

bStftQSaSNDOAT A2 Eum w85 migidiatarddatbataardnita diAdeidssione bancaria

I fdzy32 GSNXYAYS>T SySaal RIEffF /| L3R2Mhebbt o (EyiSt £ QA Y i
1.200 mighia) e dalla stessMetersit S.r.l. (Euro 125 migliaia), a favore di clienti di questa ultima
YySttQF YOAGZ2 RNelcisddBl 2020, il depbitdy di Eudz!.PO® migliaia & stato svincolato a

fronte di una piu ampia rinegoziazione degli affidanti in essere.

Nelcorso del quarto trimatre del2020 la controllante Sit S.p.A. ha versato Euro 3.000 migligiaonto

RStfl O2yidiNRftfl 4 {AG aSGSNAy3d {oONWfEd | GAG2f2 R
Contageme Gestdodé FIzZNR2a {! ® / 2YS LINBgAad2 RIFIEA | OO0O2NRA
per Euro 2.000 migliaia tra le attivita finanziarie non correnti, a titolo di deposito vincolato per la durata
massimadi 5 anni, mentre la restante quota, pari a Euro 1.00digliaia, e stata iscritta come credito

finanziario verso terzi a breve termine.

STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
Nel corso del 220la Capogruppo ha stipulato contratterivati sulle valutehenon soddisfano i requisiti
di copertura richiesti dalll. Cw{ ¢ LISNJ f QI LILIX A OI.iSiArpoft& nel Sabellak SR3I S

sottostante il dettaglio, distinto per valuta:

) . - Importo Divisa di cambio spot cambio termine  Data Scadenza/ Fair value alle
Tipo operazione Divisa s . :
divisa controvalore medio medio data
<3m >3m; <6m >6m; <9m
vendita a termine CNY 15.000.000 EUR 7,8194 7,9112 18,6 - -
vendita a termine CNY 5.000.000 EUR 7,8194 7,9557 6,1 -
acquisto a termine uUsD 2.500.000 EUR 1,2252 1,2276 7,1 - -
Totale 25,8 6,1

Nota n. 5:Imposte anticipate
Si riporta di seguito il dettaglio delle differenze temporanee e delle conseguenti attivita per imposte
anticipate al 31 dicembre 20 e al 31 dicembre 2(®, in base alla composizione per natura delle

differenze temporanee:
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Saldi al 3 dicembre 2020

(Euro.000) Diff. Temporanee Diff. Temporanee Effetto fiscale IRES Effetto fiscale
IRES IRAP IRAP

Fondi relativi al personale 3.305 3.304 793 129
Altri Fondi per rischi ed oneri 1.748 1.719 424 67
Benefici ai dipendenti 811 - 213 -
Svalutazione delle rimanenze 1.968 1.764 485 69
Differimento manutenzioni - - - -
Ammortamenti sospesi su riv. immobili 171 171 41 7
Ammortamenti imm. immateriali - - - -
Perdite fiscali 583 - 140 -
Interessi passivi indeducibili 1.152 - 276 -
Altre ed estere 2.493 89 759 3
Operazioni infragruppo 3.787 3.787 909 148
Riserva cash flow hedge 958 - 230 -
Perdite su cambio non realizzate 292 - 70 -
Storno costi impianto e ampliamento - - - -
Totale 17.267 10.834 4.340 423

Saldi al 31 dicembre 201

(in migliaia di Euro)

Diff. Temporanee

Diff. Temporanee

Effetto fiscale IRES

Effetto fiscale IRAF

IRES IRAP
Fondi relativi al personale 2.455 2.455 589 96
Altri Fondi per rischi ed oneri 1.683 1.653 409 64
Benefici ai dipendenti 834 - 216 -
Svalutazione delle rimanenze 1.664 1.473 411 57
Differimento manutenzioni - - - -
Ammortamenti sospesi su riv.immobili 171 171 41 7
Ammortamentimmob.immateriali 0 - 0 -
Perdite fiscali 1.750 - 420 -
Interessi passivi indeducibili 4.409 - 1.058 -
Altre ed estere 1.072 89 342 3
Operazioni infragruppo 3.741 3.741 898 146
Riserva cash flow hedge 1.357 9 326 0
Perdite su cambio non realizzate 348 - 84 -
Storno costi impianto ampliamento 0 16 0 1
Totale 19.485 9.607 4,793 375

[ QAAONRT A 2y Sinticp&d & Sata Aeffetti@aty @ $ronte di una valutazione in merito alla

ragionevole recuperabilita delle stesse negli esercizi futuri.
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Note Esplicative

Attivita correnti

Nota n. 6: Rimanenze

Le rimanenze, esposte in bilancio al netto del fondo obsolescenza magazzimgpsoeomposte:

(Eura000 31-dic-20 31-dic-19
Mat. prime, sussid., consumo 31.264 25.368
Prod. in corso, semilavorati 9.904 9.065
Prod.finiti e merci 15.293 16.659
Anticipi a fornitori 41 34
Rimanenze 56.502 51.126

La movimentazione del fondo obsolescenza magazzino € di seguito riportata:

(Eura000) 31-dic-20
Fondo svalutazione magazzino 31/12/2019 2.309
Utilizzo dell'esercizio (60)
Accantonamento dell'esercizio 492

Incremento per acquisizioni dell'esercizio 210
Fondo svalutazione magazzino 31/12/2020 2.952

Il fondo riflette il minorvalore di alcune giacenze in conseguenza di obsolescenza, lento rigiro o valori

correnti di mercato inferiori al costo di acquisto o di produzidneQ A y O NelYEbng 18 migliaia, &
NBfFGAG2 EfQlOljdAaAT A2yS RSttt a20A8dGt Wyl o

Nota n. 7: Crediti comerciali

La composizione dei crediti commerciali e dei relativi fondi rettificativi viene riepilogata nella tabella che

segue.
(Eura000) 31-dic-20 31-dic-19
Crediti verso client 67.605 57.761
Crediti commerciali verso controllante 69 29
Crediti verso sdeta sottoposte al controllo della controllante 24 18
Crediti commerciali correnti 67.698 57.808
Fondo svalutazione crediti (2.180) (632)
Crediti commerciali 65.518 57.176

CREDITI VERSO CLIENTI

Si riferiscono ai rapporti commerciali diretti che il Gruppo intrattiene con i cliahtietto di operazioni di

cessione dei crediti, con clausola goluto, pari a Eur8.617migliaia, poste in essere dalla Capogruppo

[ QAYLRNI2 8§ SalLkradaz2 It ySidz2 RSt F2yR2 agltdzitl Az

possono essererpviste sia per situazioni di inesigibilita gida manifestatesi, sia per quelle non ancora

manifestatesi ma latenti.
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Il fondo svalutazione crediti ammonta ad E@&80 migliaia e la movimentazione nel 20¢ riportata
nella tabella sottostante:

(Eura000 31-dic-20
Fondo svalutazione crediti 31/12/2019 (632)
Utilizzo dell'esercizio 36
Accantonamento dell'esercizio (73)
Incremento per acquisiziodell'esercizio (1.511)
Fondo svalutazione crediti 31/12/2020 (2.180)

[ QAYONBYSyii2 RSt FT2yR2 &gl tdzil 1 A2y SANDacStAnelA § LINR
corso nel 2020l Gruppo non ha ricevuto garanzie sui crediti.

Di seguitc® riportatat QA Y F2 NX I GA Gl adzZ t QSalLl2aAl A2yS |t NAEAOKA:

(Eura000

Crediti commerciali Corrente <30 giorn 30-60 giorn ~ >61 giorn Totale
31 dicembre 2020

Crediti commerciali 58.36: 3.227 1.64¢ 4.37: 67.60¢
31 dicembre 2019

Crediti commerciali 47.59( 3.95¢ 3.54¢ 2.671 57.76:

Nota n. 8: Altre attivita correnti

La composizione di tale voce € la seguente:

(Euro.000) 31-dic-20 31-dic-19
Crediti tributari 11322 7.654
Anticipi 843 986
Ratei e risconti attivi 1.120 953
Altri crediti 259 248
Altri crediti verso I'erario 326 -
Crediti verso dipendenti 84 10
Crediti verso enti previdenziali 280 281
Totale altre attivita correnti 14.234 10.12
CREDITI TRIBUTARI
La voce é cosi composta:
(Eura000) 31-dic-20 31-dic-19
Crediti verso erario per IVA 4.432 4.349
Crediti Verso Controllante per Iva di Gruppo 1.549 -
Crediti per itenute 5.340 3.305
Totale crediti tributari 11.322 7.654
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CREDITI VERSO ERARIO PER IVA
Il saldo Ivainclude Euro 751 migliarelativi alla controllataSIT Manufacturing N.A.S.A. de G Vtonte

delle modifiche normative introdotte dal governo locale che, a partire dgrinaio2020 ha escluso la
possibilita di compensare il saldo IVA a credito con il debito per imposte correnti. La controllata ha
avanato allo Stato la richiesta di rimborédS NJ G dzi G S t S Y Sy adattvalinente Rt f QSa S

attesa della liquidaziondel saldo.

CREDITO VERSO CONTROLLANTE PER IVA DI GRUPPO
51 fftQlyy2 FAAOFES Hnanun {L¢ ¢ &GKSHAZIATAMDDIlrEeSIA. o> A

e Metersit S.r.l., in qualita di controllate, hanno aderito alla procedura di liquidazione IVA di Gruppo,
LINBGA &G RIFffQFINI® To dzf GAY2 O2YYl RSt 5dt dwd
amministrativineD2 NA2 RSt wHamdp® [ QAYLRZNI2 RA 9 dzNPsocietkpndg YA
Sit S.p.A. e Metersit S.hlanno nei confronti della controllanteispettivamente pari a Euro 2.316 migliaia

ed Eurog 766 migliaia

CREDITI PERTENUTE
| crediti per Ritenute, pari a Eu340YA 3t AL A X AA NAFSNRAO2Y2 | NRGSY

NE&lfaidASa Fraddz2NFr S REFEEEF /FLIR2INVzZLIR R FfOdzyS O:
gueste del know how tecnico prottivo, di tecnologia non brevettata oltre che del marchio SIT, tutti di

proprieta della Capogruppd.ali crediti si considerano recuperabili con gli imponibili attesi futuri.

RATEI E RISCONTI ATTIVI
Al 31 dicembre 280i ratei e risconti attivi si riferi@mno principalmente a risconti su canoni, affitti e premi

assicurativi oltre che su canoni di manutenzione e riparazione cespiti.

Nota n. 9: Crediti per imposte sul reddito

| Crediti per imposte sul reddito sono di seguito dettagliati:

(Eura000) 31-dic-20 31-dic-19
Credito verso Erario per IRES 616 2.092
Credito verso Erariog per IRAP 257 475
Crediti Verso Controllante per Consolidato Fiscale 3.008 2.134
Altre imposte correnti 101 69
Crediti per imposte suteddito 3.983 4.770

Il credito di Eur®.008YA 3f A Al & RSNAGFIYyGS RIffQFIRSaA2yS RSt f

S.r.l. al consolidato fiscale intrattenuto con la societa controllante SIT Technologies S.p.A. Le societa citate,
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infatti, hanno aderito alla procedura del Consolidato Fest&zionale, disciplinato dal D. Lgs. 12 dicembre

2003, n. 344 ed in particolare dagli articoli dal 117 al 129 del T.U.L.LR., in qualita di consolidate, come
espressamente deliberato dai rispettivi organi amministrativi per il triennio Z®1 e regolarantato
RIFItfQF O0O2NR2 RA O2yaz2fARF{i2 FAAOItS a2GG2a0NRGG?2

Nota n. 10: Disponibilita liqued
Di seguito il dettaglio delle disponibilita liquide:

(Euro.000) 31-dic-20 31-dic-19
Danaro e valori in cassa 26 23
Depositi bancari e postali 42.302 34.042
Disponibilita liquid 42.328 34.065

Le disponibilita liquide si riferiscono ai conti correnti attivi, al denaro e valori in cassa esistenti alla data di
OKA dz&a dzNJ  RIGriepileyé defaNdaradnh iBtebvenute & riportato nel prospetto contabile

Rendiconto finanziarioonsolidato acui si rinvia.

Patrimonio netto consolidato
Il riepilogo delle variazioni intervenute é riportato nella tabella Prospetto delle variazioni del patrimonio

netto consolidato a cui si rinvi®iseguito si analizzano le principali voci componenti il patriimorwtto

e le relative variazioni.

Nota n. 11: Capitale sociale
Il capitale sociale sottoscritto e versato ammonta al 31 dicemb2®ad Euro 96.52 migliaiaiviso in n.
25.007.465azioni prive di valore nominale espresso. Si riporta di seguito la conmuues delle categorie

di azioni emesse dalla societa:

% sul Capitale

Azioni Nr. Azioni : Quotazione
Sociale
Azioni ordinarie 25.007.465 100,0% MTA ltalia
Sidaevidehl OKS tF {20ASGt KI |Gddza G2 tQ2LISNITA2yS RA

S.p.Adisciplinando un aumento di Capitale scindibile per un ammontare massimo complessivo di Euro
153.438 daattuarsi mediante emissione di n. 1.534.3802ayiA 2 NRAY Il NAS RA {L¢ RI I

della facolta di sottoscrizione spettante ai portatdei WarrantSIT.

Nota n. 12: Riserve

La composizione della voce € la seguente:
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(Euro.000) 31-dic-20 31-dic-19
Riserva sovrapprezzo azioni 10.360 10.360
Riserva versamento in conto capitale 16.615 16.615
Totale riserve di capitale 26.975 26.975
Riserva legale 19.230 19.230
Riserva azioni proprie (2.212) (1.437)
Riserva da valutazione Cash Flow Hedge (718) (1.021)
Riserva attuariale (574) (647)
Riserva straordinaria 1.491 1.491
Riserva di traduzione (8.242) (4.557)
Riserva L.T.I. 175 175
Riserva per Warrant (1.567) (3.028)
Utili (perdite) a nuovo 9.286 (5.695)
Totale riserve di utili 16.870 4.511
Totale riserve 43.845 31.486

RISERVA PER AZIONI PROPRIE

bStfQlF YOAGZ RifnarziamehtddwdndtaingiynSv TRAf INJ{ 2 OAS{itLt KI LINRBDS
n. 317.000 azioni riscattabili ante raggruppamento, detenute da un gruppo di manager, per un prezzo
complessivodiEuro680 c n> 2f GNB I f f QSFFSiG G2 FAaOl (-t& daR2 @dzil 2

/| 2RA0S / AQGAESY fQlIOljdzAiadz KIFI O2YLRNIFG2 61 NI Rd:

migliaig tramite iscrizione di una specifica voce con segggativo.

bSf O2NE2 R SlaCapofrappaN@yapiodeduto al iaequisto @0.981azioni proprie per un
importo complessivo di Euré85 migliaia, finalizzatoalla realizzazione del piarth opzioni su aziorin

base al quale sono state attritbe ad alcuni dirigenti e dipendenti opzioni per sottoscrivere azioni della
societa; nel 2020, con la stessa finalita, sono state riacquistate 149.615 azioni proprie, per un importo

complessivo di Euro 775 migliaia.

RISERVA PER LONG TERM INCENTIVE PLAN
Lariservaper long term incentive plafL.T.l.)e utilizzata per rilevare il valore dei pagamenti basati su
azionia favore didipendentie di dirigenti chiaveregolati con titoli di capitaleche costituiscono parte

della loro remunerazione. Si veda latdlo. 39 per ulteriori dettagli su tale piano

RISERVA DA VALUTAZIONE CASH FLOW HEDGE
La Riserva da valutazione cash flow hedge e iscritta per un valore negativo diLBurgliaia, al netto
RSt f QST ¥ S{ G27niighaiaOhlé rServR deriva dalaRvalutazione al Fair Value degli strumenti

finanziari derivati di copertura in applicazione €ell Cw{
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RISERVA PER WARRANT

bStf O2NHE2 RSt delieoperasnydrinésselaladianécdn Industrial Stars of ItalySIT

{ dLIP! @ KI SYS&daz yo poopndnnn 2FNNFyd 2338062 RA
loro Regolamento, i Warrant possono essere esercitati a decorrere dal mese succdssvb YA aaA 2y S
FEtS ySA2T AT A2y A adzZfQ!'La LOILKANISRESRIENRHD VFPSE
d4S3dzA 2 RSt LINRPOS&da2 RA (NYyaiaiAzyS |t YSNDIG2 LN
ddz2f aSNDIiG2 ¢SoSaeia®O22NARENIINREZ2 S 3SadAaidz2z RI .2
atSaair az2y2 aidldiir Saof deaRiseRa fderfWarrayitSarizad un valode edativo & dzf f ¢
di Eurol.567migliaia, deriva dalla iniziale iscrizione dei Warrarnbad Fair Value alla data del 20 luglio

2017 nonché dai successivi movimenti intervenuti a fronte dell'esercizio parziale dei Warrant.

UTILI (PERDITE) A NUOVO
Al 31 dicembre 220f QA Y Lisditlkioper Burcd.286migliaia rispetto al valore negativo Buro5.695
al 31 dicembre 208 La variazione nettpositivadi Euro14.981é riconducibilelJS NJ £ QA Y LJ2 NI 2 LJ2 &

Euro18.468Y A 3t Al Al Fff 1 RSaGAYFT A2y SORALISDI NICEA YRS NINZ 2y
Euro3.476YA It AL AL I ff QSNRPIFTA2yS RA RAGARSYRA | 0@Sydzi
Fdadzy il RIfftQ! aaSsmdgdol2028S3t A T A2yAaidGAr RSt

Passivita non correnti

Nota n. 13: Debiti verso banche non correnti

Alla data del 31 dicembre 20i debiti verso banche non correnti rappresentano il valore della quota non

corrente del contratto di finanziament&énior Financial Agreeme2®17) che la Societa ha sottoscritto

02y .bt tINAROGIFIA S dzy LR2¢ RA 0l y @KiSifingh8admen®l Y o A ( 2
intervenuto nel201702 y G Salidzk t YSYGS Fff Q2LISNI T A2y S sBfaalyh y O2 NLJ:

2. Lapassivita finanziaria é valutata con il criterio del costo ammortizzato.

Le principali condiziomiontrattuali delSeniorFacility Agreement 2015ono le seguenti:

A importo pari a Euro 135.000 migliaia, durata di 5 anni con scadenza 30 giugno 2022; rimborso
secondo un piano di ammortamento in rate semestrali predeterminate con durata media di circa

3,9 annj

A facolta di rimboso anticipato senza penali e assenza di garanzie reali;
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A Graa2 RA AYyGSNB&aaS AYRAOATTIG2 FffQOdNKO2NI |
RSGSNX¥AYLF G2 adftF o6FasS RA dzyl 3INRIfchdicatReS TAYAGF

costtuito dal rapporto tra posizione finanziaria netta e EBITDA

Come usuale in contratti di finanziamento similari, il SFA 2017 prevede, oltre a quanto sopra descritto,
una serie di impegni dellScieta quale il divieto di assumeretetiore indebitamento e prestare le

garanzie ad esse negative (negative pledgepon nei limiti ivi previsti

Il finanziamentoin poolin capo a SIT prevede delle clausole contrattuali, @sienantsfinanziari, da

calcolarsi a livello di bilancio consolidatinccadenza semestrale, il cui mancato rispetto comporterebbe

il venir meno del beneficio del termine a favore della Socieovienantsfinanziari previsti in tale

contratto sono (i) rapporto tra posizione finanziaria netta e EBITDA e (ii) rapporto [F®AR oneri

finanziari netti, tutte grandezza da calcolarsi secondo le definizioni previste nel contratto stesso. | valori

limite di talicovenantsLJSNJ f QSaSNOAT A 2 (2R dodadri@pettivdmentensOxRB08 Y 6 NB
modificati, come da previsior®2 y (i NI (G G dzZ € S LISNJ, $3B38¢502 RSt QlF Olj dzA &7

Alla data del 31 dicembre 20i covenantdinanziari sono stati integralmente rispettati.
[ i®porto residuo nominale al 31 dicembreZMammonta a complessivi Euld5.725migliaia di cui per

la parte non corrente pari a EuB2.100migliaia e per la parte corrente pari a E@®.625migliaia.

Nota n. 14: Altre passivita finanziarie non correnti e strumenti finanziari derivati

Si riporta qui di sequito il dettaglio della vode&a dicemioe 2020:

(Eura000) 31-dic-20 31-dic-19
Debiti finanziari verso altri non correnti 2.150 -
Strumenti finanziari derivati (quota non corrente) 266 661
Debiti finanziari per leasing operativi MLT (IFRS 16) 13.218 3.476
Altre passivita finanziarie non correnti e strumenti finanziari derivati 15.634 4137

DEBITI FINANZIARI VERSO ALTRI NON CORRENTI
[ QAYLER NI 2 LI NR | 9dzZNBP H ®wmp s titdddi dadanzia detedutd @ SedziRdS 9 dzNE
RSt t QI O feflzipartedipazbyeSIANZ; Contagem e Gestdo de Fluidos, Pérfezionatasi il 29

dicembre 2020cheverraeventualmente pagatalla controparte sulla base delseguenti scadenze:

A Euro 500 migliaia a far data dal secondo anno doptata del closing;
A Euro 500 migliaia a far data dal quagtong;

A Euro 1.000 migliaia a far data dal quinto anno;
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La voce include inoltre Euro 1%0A 3€f A Al NBf I GAGA | £t Ql Oljdziad2 RSt f
perfezionatasi il 17 luglio 2020, importo che sara riconosciuto allo scadere del secondo anno dalla data

del closing.

STRUMENTI FINANZIARI DERJVVAJOTA NON CORRENTE

Nel corsadel mese di agosto del 2017, la Societa ha stipulato, a fronte del nuovo finanziamento bancario a

tasso variabile §enior Financial Agreement 2Q,L¢ontratti di copertura del rischio di tasso di interesse

(Interest Rate Swap IRS. Tali contratti soddisino ai requisiti di copertura richiesti dalL C wér

f QFLILX AOIT A2yS REISINGKTERZE 1RAORdzylINB/ASRMzi2 | £ £ QA& O]

calcolata sulla base dehir Valuealei contratti IRS e allo stanziamento, in contropartéaatrimonio netto

RA dzy QF LILRR&AAGEF NRASNWIFE |t yStdid2 RSt NBfFGAG2 STTC
Si riepilogano di seguito le caratteristiche e&alr Valuerelativo alla parte non corrente degli strumenti

finanziari derivati al 31 dicembre 20

(Euro.000)

Tipo operazione Valuta Data iniziale Scadenza Tasso fisso ’\gizé?:glg Fsallr d\i/cz_alzlge

IRS su SFA 2017 Euro 29/12/2017 30/06/2022 0,41% 45.339 (154)

IRS su SFA 2017 Euro 29/12/2017 30/06/2022 0,40% 33.401 (112)

Totale 78.740 (266)

Di seguito riportiamo il dettaglio della quota non corrente dei contratti di copertura del rischio di tasso di
interesse che componevano la voce al 31 dicembr&201

(Euro.000)

Tipo operazione Valuta Data iniziale Scadenza Tasso fisso '\;izé?gilg F3a1|_r dYslzuoe

IRS su SFA 2017 Euro 29/12/2017 30/06/2022  0,41% 56.049 (383)

IRS su SFA 2017 Euro 29/12/2017 30/06/2022 0,40% 41.291 (278)

Totale 97.340 (661)

DEBITI FINANZIARI NON CORRENTI PER ¢ BEARSNG

[ QAYLR2NII2 aA NRAFSNRAOS It RSoO0AG2 FAYIYITAINRZ2 y2v¢
Ay S&aaSNBxX AaONRGG2 | a83dzA G2 RSTQANIONBSNEIGR2 YN 2

£t QSaSNOAT A2

relativa dla ridefinizione del lease teruhei contratti in scadenz&

LINB @ RIS &irfeEiscelkdf NIQA B O NKANE 2 yiSPTRSE € | LJ
£t QAEONRT A2y S RSt

relativa alla locazione dello stabilimento della societa Plast. Rénnaggiori dettagli si rimanda alla nota

N. 35.
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Note Esplicative

Nota n. 15: Fondi rischi e oneri

Le variazioni intervenute nella voce in esame vengono di seguito esplicitate:

(Euro.000

31-dic-19 Accantonamento Utilizzo Riclassifiche 31-dic-20
F.do indennita suppletiva clientel 145 - - - 145
Altri fondi rischi 3.452 857 (237) - 4.073
Fondo garanzia prodotti 531 77 (85) - 522
Fondo imposte diverse 15 - (15) - -
Totale fondi rischi e oneri 4.142 935 (337) - 4.740

FONDO INDENNITA SUPPLETIVA CLIENTELA

¢FtS @20S AyOfdzRS SaolOfdaAABFYSYGS tF LIl aaragdaidtr LR
Ay OFaz2 RA OSaalilAazyS RSt NI lahsinloZper sidodlimedta el Sl Y
O2y (NI G2 LISNI FILHad2 y2y AYLdzitoAftS |ffQlF3aSyiasSz O

Accordi Economici Collettivi.

ALTRI FONDI RISCHI

Di seguito il dettaglio delle voci principali che costituisconmidifo

A Euro 1163 migliaia a copertura dei rischi connessi a contenzioni in corso con clienti e fornitori
della Capogruppoil cui rischio di soccombenza & considerato probapil@ dzi At AT T 2 | 3@Sy
O2NE2 RSt t QSasS NIdcifickregondsdiua aiztlidhiRk | NB Of I YA

A Euro 42 migliaia relativi ai costi pde attivita di bonifica ambientale di una porzione di terreno
di proprieta della Societs Qdzi A f i d 2y $tOOSY¥NBE 2 R Eifof60RBigi&aNOA T A 2
riguarda i costi so§& Yy dzii A avidSIdle HttiGta di bonificanell'esercizio sono stati inoltre

accantonati Euro 1llmigliaia.

A Eurol.682migliaiariferiti alla controllata Metersit S.r.b rappresentda migliore stima dei costi
di smaltimento negli anni a venidgelle batterie inserite nei contatori venduti fino alla data di
bilancicb [ QI OOl yG2y I YSyid2 GASYyS O2yd2 RStftQSTFFSGU
tasso di sconto ante imposte

A Euro 753 migliaiaiferiti alla controllata Metersit S.rper la copertura dei rischi relativi alla

ragionevole stima delle potenziali penali maturate in base alle previsioni contrattuali dovute a

ritardi nella fornitura di prodotti ai principali clienti della societa
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FONDO GARANZIA PRODOTTI
Il fondo garanzia prodottappresenta una ragionevole stima degli oneri che il Gruppo potrebbe sostenere
LISNJ F RSYLIASNSE FffQAYLIS3Iy2 RA AFENIYTAS O2y (NI GGdz t

La stima é stata calcolata applicando una percentagigiornata divalutazione e analisi dei resi per

difettosita.L f @I ft 2NB RSt F2yR2 § [fftAySIiz2z 02y t QSaSNDOAI
Nota n. 16: Passivita nette per benefici definiti ai dipendenti
Il dettaglio dela movimentazione della voce nel corso degli esercizi chiusi al 31 dicenitbee 20 31

dicembre 209 ¢ il seguente:

(Eura000) 31-dic-20 31-dic-19
Passivita nette per benefici ai dipendenti 5.659 5.984
Passivita per retention o altre 436 216

Passivita nette per benefici definiti ai dipendenti 6.095 6.201

Si riporta di seguito la movimentazione della voce Trattamento di fine rapporto:

(Euro.000) 31-dic-20 31-dic-19
¢Cw FtftQAYAT A2 RSt LISNA2R2 5.984 5.769
Erogazioni di periodo (371) (355)
Current service cost 99 87
Interest cost 43 85
Utile attuariale rilevata (96) 398
TFR alla fine del periodo 5.659 5.984

Le assunzioni economigiemografiche alla base della misurazione ai fini IAS/IFRB-&ebkono di seguito
illustrate:

Piani a benefici definiti 31-dic-20 31-dic-19
Tasso annuo di attualizzazione 0,34% 0,77%

Tasso annuo di inflazione 0,80% 1,20%

Tasso annuo incremento TFR 2,10% 2,40%

Tasso annuo incremento salariale N/A N/A
Decesso Tabelle di mortalita RG48 pubblicate dalla Ragioneria Generale dello ¢
Inabilita Tavole INPS distinte per eta e sesso
Pensionamento 100% al raggiungimento requisiti normativa vigente

Le frequenze annue di anticipazione e di turnogeiendale sono desunte dalle esperienze storiche del
DNHzZLJLR S RIffS FNBIjdzSyT S a0l GdzNByidiA RIffQSALISNARSY

aziende analoghe.
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Nota n. I7: Imposte differite

Si riporta di seguito il dettaglio delle differenmporanee e delle conseguenti passivita per imposte

differite al 31 dicembre 220e al 31 dicembre 2@ in base alla composizione per natura delle differenze

F LILX AOFYyR2 NRALISGAHOADH YSY(S 386 Qdrt Alj dz2
t @

G§SYLR2NI ySS=z
f QAYLIRAadl!
Saldo al 31 dicembre 20

L w!

Diff. Temporanee

Diff. Temporanee

Effetto fiscale IRE!

Effetto fiscale IRAF

(Euro.000) IRES IRAP
Fiscalita su aggregazioni aziendali 50.331 50.331 12.079 1.963
Ammortamenti anticipati 376 - 90 -
Leasing finanziario 968 968 232 38
Dividendi 342 - 82 -
Capitalizzazione spese ricerca e sviluj - - - -
Utili/perdite su cambi non realizzati 365 - 88 -
Costo ammortizzato - - - -
Altre 347 - 80 -
Totale 52.730 51.299 12.652 2.001

Saldo al 31 dicembre 201

ik IEpaEEs R WIS (2120 S el 2

(Euro.000) IRES IRAP
Fiscalita su aggregazioni aziendali 56.884 56.884 13.652 2.218
Ammortamenti anticipate 376 - 90 -
Leasing finanziario 1.012 1.012 243 39
Capitalizzazione spese ricerca e svilug 0) - 0) -
Utili/perdite su cambi non realizzati 437 - 105 -
Costo ammortizzato - - 0 -
Altre 91 - 22 -
Strumenti finanziari derivati - - - -
Totale 58.801 57.896 14.113 2.258
Passivita correnti
Nota n.18: Debiti verso banche correnti
Il dettaglio della voce risultassere il seguente:
(Eura000) 31-dic-20 31-dic-19
Utilizzo linee a breve termine 139 103
Quota corrente finanziamenti 46.464 19.627
Oneri finanziari correnti 11 -
46.614 19.730

Debiti verso bancheorrenti
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QUOTA CORRENTE FINANZIAMENTI
Al 31 dicembre 2020alvoce comprendeEuro 23.125 migliaia relativi lal quota corrente del
finanziamento bancarioSenior Financial Agreement 2037 | f y S G2 R Sanm@B7a8,SiG2 R

di cui alla Nota n.13

Ly2tGNBZ ySt O2NB2 RStfQS&SNOAT A1® Ja CEfddrupdoeridab & G 2 L
fronte alle incertezze del contesto ecomomico e finanziario, ha ottenuto nuove linee di credito per un
valore nomiale complessivo di Euro 35,5 milionfinanziamenti, tutti privi di garanzie, hanno scadenza

z

SYyiNR f QS&ESNOAT A2 Hanum S LALFY2 RA NAYO2NBR2 | LI NI
[ i®porto residuo nominale al 31 dicembre 2020 ammonta a complessivi Euro 23.334dianigbn
a0l RSyTI SyiaNR tQSaSNOAT A2 Haumd® L FAYEFEYTAFIYSYGA

del costo ammortizzato.

Nota n.19: Altre passivita finanziarie correnti e strumenti finanziari derivati

La composizione della voce ¢ la seqge:

(Euro.000) 31-dic-20 31-dic-19
Debiti finanziari verso altri correnti 1.150 -
Debiti verso factor 647 605
Strumenti finanziari derivati (Quota corrente) 894 754
Debitifinanziari per leasing operativi BT (IFRS 16) 2238 2.930
Altre passivita finanziarie correnti e strumenti finanziari derivati 4.928 3.589

DEBITI FINANZIARI VERSO ALTRI CORRENTI

[ QAYLR NI 2 LINRKR | 9dzNB mdmpn YAIEAFAF AyOf dzRS 9 dzNE
JANZ/ 2y G138y & DS8Sadnz RS CftdNR2asx {!3>X SR 9dNB wmpn °
Plast Alfin S.a.r.l., entrambi da ricagh® SNBE Sy (i N t QSaSNOAT A2 &8dz00Saanic

rimanda a quanto indicatalla Nota n38.

STRUMENTI FINANZIARI DER]\AJOTA CORRENTE
Si riepilogano di seguito le caratteristiche elalr Valualella quota corrente dei contratti dopertura del
rischio di tasso di interessinferest Rate SwaplRS, stipulati dalla Capogruppo a fronte del finanziamento

bancario a tasso variabil&énior Financial Agreement 2(QX¥fipulato nel corso del 2017.
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Note Esplicative

Valori al 31 dicembre 20

(Euro.000)
Tipo operazione Valuta Data iniziale Scadenze Tasso fissc Nozu_)nale Rl \_/alue
31-dic-20 31-dic-20
IRS su SFA 2017 Euro 29/12/2017 30/06/2022 0,41% 45.339 (400)
IRS su SFA 2017 Euro 29/12/2017 30/06/2022 0,40% 33.401 (292)
Totale 78.740 (692)
Valori al 31 dicembre 261
(Euro.000)
Tipo operazione Valuta Data iniziale Scadenze Tasso fissc Nozpnale el \_/alue
31-dic-19 31-dic-20
IRS su SFA 2017 Euro 29/12/2017 30/06/2022 0,41% 56.049 (398)
IRS su SFA 2017 Euro 29/12/2017 30/06/2022 0,40% 41.291 (289)
Totale 97.340 (687)

Nel corso del 220 il Guppo ha stipulato contratti di copertura del rischio di cambio. Tali contratti non
soddisfano i requisiti di copertura richiesti dallo IFRS 9fp& | LILIX A OF T A2y S

riepilogano di seguito le caratteristiche ed il Fair Value relativo alla parte corrente degli strumenti

finanziari derivati al 31 dicembre 20.

RSt f

Importo Divisa di cambio Ll
Tipo operazione Divisa Pe . termine Data Scadenza/ Fair value alla data
divisa  controvalore spa medio medio
<3m >3m; <6m  >6m; <9m
vendita a termine AUD 1.625.000 EUR 1,6539 1,6580 (44,6)
vendita a termine AUD 2.500.000 EUR 1,6397 1,6467 (55,5)
acquisto a termine CHF 1.500.000 EUR 1,0742 1,0729 (20,7)
acquisto a termine CHF 1.000.000 EUR 1,0742 1,0721 (7,3)
vendita a termine CNY 15.000.000 EUR 8,2321 8,4730 (83,5)
vendita a termine GBP 70.000 EUR 0,8986 0,8986 (0,5)
Totale (55,7) (62,8) (83,5)
Al 31 dicembre 2(@erano in essere i seguenti contrattivalute
(Euro.000)

. . . Importo Divisa di . cambio Fair Value
Tipo operazione Divisa divisa controvalore Data valuta Data scadenza cambio spot termine 31-dic-19
vendita a termine  GBP 35.000 EUR 24/12/2019  31/01/2020 0,8522 0,8535 0)
vendita a termine  GBP 200.000 EUR 26/11/2019  31/03/2020 0,8572 0,8613 ®3)
vendita a termine  GBP 200.000 EUR 26/11/2019  30/06/2020 0,8572 0,8642 ®3)
vendita a termine  GBP 200.000 EUR 26/11/2019  30/09/2020 0,8572 0,8670 3)
acquisto a termine  USD 7.750.000 EUR 23/12/2019  31/01/2020 1,1115 1,1144 (57)

Totale (67)
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Note Esplicative

Come richiesto dallo IAS 7, siripoitdQA Y F 2 NXY | G A @I

tor® & hilancidpdssavallitderld y OK S A

variazioni intervenute nelle passivita derivantigssivitadfinanziarie, siano queste dovute a flussi di cassa

od a variazioni non monetarie. Di seqguito il dettaglioggetto:

Rimborsi Variazione Variazione

(Euro.000) 31-dic-19 Erogazioni Acquisizioni / Riclassifica __. costo 31-dic-20
. Fair Value .

chiusure ammortizzato
Debiti verso banchequota non 85.725  43.760 200 (37.385) 92.299
corrente finanziamenti
Debiti versdbanche- quota non
corrente costo ammortizzato (695) 330 (365)
Totale debiti verso banchequota 85.029  43.760 200 - (37.389 - 330 91.934
non corrente finanziamenti
Finanziamento soeiquota non ) )
corrente finanziamento
Finanziamento soeicosto ) _
ammortizzato
Strumenti fin. derivati quota non 661 (396) 266
corrente
IFRS16 3.476 9.742 13.218
Debiti verso altri finanziatori 2.150 2.150
Totale altre passivita finanziarie
non correnti e strumenti finanziari 4.138 9.742 2.150 - - (396) - 15.634
derivati
Ig:f‘;fn?ass“"ta finanziarie non 89.167  53.502 2.350 - (37.389 (396) 330  107.568
Eeb't' Verso banchequota corrente 4 554 19 749 (22.416)  37.385 46.959
inanziamento
Debiti verso b_anchequota corrente (623) 124 (500)
costo ammortizzato
Con‘tl correnti passivi e ratei passiv 103 81 (30) 154
per interessi
Totale debiti verso banchequota 19.730  11.740 81 (22.446)  37.385 - 124 46.614
corrente finanziamenti
Finanziamento soeiquota corrente ©) B
finanziamento
Strumenti fin. derivati quota 754 140 894
corrente
Debiti verso factors 605 42 647
Altri debitifinanziari 129 129
IFRS16 2.230 1.879 (2.000) 2.109
Debiti verso altri finanziatori 1.150 1.150
Totale altre passivita finanziarie
correnti e strumenti finanziari 3.588 2.050 1.150 (2.000) - 140 - 4.928
derivati
Totalepassivita finanziarie correnti 23.319 13.790 1.231 (24.446) 37.385 140 124 51.541

In relazione al posizionamento nella gerarchia del fair value gli strumenti derivati in essere (IRS, valute e
commoditie} sopraR S & ONJR G G A

trasferimenti tra il Livello 1 ed ilugllo 2

az2y2

Of raaAFAOIOATL A

02YS
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Note Esplicative

DEBITI FINANZIARI CORRENTI PER IcHARBN®G
[ QAYLER2NI2 aiA NAFSNARAOS |t RS
SAA4SNBzZ AaONRGG2 | aS3dzad2 R

oAG2 FAYFYTAFNARZ O2NN
St f QF LILiHektaQlk sl rinangaS RS ¢
allaNota n. 3.

Nota n. D: Debiti commerciali

Al 31 dicembre 220i debiti commerciali risultano composti come segue:

(Eura000 31-dic-20 31-dic-19
Debiti verso fornitori 72.095 73.329
Debiti commerciali verso controllante 108 -
Debiti commerciali 72.203 73.329

La tabella sottostante riassume il profilo di scadenza delle passivita finanziarie del Gruppo sulla base dei

pagamenti previsttontrattualmente non attualizzati.

(Eura000)

Debiti commerciali Corrente <30 giorn 30-60 giorn >61 giorn Totale
31 dicembre 2020

Debiti commerciali 63.60¢ 6.33¢ 98¢ 1.16¢ 72.09¢
31 dicembre 2019

Debiti commerciali 58.71¢« 11.66: 1.89¢ 1.057% 73.32¢

DEBITI VERSO FORNITORI
Includono debiti in valuta estera e sono, pertanto, esposti in bilancio e nel suddetto prospetto gia al netto

delle relative differenze cambi non realizzate, che corrispondautiliau cambi pari ad Eu@5migliaia.

Nota n. 4: Altre passivita correnti

La composizione della voce ¢ la seguente:

(Eura000) 31-dic-20 31-dic-19
Altri debiti 1.760 1.285
Anticipi da clienti 831 957
Debiti per retribuzioni correnti 2.319 2.288
Debiti per retribuzioni differite 3.589 2.919
Debiti verso Istituti di Previdenza e Sicurezza 3.054 2.930
Fondi retention, MBO e PDR 2.263 2.537
Risconti passivi 990 15
Debiti come sostituto d'imposta 3.018 2.391
Debiti verso Erario per IVA 816 635
Altre passivita correnti 18.638 15.957
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ALTRI DEBITI
Comprendono principalmente le quote trattenute ai dipendenti (contributo mensa, contributi sindacali ecc.)

per il successivo versamento a enti e istituti vari.

DEBITI PER RETRIBUZIONI CORRENTI
| Debiti per retribuzioni correnti includono principalmentdebiti verso dipendenti per le retribuzioni del

mese di dicembre ZD, pagate a gennaio 20Q.

DEBITI PER RETRIBUZIONI DIFFERITE

Le retribuzioni differite si riferiscono alle ferie e permessi maturati ma non goduti, inclusi i relativi contributi.

DEBITIPER PREMI DI RISULTATO

La voce é relativa alla stima dei premi di competenza d20,28 cui erogazione & prevista nel220

DEBITMha9 {h{¢L¢! ¢h 5QLath{ ¢!

La voce & relativai debiti per ritenute fiscali su salari e stipendi e a debitiRg@ | OO02y (i2 &adzoAGS |
dadz NRPetfGASa FraddzaNFX S REFEEEF /FLR2IANHAIIR FR I OdzyS
gueste del know how tecnico produttivo, di tecnologian brevettata oltre che del marchio SIT, tutti di

proprieta della Capogruppo.

Notan. 22: Passivita finanziarie per Warrant

{Le {oLD! ® KI SYSaa2 yo poopndnnn 2 NN} GGt RIAFAEE?2
yS3A2T AL (S & fLf @& NINI lyidil fLRa a2y 2 SaasSNBE SASNOAGEGA | F
RS3ItA {GNHzYSYGA CAYFYTAFNR FEtS ySI2TAFT A2y A adz f
O2YRATAZ2YA RAGSABNOAWEIZ2 LINBDY (i 2 2 ¢conpedtayiiti abmant@ 8ia S NDA 1
Capitale scindibile per un ammontare massimo complessivo di Euro 153 migliaia da attuarsi mediante
emissione di n. 1.534.380 azioni ordinarie di SIT.

A FAYA2ZIORNMY ®AZAE2 AA0FGA NAESOFGA O2YS LI aairgaidt
L!{ oH S ljdAYyRA AEDNNI& B dzRA A REEYy &SR [ UzZAEARR HAMT
aSyTl FfOdzy NRTESaaz2 6&RBu® NAOBMENNYA B2OISA H £ S oMt LRLAING
CHANOt o8 a 83yl yR2 TR 23ydzy2 RSA 6 NN»yd SySaaa S
Af LINBT1T2 RA ljd2GFTA2yS it adiSaal RIEGlE®
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[ F LI aaAxgdgaidr FAYE YT masSNREHG FAGE O ARMSHEDE A Mtz v RRPA LS Y GRNSF T+
GNF £ 1 dz2 (ISt A DyuS RIAHISE0 aBWRIGH B £ | |jd2 0 | nEYENRE & £ | F
I O2yii2 SO2y2YA02 GOHINRYRBBOSKVIG® FAYIF YT AFNR LISN

Nota n. B: Debiti per imposte sul reddito

[ QA Y L2 NI2D94RigliaiscdégrNdalmentericonducibileal debito per imposte dirette sul reddito
RQSaSNIzailEAr@ B51 YAt AL Al & RSNAGFYGES RIffQFRS&A2YS
consolidato fiscale intrattenuto con la societa controllante SIT Technologies $imp.4ualita di
consolidante), alla quale si aggiungono le societa Sit S.p.A. e Sit Immobiligke i8.mualita di

consolidate.

COMPOSIZIONE DELLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECONOMI
CONSOLIDATO

Nota n. 2: Ricavi delle vendite e delle prestazioni

| Ricavi delle vendite e delle prestazioni sono cosi composti:

(Eura000) 2020 2019
Ricavi per vendite di prodotti 319.820 351.612
Ricavi per prestazioni 911 594
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 320.731 352.207

RICAVI PER VENDITE DI PRODOTTI
La suddivisione dei Ricavi per vendite di prodotti del Gruppegigoria di attivita e per area geografica

e la seguente:

(Euro.000) 2020 2019
Heating 251.153 262.472
Smart Gas Metering 68.667 89.140
Totale ricavi delle vendite di prodotti 319.820 351.612

La composizione del fatturato del Gruppoiddiviso per area geografica, € la seguente:

(Euro.000) 2020 2019
Italia 107.571 134.851
Estero UE 87.633 92.127
Estero Extra UE 124.615 124.634
Totale ricavi delle vendite di prodotti 319.820 351.612
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Nota n. 5&: Costo delle materie primenateriale di consumo e merci
Si fornisce di seguito la composizione della voce per gli esercizi chiusi al 31 diced@al®1 dicembre
2019:

(Euro.000) 2020 2019
Acquisti di materiali ausiliari 3.696 3.810
Acquisti di materie prime, semilavorati e imballi 144.681 162.142
Acquisti di prodotti finite 19.716 22.291
Acquisto di materiale di consumo 93 45
Acquisto merci 212 35
Materiali per manutenzione e riparazione 2.316 2.177
Altri acquisti 2.201 1.996
Dazi su acquisti 781 832
Costo di acquisto delle materie prime, materiale chnsumo e merci 173.696 193.328
Variazione delle rimanenze di materie prime, materiali di consumo e merci (4.761) 503
Variazione delle rimanenze di prodotti fingigmilavorati e merci 1.985 1.054
Variazione delle rimanenenze (2.777) 1.557
Totale costo delle materie prime, materiale di consumo e merci 170.919 194.885

Nota n. &: Costi per servizi

La composizione della voce in oggetto € la seguente:

(Euro.000) 2020 2019
Affitti, noleggi e locazioni operative 598 396
Lavorazioni esterne 8.137 7.580
Trasporti 6.336 6.581
Commissioni e provvigioni 413 319
Consulenze legali, amministrative e altre 5.027 4.624
Assicurazioni 868 1.009
Servizi di gestione 924 895
Spese di manutenzioni e riparazioni 3.514 3.434
Utenze 5.179 5.583
Spese per il personale 1.262 1.809
Spese per pulizia e vigilanza 1.205 931
Pubblicita, marketing e sponsorizzazioni 577 865
Compensi amministratori, sindaci e societa di revisione 2.005 971
Spese viaggi e trasferte dipendenti 351 1.177
Oneri e commissioni bancarie 664 1.031
Altri servizi 926 1.443
Costi di quotazione 232 235
Costi per servizi 38.198 38.883

LAVORAZIONI ESTERNE
Il costo delle lavorazioni & aumentodi Euro557 Y A 3 € A F A+ NR & LISG G 21 M (OFA G SONSNAGSAY T
e prettamente dovuto ain diverso mix di prodotti venduti che ha richiesto un maggior ricorso a questo

tipo di servizirispettol f £ QS & SNOA.T A2 LINBOSRSy (S
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TRASPORTI
Il costo dei trasporti & in diminuzione di Euro52% A 3f AL A NARALISGGE2 FffQSaSN
OS2y iNITA2YyS RSA @2t dZYA Ay dzaOAGE RdzNI 6 S Af LISNR 2

CONSULENZE LEGALI, A\NBTRATIVE E ALTRE
| costi per consulere, pari a Euro 5.027 migliaia, sono in aumento per Euro 403 migliaia rispetto

Fff QSAaSNOAT A2 LINBOSRSyiSoe [ @208 AyOftdzZRS 9dzNB o
f QF OljdzA AT A 2208 J&h& € £ | LI NI SOA LI

UTENZE
| costi per utenze sono in diminuzione di Eurcd40A 3 AL Al NRALISGGE2 £t QSasSNn
diminuzione ¢ principalmente imputabile alla contrazione dei consumi di energia elettrica a seguito della

temporanea sospensione delletizita produttive durante il periodo di lockdown.

SPESE PER IL PERSONALE

[ NARdZ A2yS RSttS aL54aS RSt LISNE2YyFES LI NR | 9 dzN
il beneficio economico derivante dalla flessibilita garantita del laveropioraneo durante il periodo di

lockdown (per Euro 143 migliaia) oltreché dalla temporanea sospensione dei costi di formazione (per Euro

137 migliaia), di selezie (per Euro 122 migliaia) e dal limitato ricorso al servizio mensa a seguito della
foteadess 2y S RI LI NIS RSA RALISYRSYGA tft2 AYINIG2NLIAY

COMPENSI AMMINISTRATORI, SINDACI E SOCIETA DI REVISIONE

Lavoce segnaundzYSy 2 NRaLISGG2 |t QSas NDiylhia BiricddBDS RSy (1 S
yStf QSaS BBEd rilagciatd QM @ O y (i 2 yplei& waidaBile str&otdinario attribuito al

t NSBAaARSY(GS 9a4S0dziA@d2 Ay SasSsO0dz peEyir§1.086Enbigliada LINBE A 4 A 2

SPESE VIAGGI E TRESFERTE DIPENDENTI

| costi perspese viaggi e trasfer diminuiscono per Euro 826 migliaia a fronte delle restrizioni negli
sponstamenti imposte dai Governi a seguito della pandemia di dévigl ancora vigenti alla data di
OKAdza dzNF RSttt QSASNODAT A2

ONERI E COMMISSIONI BANCARIE
Lavoceegistrauhm RAYAydzZ A2yS NBaLISGG2 | B7mididaSNIrartaxcte LINS O S

yStt QSaSNOAT A2 LINB EBada2rigliSiadibheti on nd@rénBrelatiyil-Off tdBRASIIO NRA T A 2
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dei costi per fideiussiofiancarie rilasci@ a garanzia dei contratti con alcuni clienti della Divisione Smart

Gas Metering.

ALTRI SERVIZI

[ 2208 S@GARSYT Al dzyl O2yiGN}YTA2yS NRaLSGG2, I £t QSa
per Euro 345 migliaialla riduzione dei costi per dazi sulle vendite. Si ricordangh@019 erano stati
contabilizzati Euro 239 migliaia di oneri non ricorrenti relativi al trasferimento dei macchinari dalla sede

di Padova al nuovo polo logistico a Rovigo.

Nota n. Z: Costodel personale

| costi sostenuti per il personale risultano cosi ripartiti:

(Eura000

Costi del personale 2020 2019
Salari e stipendi 46.095 47.166
Oneri sociali 11.152 11.808
Somministrazione lavoro a termine 5.505 6.902
Benefici di fine rapporto e quiescenza 2.737 2.612
Altri costi 1.092 941
Costo del personale 66.581 69.429

Il personale mediamente impiegato regrso del 2@0 e del 20D risulta cosi suddiviso:

Dipendenti 2020 2019
Dirigenti 37 36
Impiegati 521 436
Operai 1.926 1.538
Interinali 247 236
Totale dipendenti 2.731 2.246

SALARI E STIPENDI
[ RAYAYdd A2y$

principalmente attribuibile a:

02442 LISNI aktFNR & aiGALISYRA LI

¢
(s}

A La richiesta di contributi e agevolazioni governative per la forza lavoro al fineraitafe la
pandemia di Cdd-19 durante il periodo di lockdown, oltreché ad un maggior utilizzo degli
accantonamenti in essere per retribuzioni differite;

A Il primo semestre 2019 includeva costi non ricorrenti pari a Euro 342 migliaia legati al

trasferimento degli operai dalla sed Padova al nuovo polo produttivo e logistico di Rovigo.
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SOMMINISTRAZIONE LAVORO A TERMINE

La variazione del costo per la somministrazione del lavoro a termine & pari a Euro 1.397 migliaia, in
RAYAYdZ A2yS NRaLISGG2 | 2 dedtél Blfite2di rispethde 2eRdsurdiRd@ £ £ QS &
restrizione imposte dai governi locali finalizzate al rispetto della salute e sicurezza sul lavoro per far fronte

£ £ QS Y S NHEILS, i hrippo/ see@aratito la flessibilita necessaria riducendo il numerersime

con contratto interinale.

Nota n.28 Ammortamenti e svalutazioni attivita

La voce é cosi composta:

(Euro.000) 2020 2019
Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 7.217 7.532
Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 14.265 13.310
Amm. per leasing operativiFRS 16 1.989 2.070
Totale ammortamenti 23.471 22.912
Svalutazione dei crediti correnti 47 80
Svalutazione immobilizzazioni materiali 509 903
Svalutazione immobilizzazioni immateriali 25 190
Totale svalutazioni 581 1.173
Ammortamenti e svalutazioni attivita 24.052 24.085

Per maggior dettaglio sugli ammortamenti si rinvia a quanto gia commentato nelle note delle

immobilizzazioni immateriali e materiali.

Nota n.29: Accantonamenti
Al 31 dicembre 220 gli accantonamenti ammontano ad EWB&5 migliaia esposto al netto di utilizzi per
136migliaiadi EuroL  LINA Y OA LI f A Y2@BAYSyiA RStfQSaSNOATAZ2 &A

A Euro380migliaiaqualiaccantonamenti peoneri futuri che la controllata Metersit S.r.l. petsbe

dover sostenere per lo smaltimento delle batterie inserite nei contatori

A Eurol48migliaia per accantonamenti per probabili rischi in capo alla Controllante per i quali non
§ LIRaaAoAfS RSTFAYANS f QF YY2y il Ndvalita gei ppodo®a OS NIi 2
fronte di richieste di rimborso da parte di alcuni clienti

A Euro 111 migliaia relativi ad accantonamenti della Capogruppo Ieattivita di bonifica

ambientale di una porzione di terreno di proprieta della Societa;
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A Euro 178 migliaiguali possibili penali per i ritardi maturati nelle consegne dei contatori, iscritti

in Metersit S.r.l..

Nota n. ®: Altri oneri (proventi)

Si riporta nella tabella il dettaglio della voce in oggetto:

(Eura000

Altri oneri (proventi) 2020 2019
Recuperi vari 323 1.112
Sopravvenienze attive 124 199
Plusvalenze su immobilizzazioni 177 539
Utilizzo fondi - -
Contributi 492 83
Altri ricavi 2
Proventi diversi 1.120 1.935
Imposte varie e costndeducibili 363 358
Minusvalenze su immobilizzazioni 91
Quote associative 190 192
Sopravvenienze passive 206 256
Perdite su crediti 61
IMU 217 148
Rimborsi vari 185
Altri oneri 604 697
Oneri diversi 1.670 1.988
Altri oneri (proventi) 550 53

RECUPERI VARI
[ @20S NBOdzZLISNR GFNR & AYy RAYAydd A2yS RA 9dz2NR2 Ty
nel 2019 erano inclusneri non ricorrenti per Euro 776 migliaia relativi ad un rimborso assicurativo

riconosciuto nel primo semestre.

Nota n. &: Proventi finanziari

Al 31 dicembre 280 ammontano a Eur@35migliaia e si compongono come segue:

(Euro.000) 2020 2019
Interessi attivi su c/c bancari 37 210
Altri interessi attivi 185 205
Utili su strumenti finanziari derivati 90 157
Adeguamento al Fair Value delle passivita finanziarie 522 1.460
Proventi finanziari 835 2.0

UTILI SU STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
[ QF YY2YyGFNB 8 NBfIFGAG2 |f YIFEN] G2 YFENJSG RSA 0O2yi

i requisiti formali di copertura previsti dalla policy aziendale.
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ADEGUAMENTO AL FAIR VALUE DELLE PASSIVITA FINANZIARIE
{2y 2 NBf I (A dohalFhirfValgadeirn S22zl 38\VBayfant SIT in essere e non esercitati al 31
dicembre 2Q0. il Fair Valuedei Warrants e stato determinato utilizzando il livello 1 della gerarchia in

guanto quotati su un mercato attivo.

Nota n. 2: Oneri finanziari

Gli meri finanziari risultano cosi formati:

(Eura000

Oneri finanziari 2020 2019
Oneri finanziari per differenziali su contratti di copertura 670 750
Interessi passivi deontrollante - 7
Interessi e altri oneri verso banche 2.642 2.589
Interessi passivi verso terzi 214 568
Oneri su strumenti finanziari derivati 225 72
Oneri finanziari per leasing operatidiFRS 16 188 177
Oneri finanziari 3.939 4.163

ONERI FINANZIARI SU CONTRATTI DI COPERTURA
La voce si riferisce ai differenziali maturati nel corso d@D2€elativi ai contratti di copertura del rischio

di tasso di interesse (IRS) sul contratto di finanziamento (Senior Facility Agreement del 2017).

INTERESSI E ALTRI ONERI VERSO BANCHE
Il valore di Euro B42migliaiainclude Euro 2.521 migliarelativo ali oneri finanziari sul finanziamento
in essere(Senior Facility Agreement del 20132 YLINBY aA @2 RSttt QSTFSOdG2 NBfI

metodo del costo ammortizzato.

ONERI SU STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
[ QF YY2y (il NBE § NBf I Gcordratt derivati ivi eslidre suill@valiYte cNd|n8nirisp&taro i

requisiti formali di copertura previsti dalla policy aziendale.

ONERI FINANZIARI SU LEASING OPERARIVI6

SIENI GiGF RSIEA 2ySNR FAYIF YT AFNR RS NEhWf yséddi beRitht € QF G G
leasing operativo, cosi come definito dal principio IFRS 16. Per maggiori informazioni si rimanda alla Nota

n. 35.

Nota n. 3: Utili (perdite) s cambi nette

Gli utili netti su cambi pari ad Eus21 migliaia si compongono come segue:
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(Euro.000) 2020 2019
Utili su cambi realizzati 11.534 6.429
Perdite su cambi realizzate (11.958) (7.500)
Utili su cambi non realizzati 1.104 645
Perdite su cambi non realizzate (1.201) (836)
Utili e perdite su cambi (nette) (521) (1.263)

Gli utili su cambi non realizzati fanno riferimento alle differenze attive risultanti dalla conversione dei
crediti e debiti in valuta estera al cambio di fine esercizio. Le perdite su cambi non realizzate fanno
riferimento alle differenze passive risultédalla conversione dei crediti e debiti in valuta estera al cambio

di fine esercizio.

Nota n. 3L Imposte
Di seguito si riporta il dettaglio delle imposte per gli esercizi chiusi al 31 dicembde 20 31 dicembre
2019:

(Euro.000) 2020 2019
Imposte correnti dell'esercizio 5.171 5.087
Imposte differite (1.757) (1.845)
Imposte anticipate 228 1.567
Proventi da consolidato fiscale (738) (169)
Imposte esercizi precedenti (170) (3.509)
Altre 31 261
Imposte 2.766 1.392

[ @20S LYLR&AGES NATFESGGS fQl 38532t I dDe@goRilafickei@l £ S LINE
permette lo stralcio deB F f R2 L NI LJ wamd S LINAY2 |002yiG2 LNILI HAH
yStt QSYSNEBSyYT I+ RSt /2NBYlI @ANHZA RA OdzA fF a20AS8SGL Al

[ @208 AYLR&aiS S&ASNOAT A LINBOSRSyiGAs ySt céemd2z RSE
NAO2NNBYGS LINR R 9dzZNP odtnH YAIEAFALF | &aS3dzAd2 RSH
F£fQ! 3SyT Al RStfS 9yidNIGS &dzZA GNXGdGFYSyGz2z FAa0FtS
straordinaria difusioB O2y L{Lu AYyGSNBSydzil ySttQSaSNOAT A2 wHAamT

Performance Shares.

La societa negli anni precedenti, prudenzialmente, aveva provveduto a tassare i proventi finanziari transitati a
conto economico per effetto delS @ € dzi F T A2y A Ff FFANI @I fdzS RSA 2 NN
RStfS 9yGNIGS O2y ftF NxaLkRadl FftftQAYGSNLIStt2 KI OKA

passivita iscritta in bilancio in contropartita della riserva rizgedi patrimonio netto e ai componenti transitati
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a conto economico per effetto delle valutazioni al fair value rilevate. Neppure I'estinzione della passivita (in

fase di conversione dei titoli) produrra fenomeni reddituali fiscalmente rilevanti in abkpsocieta.

La variazione delle imposte anticipate pari ad euro 1.339 migliaia risente sia del maggior stanziamento di
imposte anticipate della controllata SIT manufacturing Na Sa de CV, calcolate su poste di competenza di esercizi

yStt QSaSNOAT A2

futurioltreche alri I & OA 2

controllata Metersit S.r.l..

[ GINARIFTA2YyS RSttt @20S Rl O2yaz2tARId2 TA

competenza degksercizi 2019 e 2020 da parte della controllata SIT S.p.A. al consolidato fiscale.

LINE @Sy i A

[ S FtAljd2diS RQAYLRA&AGEF Lw9{ S Lw!t FLLXAOFGS RIFETI

rispettivamente del 24% e del 3,9%, per la fiscalita corrente eaterminazione della fiscalita differita.

{A NALRNII RA a$83dadG2 tI GFroStftl RA NAO2yOAftAlLT A2YS

Riconciliazione imposta effettiva 2020 Allqupta 2019 Allqupta
effettiva effettiva

Utile contabile prima delle imposte 15.990 24,00% 21.320 24,00%

IRES teorica in Italia al 24,0% (3.838) (5.117)

Effetto fiscale su costi non deducibili (366) (630)

Effetto fiscale su maggiori costi deducibili 1.347 1.203

Effetto fiscale su redditi non imponibili 0 7

Rettifiche per imposte sul reddito di periodi precedenti (6) 3.500

Credito d'imposta 0 230

Altro 509 76

Differenza aliquota entita estere (141) @)

IRAP (653) (776)

Irap esercizi precedenti 234 0

Imposte differite IRAP 100 100

Imposte anticipate IRAP 46 22

Imposte ad aliquota effettiva (2.766) 17,30% (1.392) 6,53%

Nota n. &: Contratti di leasing

Le tabelle qui di seguito sintetizzano gli effetti sulla situazione patrimofir@eziaria, economica del
Gruppo al 31 dicembre 20NB t | G A @I YSy GS Fff 1 @I tRightbflusé2 S aRvGIfl ERA |
di attivita derivanti dai contratti di leasing operativi, come richiesto dal principio IFRSLE&ses. Per
f QAYVRAOFT A2yS RStfS @2 O0A R SHinanziiB éhé¢dscliidogo tak Stivit si

rimanda alla Notan. 2.

aAldz

Effetti sulla situazione ecmmica derivante da attivita consistenti nel diritto di utilizzo (ROU) sul prospetto
Oz2yaz2ftARIF(G2 RSffQdziAfS 2 LISNRAGI RSL LISNA2R2Y
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(Euro.000)

Effetto economico derivante da attivita per ROU 2020
Canoni relativi a contratti di leasing operativo 2.142
Canoni relativi a contratti classificati come short term lease 54
Canoni relativi a contratti classificati come low value assets 12
Totale costi per servizi 2.208
Terreni e fabbricati (895
Altre immobilizzazioni materiali (1.099
Totale ammortamenti (1.989

Proventi derivanti da suleasing di asset derivanti da ROU -
Effetto derivante daperazioni di vendita e retrolocazione -
Totale altri oneri/(proventi) -

Interessi passivi su passivita finanziarie (188
Totale oneri finanziari (188

Effetti sulla situazionpatrimonialefinanziaria derivante da attivita consistenti nel diritto di utilizzo:

(Euro.000) 31/12/2020
Investimenti netti derivanti da attivita per ROU al 1.1.2020 5.629
Incrementi del periodo 11.621
Ammortamenti deperiodo (1.989
Investimenti netti derivanti da attivita per ROU al 31.12020 15.261
Debito per passivita finanziarie derivanti da attivita per ROU al 220.20 5.706
Impegni del periodo 11.621
Flussi finanziari in uscita (2.000)
Valore lordo della passivita derivanti da attivita per ROU al 31.12Q 15.327
Impegni a breve derivanti da contratti classificati coshert term lease 3
Impegni derivanti dgontratti classificati come low value asset 100
gotalte_ impegni per contratti di lease contabilizzati imputando a costo i pagamenti 103
ovuti

Effetti sui flussi di cassa futuri derivante da attiainsistenti nel diritto di utilizzo:

(Euro.000) 31/12/2020
Entro I'anno 2111
Dalab5anni 7.172
Oltre i 5 anni 6.045
Totale passivita derivante da contratti di lease operativi 15.327

Gli incrementi del periodo, pari a Euté.621 migliaia includono

A (glieffetti derivanti dalla ridefinizione deld.lease ternper i contratti in corso non amra scaduti,

per i quali i) & previsto il rinnovo per il periodo contrattuale non cancellabile o ii) nel caso in cui il
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GruppoNR G Sy 3 NI IA2yS@2tS Q2 LI A 2etGomikdderivity’ y 2 F2 >

RI$ & IND Aopzioge. RS £ Q

A Gli effetti derivanti dalle obbligazioni per contratti di leasing operativi delle societa acquisite: il

Gruppol LILX A OF S8 RA&ALIRZAAT A2YA

RSEf QLCw{ (ecetle NBE I {i7

attivita) utilizzando il valore attuale dei pagamenti dovpér il leasing rimanenti alla data di

acquisizione.

Notan. 36: Utile per azione

[QdziAt S ol as LISNI FTAz2yS & OltO02tli2 RAGARSYR2 fQ
Capogrupper il numero medio ponderato delle azioni ordinarie€drh NO 2t I T A2y S RdzNJ y i S

[ QdziAE S LISNI FTA2yS RAtdAG2 & OFtO2f (i TapByhugpb RSy R 2

LISNJ Af ydzYSNR YSRA2 LRYRSNI G2

RStEfS ITA2yA 2NRA

potenzialmente derignti dalla conversione di tutte le obbligazioni convertibili.

5A aS3dzAa G2 az2y2 SalLkRadA Af NRadzZ Grd2 S €S AyF2NXI

azione base e diluito:

Utile attribuibile agli azionisti ordinari della capogppo 31/12/2020 31/12/2019
Utile attribuibile agli azionisti ordinari della capogruppo 13.225 19.928
Effetto di diluizione derivante da azioni ordinarie potenzial (522) (1.460)
Totale utile attribuibile agli azionisti ordinari delle 12.703 18.468
capogruppo

(Euro.000)

Utile per azione 31/12/2020 31/12/2019
bdzYSNBE YSRA2 LRYRSNIG2 RA FTA2YA 2N, o0 0 o) cono0,
base per azione

Effetto di diluizione per Warrants

Effetto di diluizione per Performance Shares -
Numero medio ponderato di azioni ordinarie rettificato per effetto della diluizion 24.804.061 24.597.074
Utile (perdita) per azione di base 0,5332 0,8102
Utile (perdita) per azione diluito 0,5121 0,7508

Nota n. ¥: Pagamento basato su azioni

Al 31 dicembre 220 la societa detienen. 316.724azioni proprie,delle qualinr. 149.615sono state
I OljdzaadliS ySt OoxaNikei eBsSré meQse & SeNddid delipRino wlisincentivazione di

lungo termine riservato a dipendenti e/o collaboratori della societa e/o di socetdrollate, al fine di

incentivare il perseguimento deigni di medio periodo, come meglio descritto alla Nota 2.
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PAGAMENTI BASATI SU AZIONI REGODMASTRUMENTI RAPPRESENTATIVI DI CAPITALE

In data26 aprile2018il Consigliadi Amministrazione di Sit S.p.Aa deliberatoil piano diincentivazione

a medio lungo termine (c.d. L.T.l), destinato ai dipendenti della Societa e delle sue controllate che siano
4233SG0A Ay@SaiAdAr RSttS TFdzyi A2y Ameatié NHaia8 attodel YSy G S
2018 il Consiglio dilministrazione di Sit S.p.A. ha individuato i dipendenti beneficiari

¢FfS LIALFYy2 LINBOSRS tQlF&aasSayli AzyS dRématagranfadey SNB Y|

triennio 2018¢ 2020sulla base di specifiche condizioni quali:

A rendimento per azioneel Gruppo;
A conseguimento drisultati di performancecumulati calcolati sulla base dei piani industriali
consolidati del Gruppmel corso devesting periodndicato;

A permanenza dei dipendenti in servizio per un periodo predefinito alla data di assegea

La seguente tabella illustra il numero e i prezzi medi ponderati di esercizio (PMPE) delle opzioni nel corso
RSttt QSaSNODAT AZY

(Eura000)
2020 2019
N. opzioni Prezzo  medio opzioni Prezzo  medio
ponderato ponderato
In circolazione al 1 gennaio 210.588 0,8244 212.359 0,8244
Assegnate durante I'anno - - - -
Annullate durante I'anno (4.598) - 2.771)

Esercitate durante I'anno

Scadute durante I'anno - - -
In circolazione al 31 dicembre 205.990 0,8244 210.588 0,8244

Esercitabili al 31 dicembre

Le opzioni saranno esercitabili se la media del prezzo ufficiale di borsa nel periodo tra il 1° novembre 2020
e il 30 aprile 2021 delle stesse sia superiore a euro 13@Qaleprezzo sara inferiore a euro 13,00,

nessuna opzione verra convertita in azioni.

Il fair value delle opzioni assegnatevalutatol £ £ I RFGF RSttt Ql &dasS3ayliiaz2yS$s
simulazione MonteCarlo, tenendo conto dei termini e delle condizionbase alle quali le opzioni sono

state concesse. Il modello simula il rendimento totale per azione, tenendo conto dei dividendi storici e

dei dividendi attesi, della volatilitd del prezzo delle azioni del Gruppo e dei suoi concorrenti al fine di

prevedere lirendimento delle azioni.

La tabella di seguito riportata elenca le informazioni con le quali & stato alimentato il modello utilizzato

LISNJ Af LIALFY2 FR2GGF G2 LISAD ff QS SINDARBraLID W fRA DB Y NINS
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Ipotesi per lavalutazione del piano al fair value 2018
Fair value ponderato alla data della misurazione 0,824
Dividend yield (%) 2,7
Volatilita attesa (%) 20,0
Tasso di interesse free risk (%) 1,0
Vita utile attesa delle opzioni (in anni) 3,5
Modello adottato Monte - Carlo
La determinazione della volatilita atte§al @2t F GAf AGE FGdSal NAFESGGS ¢

indicativa di tendenze future che potrebbero anche noincidere con gli esiti effettivi.

La vita utile attesa delle opzioni & basata sui dati storici € non & necessariamente indicptieaillili
LNEFAEA RQSASNDATAZO®

{A NAGASYS OKS S ALRGSaA FTR2GGIFIGS yStt QSaSNOAT A2

Nota38: Acquisizioni del periodo

bSf O2NE2 RSt QSaSNDAIT A 2 seguentacquisitioniD NaslAlfidesitaknl Tunisid NJF ST A
per unvalore diacquistoparia aEuro 1,3 milion{come dacritto inNota n.J)) a fronte di pagamentgia

effettuati per Euro 1 milioni e di Euro 0,3 milioni in scadenza entro il 20RRanz- Contagem sita in

Portogallo, cane meglio descritto qui di seguito.

JANZ, CONTAGEM E GESTAO DE FLUIDOS, SA

In daa 29 dicembre 2020, il Gruppo, tramite la societa Sit metering, Ba&cquisito il 100% delle azioni

con diritto di votodella societa JANZ Contagem e Gestédo de Fluid@A, societa con sede in Lisbona,
specializzata nella produzione e distribuzione dei misuratori di acqua prevalententntgo

residenziale O2y dzy QF YL I LINB & 8 gud kmecénbConvohidsid hefussizidhelzNR LIS 2
Gruppo entra nebusinesslei misuratori di acquaaggiungado un tassello fondamentale per lo sviluppo

di un polo internazionale dello smart metering.St f QF Yo A (G2 RA il Grug®adglisis@& LIS NI T A
anche il 24,9% di Conthidra, societa distributiva, con se@@agna, conferita in Janz in data 29 dicembre

2020 a valori contabilQui di seguito si riepilogavilore delleattivita e passivitatonsolidatealla data di

acquisizione:
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(Euro.000) 2020
Altre immobilizzazioni immateriali 27
Immobilizzazioni materiali 3.091
Partecipazioni 276
Attivita finanziarie non correnti 27
Attivita non correnti 3.420
Rimanenze 3.982
Crediti commerciali 3.639
Altre attivita correnti 753
Crediti per imposte sul reddito 271
Disponibilita liquide 942
Attivita correnti 9.587
Totale attivita 13.007
Debiti verso banche non correnti 200
Altre passivita finanziarie non correnti e strumenti finanziari derivati -
Passivita non correnti 200
Debiti verso banche correnti 81
Altre passivita finanziarie correnti e strumenti finanziari derivati 967
Debiti commerciali 1.786
Altre passivita correnti 1.370
Passivita correnti 4203
Totale Passivita 4.403
Patrimonio netto 8.604
Awviamento derivanteR | £ £ QI Olj dzA & AT A2y S 18.741
I 2NNA & LISGGAG2 RSttt QF OljdzAaAal A2y S 27.346

Il Gruppo misura le passivita per leasing acquisite considerando il valore attuale dei restanti pagamenti
perleasing alladatatiOlj dzZA A AT A2y Sd [ QF GGAGAGE LISNI RANARGG2 RQd

guello della passivita per leasing.

| costi di transazione pari Euro ®igliaia sono stati spesati e inclusi nei costi per servizi come

consulenze.

Il corrispettivo dé f QI Olj dzA aAT A2y ST RS Eddragaaiidiaia INRyGeEOAad 2 NRA | Y
aggiustamenti da calcolarsi sulla base della consistenza della posizione finanziariageiettdore del
OFLAGIFES OAND2frYyGdS Ittt RFEGF RSt Oft2aiay3ds RSt g ¢
e, infine &t G20+t S LFLGdA@2 ySddz2 Ittt FAyS RStfQSaSNDA
negoziazione. Si segnala inoltre che & previsto una possibile integrazione al corrispettivoufeagila

misura massima di Eurb,5 milioni) da calcolarssulla base del risultato economico di uno specifico

progetto speciale da concludersi entro il 2020.

Come previsto natontratto di acquisizioneuna parte del corrispettivo, pari a complessivi Euro 3 milioni,
e stata depositata in un conto corrente viratm (escrow accoung titolo di garanziafino ad un periodo

massimo di 5 annPer maggiori informazioni si rimanda a quadtscritto nella Nota n4. La differenza
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SYSNEF GNI Af O2 NN a20346miglid® e iR@loré dd iRdidBeNElle AttRitAS 6 9 dzNP

passivita & stato interamente allocato ad avviamento.

[ Q2LISNI T A2yS RA F33INBIAITA2yS & adrkdl O2ydloAfAll
contabile internazionale Ifrs 3. Il management ha valutato il fair valuetiditat passivita e passivita
potenziali, sulla base delle informazioni e su fatti e circostanze disponibili alla data di acquisizione. |
periodo di valutazione & ancora in corso al 31 dicembre 2020. In considerazione delle ulteriori informazioni

che veranno acquisite dal management nei prossimi 12 mesi, conformemente a quanto previsto dai

principi contabili di riferimento, la suddetta valutazione potrebbe essere maodificata.
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ALTRE INFORMAZIONI

Informativa per settore operativo

ContoEconomico

2020
(Euro.000) Heating Metering Eliminazioni Consolidato
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 254.729 69.028 (3.027) 320.731
Costi operativi (240.903) (63.164) 2.952 (301.115)
Risultato operativo 13.826 5.864 (75) 19.615
2019
(Eura000) Heating Smart Gas Meterinc Eliminazioni Consolidato
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 265.646 89.318 (2.757) 352.207
Costi operativi (250.333 (79.898 2.757 (327.479
Risultato operativo 15.313 9.420 - 24.733
Stato Patrimoniale
2020
(Euro.000) Heating Metering Eliminazioni Consolidato
Attivita 363.839 97.869 (29.876) 431.833
Passivita 246.491 61.998 (29.876) 278.613
Patrimonio netto 117.348 35.872 0 153.220
2019
(Eura000) Heating Smart Gas Meterinc Eliminazioni Consolidato
Attivita 323.041 60.618 (3.033) 380.626
Passivita 206.641 29.452 (3.033) 233.060
Patrimonio netto 116.400 31.166 0 147.566

Informazioni su transazioni con paxirrelate
Per le disposizioni procedurali adottate in materia di operazioni con parti correlate, si rinvia alla procedura

adottata dalla Societa ai sensi dell'art. 10 del Regolamento approvato da Consob con delibera n. 17221

del 12 marzo 2010 come successnente modificato con delibera n. 17389 del 23 giugno 2010 e

pubblicata sul sito internet www.sitgroup.it nella sezione Corporate Governance. Per ulteriori

AYF2NXYET A2YA

adzZ £ QL NBE2YSyid2 &A

Operaziontcon la controllante e con societa da questa controllata

NR Y A I

I ljdzr yi2 O2
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Oltre alle operazioni infragruppo, le principali operazioni di SIT con parti correlate sono quelle intrattenute
con la controllante SIT Technologies S.p.A e la societa da questa controllata SITidmen®p.A. i cui

saldi alla data del bilancio sono riportati rathbella seguene:

(Eura000)
31-dic-20 Ricavi Costi ~[roveni . Oneri = Credii —— Debiti — Altri = Altri
finanziari finanziari  finanziari  finanziari  crediti  debiti
SITimmobiliare S.p.a. 14 - - - - - 23
Verso imprese sottoposte al controllo
14 - - - - - 23
della controllante
SIT Technologies S.p.a. 24 - 24 - - 184 5.352
Verso impresa controllante 24 - 24 - - 184 5.352

La tabella seguente riportadNd LIJLI2Z NI A A Yy G SNOR NBEA yStf QSaSNOATAZ HAN

(Euro.000)

Sl-dic-19 Ricavi Costi £Vt < Oor | fmansiar finansiari croitl dobit
SIT Immobiliare S.p.a. 14 - - - - - 17
Verso imprese sottoposte al controllo della controllante 14 - - - 17 -
SIT Technologies S.p.a. 24 - 84 - - 90 2.163 1.196
Verso impresa controllante 24 - 84 - - 90 2.163 1.196

| ricavi operativi di SIT nei confronti di SIT Immobiliare S.p.A. e SIT Technologies S.p.A. si riferiscono a
prestazioni di consulenza ed assistenza nel setfim@nziario, amministrativo, fiscale e controllo di
3SadA2yS NBal RF LINIS RSttlF {20ASGt yStftQlFYoAl?

| proventi finanziari e i debiti finanziarinei confronti della controllante SIT Technologies S.p.A.
rappresentancrispettivamrente il cambiamento di fair value il fair valuedei Warrant SIT da questa

detenuti. Si rinvia alle Note esplicative per maggiori dettagli.

Si evidenzia infine che SIT, SIT Immobiliare S.p.A., SIT Technologies S.p.A. e Metersit S.r.I. hanno aderito
per il triennio 201 ¢ 2021 alla procedura del Consolidato Fiscale Nazionale, istituto disciplinato dal D.

Lgs. 12 dicembre 2003, n. 344 ed in particolare dagli articoli dal 117 al 129 del T.U.l.R., con SIT
Technologies S.p.A. in qualitacdnsolidante e lel&re societa in qualita di consolidate, come da delibera

dei rispettivi organi amministrativiAl 31 dicembre 2805 f t QAY G0 SNYy 2 RA (I S LINE
crediti, il saldodel Grupponei confronti di SIT Technologies S.p.A. & pari a E0@8migliaia, di cui

Euro 3.001 migliaigferiti a SIT S.p.Ad Euro 7 migliaia riferiti a Sit Metering S.@lla voce altri debiti,

il saldo del Gruppo e pari a Eur@31 migliaia riferiti a Metersit S.r.|

5ftQlyy2 FAAO0FES Hnun {L¢ ¢SOKy2t23ASa { OLIDP! ® A\
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e Metersit S.r.l., in qualita di controllate, aderiscono alla procedura di liquidazione IVA di Gruppo,
LINB@AAaAGE RIffQF NI® .R 0633/d2721 doivie delidgaroYdai rigp&tivi orgabit
amministrativi nel corsodel 2019.f on 3AAdzZA3y2 HnunI ffQAYGSNYy2 RA
il saldo netto del Gruppo nei confronti di SIT Technologies S.p.A. é pari a Euro 1.548, migliaiper

Euro 2.316 migliaia riferiti a SIT S.p.A e per EA86 migliaia riferiti a Metersit.

Al 31 dicembre 220 le passivita finanziarie verso la controllante SIT Technologies S.p.A., parié® Euro
migliaia sono relativi ai Warrant SIT da quedtdéenuta, valutati al Fair Value come meglio descritto

nelle Note esplicative.

Operazioni con altre parti correlate
Si segnala chia Societa ha sottoscritto due accordi in base ai quali & stato riconosciuto a due dirigenti

con responsabilitdtrategidie (i) il pagamento di un importo una tantum rispettivamente pari ad Euro

mop®nnn S TR 9dz2N2 dndnnn oGl ES LI IFLYSyidz2 8§ adalaz

una indennita(retention) di pari importo da accantonarsi e pagabilke verificarsidi determinate

condizionj usuali in simili accordi.

9 segnalainoltre, OKS y St O2NE2 RSttt QSaSNOAT A2 wnwuwn Af DNHzLI

per Euro 392 migliaia nei confronti di una socidgbaklins Italy S.r.Idi cui € socio un membro del

Consiglio di Amministrazione di SIT.

Proventi Oneri Crediti Debiti Altri Altri

(Eura000) Ricavi Costi finanziari finanziari finanziari finanziari crediti debiti
Oaklindltaly S.r.| - 392 - - - - - 392
Verso altre particorrelate - 392 - - - - - 392

Informazioni su compensi ad Amministratori, Sindaci e Societa di
Revisione

L O2YLISyaA F3IAEA 2NHIYA FYYAYAAGNI GAGAZT RA O2y GNP

DNHzLILI2 y St f G&aeBtNOAT A2 a2y 2 A

(Euro.000) 2020 2020
Compensi a amministratori 962 914
Compensi a sindaci 149 141
Totale 1111 1.055
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Il Gruppo ha riconosciuto alla societa di revisione e alla relativa rete, un compenso pard@Huigliaia

cosi suddiviso:

(Euro.000) 2020 2019
Corrispettivi percepiti da Deloitte & Touche S.p.A. per servizi di revisione 268 222
Corrispettivi percepiti da altre societa aderenti alla rete Deloitte per servizi di 184 199
revisione sulle societa partecipate estere

Corrispettivi percepiti dalla rete Deloitte per servizi di revisione 453 421
(Euro.000) 2020 2019
Corrispettivi percepiti da Deloitte & Touche S.p.A. per se’rvizihdi verifica finalizza 4 15
FftQSYAaaAz2yS RA dzyQluouaSaull A2yS

Corrispettivi percepiti da altre societa aderenti alla rete Deloitte per seryizi di veri i 3

finalizzat- £ f QSYAaaArz2yS RA dzyQl ddSaidlri A2y
Corrispettivi percepiti dalla rete Deloitte per servizi di verifica finalizzati 4 18
FttQSYArAaarazyS RA dzyQldaSadalriAzys

Si riportano di seguito gli impegni della Capogmuin essere al 31 dicembre 20 nonrisultanti dalla

situazione patrimoniale finanziaria.

(Euro.000) 2020 2019
Altre garanzie personali 61.275 52.112
Garanzie reali - -
Totale garanzie 61.275 52.112
Altre garanzie personali
Il dettaglio delle Altre garanzie personali rilasciate dab@ogruppa terzi € il seguente:
(Eura000) 2020 2019
Nell'interesse di societa controllate 61.167 51.958
Nell'interesse proprio 108 154
Totale altre garanzie 61.275 52.112

t NI ljdzl yi2 FGGASYS FEfS IAFNFYITAS LISNE2YEEA NS
f QAYAISNRE AYLRNI2 RA 3 Matesit3rd atadorte Hei diehtt dofi fiesty Gtima QA v (i &
VSEtQlYor(la RSt GAyEE NGBt RAT & 216 f B 23BIdghala SlTiatted | &
di coobbligazioni con la stessa controlldtietersit{ ®NJPf = Y Sy (i NB

- a

aSi
LISNJ f QA YL NI 2

esclusive della Capogruppo.

LJN
O2y i NI

Le garanzie rilasciatg St f QAYy i SNB&da$s
OF LI NN | aS3dzaid2 RSt

LINELINAR2 aA NAFSNR&AO2Yy?2
a2002a0NRT A2yS RSt

con Airplus per la gestioni delle spese viaggio aziendali.
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Garanzigeali

Alla data del bilancio la societa non ha prestato garanzie reali.

Informazioni su accordi fuori bilancio
SIT S.p.A. ha in essere con i propri clienti, fornitori, lavoratori e associazioni di categoria, altri partner

commerciali e finanziari numeroaccordi contrattuali che prevedono impegni reciproci di vario tipo e di
varia durata i cui effetti risultano dalla situazione patrimonifit@nziaria se e per quanto cio risulti
corretto sulla base dei principi contabili applicati, con particolare riferito al principio di competenza,
mentre per cio che attiene agli effetti futuri, essi ovviamente non risultano dalla situazione patrimoniale

finanziaria ove coerente con quanto prescritto dai principi contabili.

| suddetti accordi sono tutti perd rientrénA Yy St £ QF Yo A ({2 RA [[dzSttl OKS aa
AYRAZBOGNRF £S5 O2YYSNDAIES & FAYIYIAINRFIES O2yaARSN
S.p.A. Atitolo esemplificativo e non esaustivo si possono citare: contratti quadienpiali con clienti e

fornitori, accordi con clienti per lo sviluppo congiunto di nuovi prodotti, contrattodisignment stockia

in acquisto che in vendita, contratti di agenzia e di distribuzione, accomlitdourcingper servizi di

assemblaggio, gmsito, gestione logistica e altri.

Gestione dei risclinanziarie strumenti finanziari iscritti al Fair Value
Il Gruppo & esposto a rischi finanziari riferibili alle seguenti fattispecie:

A WAEZOKA RA YSNDIF{G2Y O0A0 NAivaaGrale tramsaziorDih dvisd diverseS NR O |-
da quella funzionale delle societa e del Gruppo; (ii) rischio di tasso di intedess@ante dalla

fluttuazione dei tassi di interesse di mercafi) rischio di prezzo derivante dalla variazione dei prezzi

di mercato di determinate materie prime utilizzate dal Gruppo nei propri processi produlttivi;

A Rischio di credito derivante dai rapporti commerciali con i propri clienti;
A wWAaOKA2 RA fAIdARAGLY NBtFGAG@2 I frietcatoRdglarédoy A 6 A f A (
Il Gruppo SIT ha in essere policies aziendali di gestione del rischio cambio, di gestione del rischio di tasso

di interesse e di gestione della liquidita approvate dal Consiglio di Amministrazione.

Lo scopo di tapoliciess RA NBI2€ F YSYGIFINBZ FffQAYIGSNYy2 RA dzy |«

obiettivi, i ruoli, le responsabilita ed i limiti operativi nelle attivita di gestione dei rischi finanziari.
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Coerentemente a quanto definito nelle policiesGiiuppo ha accentrato nella capogruppo SIT S.p.A. la
gestione dei rischi finanziari delle societa controllate assumendo il ruolo di coordinamento dei processi,

dei meccanismi operativi e delle relative procedure organizzative a livello di Gruppo.

Rischio dcambio

Il Gruppo e soggetto al rischio derivante dalla fluttuazione dei cambi in quanto operante in un contesto
internazionale in cui le transazioni sono condotte in divise diverse dalla divisa funzionale delle singole
societa partecipate e dalla divisdzi/ T A2y £ S RSt DNHzZILR & [ QS&aLIR&AT A2y &
deriva pertanto dalla distribuzione geografica dei mercati in cui vende i propri prodotti, dalla
f20FtATTIFTA2YS RSA LINPLINRA &AGA LINE Roahibake®hwval® RI £ £ Q

diverse.

bSt O2NE2 RS infineSeipslinids adieAdali, la Societa ha effettuato operazioni di copertura
finanziaria prevalentemente a fronte delle espgsni nette in AUD, GBP e CHF. Per quanto attiene
FffQSalpanbrAZy&a2y2 aGlaS dziAtATTIAS €8 2L8NITA2Y

LINEOSRSY (S S LINENRIIYyR2YyS fF LINIS SOOSRSYyGS FifQ:

di cambio di mercato valutato conveniente.

Le operazioni di coptura del rischiodi cambio in essere alla data del bilancio e il loro fair value alla

medesima data sono esposte reeNlote n4 e n.19.

Rischio di tasso di interesse

Il Gruppo é soggetto al rischio derivante dalla fluttuazione dei tagsitetiesse di mercato in quanto
RSGUASYS FTGGAGAGL S LI aaArAgdAidt aSyairoratA £€S G NRI
Alla data di bilancio il Gruppo ha in essere un unico finanziamartsso variabilger un importo

nominale in linea capitale di Euddl5.725 migliaia. Tale finanziamento prevede un tasso di interesse
BENRFOAES AYRAOATTFG2 FEfQ9dzNARO2NI ¢ YSaAaod {dA FAyl
di tasso mediante Interest Rate Swap per complessivi E8retd migliaia, pdral 91,9% del valore

sottostante.

Il dettaglio delle operazioni diopertura in essere alla data del bilancio e il loro fair value alla medesima
data sono illustrate alla Nota n. 14 e 1P rispettivamenteper la quota non corrente e per la quota

corrente.
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Rischio di oscillazione dei prezzi delle materie prime

| costi di produzione del Gruppo SIT sono influenzati dai prezzi di alcune materie prime, quali il rame e
fQrftdzYAyA2s aAl RMEBISZTRAGAI RET YQEHONAZBA LR YST &A
loro costo di acquisto sul costo di acquisto di componenti e semilavorati che ne contengono una quantita
significativa.

Al fine di mitigare tali rischi, il Gruppo SIT monitora costangtiete le disponibilita di materie prime sul
YSNODFG2s y2yOKS fQlFyRIFIYSyG2 RSt NBftlFGAG2 LINBIIT23
situazioni di carenza e di attivare quindi azioidionee a garantire la necessaria autonomia produttiva e

di martenere competitivo il proprio costo di produzione. Inoltre il Gruppo, quando lo ritiene opportuno,

in relazione alle tendenze previste, stipula contratti finanziari di copertura dal rischio delle oscillazioni dei
prezzi delle materie prime.

Nelcorsodel@0f I &G NXzG GdzNIF S €1 yI GdzNF RSttt QSaLRaAl Az2yS
prime e le politiche di monitoraggio e controllo seguite dal Gruppo non sono variate in modo sostanziale
NAALISGG2 |t QSM3A NEembre\220 il gipBoO RSy dssedperazioni di copertura

finanziaria dguesta tipologia

Strumenti finanziari iscritti al Fair Value

[ QLCw{ ™Mo RSFAyAaOS A aS3dzSyidA GNB fA@StfA 3ISNI NDOI
finanziari rilevati nella situazione patrimoniale e finanziaria:

Al A@BStt2 MY LINBTTA ljd2idldr &deA OEKSDI
A[ABStt2 HY (SOYAOKS gL tdzit GABS 0606t
Al ABStt2 oY GSOYAOKS @l tdzdil 6ABS y2y ol alitsS &dz RE

[N
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Per quanto attiene agli strumenti finanziari iscritti in bilancié-ar Valueal 31 dicembre&020, la tabella

seguente illustra la tipologia di strumento, il suo valore alla data di bilancio e la gerarchia di valutazione

utilizzata:
(Euro.000)
Tipo operaione Valore al Criterio di Livello 1 Livello 2 Livello 3
31.12.2020 valutazione
Warrant SIT 1.045 Fair Value 1.045
Interest Rate Swap (958) Fair Value (958)
Forex Forward (170) Fair Value (170)

bSf O2NA2 RBIFIWVSANSNOAY A 28 ind A GNF AFSNAYSYGA GNIF A

Analoga tabella é riportata per gli strumenti finanziari iscritti in bilanckaal Valueal 31 dicembre 20
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(Eura000
Tipo operazione Valore al Criterio di Livello 1 Livello 2 Livello 3
31.12.2019 valutazione
Warrant SIT 1.567 Fair Value 1.567
Interest Rate Swap (1.348) Fair Value (1.348)
Forex Forward (44) Fair Value (44)

Per ulteriori dettagli in merito aischi identificati si rimanda alla Relazione sulla gestione.

Legge per il mercato e la concorremmzaegge 4 agosto 2017, n. 124, comma

125
Ly 2G0SYLISNIRA A VTXNIMODAAIT2RA  OdzA | € O 2so6itlito MHp RS
RIFEff QF NIl dop & Bepilogand [diseguaita ikcantributh & sovvenzioni ricevuti dalla pubblica

amministrazione:

(Euro.000)
Contributi ricevuti
Ente ai sensi della Legge 124/2017 atitolo di
C.125
. Rimbor rico fondimpr ian
Fondimpresa Roma 634 forml;?i\fg cq::ttr?adad(i::tinig c?aldcod'?c?;%g&
Rimborso quota a carico fondirigenti piano
Fondirigenti Roma 17,8 formativo contraddistinto dal codice
FDIR22500
Totale 1272

9QSYiA &adz0O0SaaArA@A |ttt OKAdzadzNF RSt f ¢
Con riferimentol 3f A S@SYyGA AYy(iSNO2NARA adz00SaaAirgdlYSyasS ff
riportato nellaRelazione sulla gestione al @grafo Fatti di rilievo avvenuti dopo thiusuraR St £ QS a SNOA 1

e andamento della gestione.

kkkkkkkhkkk

Padova, li 2marzo 2@1

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

652009 CSRSNAO2 RSQ {058
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Bilancio consolidato al 31 dicembre 20
Attestazione del bilancio consolidato Art-#&t del Regolamento Consob n.11971

L GGSairTA2yS RSt o6Af Iy Ordel Regojadehth GoRdoli®71idel 4 Sy 4 ;

14 maggio 1999 e successive modifiche ed integrazioni
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commi 3 e 4 del decreto legislativo del 24 febbraio 1998, n. 58:
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del periodo gennaig dicembre 2@0.

Si attesta, inoltre, che il bilancio consolidato:

A corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

A & redatto in conformita ai princiontabili internazionali applicabili riconosciuti nella Comunita Europea ai sensi del
regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 19 luglio 2002, nonché ai provvedimenti
SYFLYyFGA Ay Fiaddzad 1 A2y S Bértofcensta\diidoneda f&rEire una rappréséntagigne veritierp S |
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consolidamento;
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rischi ed incertezze cui sono esposti.

Padova, @ marzo, 2@1

[ Alnministratore Delegato Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili

CSRSNARO2 RSQ {0GSTFlIyaA Paul Fogolin
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RELADONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIFENDENTE
Al SEMS DELL"ART. 14 DEL DULGS. 27 GENNAND 2010, M. 39 E DELL"ART. 10
DEL REGOLAMENTO (UE) N. 537/2014

STSpA

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO CONSOUDATD
Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilando consolidato del Gruppo SIT (il “Gruppo”], costituito
dalla situazione patrimonizle-finanziaria al 31 dicembre 2020, dal conto economico, dal conto economico
comiplessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per Fesercizio
chiuso a tale data e dalle note al bilancio che includono anche la sintesi dei pid significativi prindpi
contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilando consclidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimaoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2020, del risultato economico e dei flussi
di cassa per F'essrcizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’ Unione Ewropes nonche ai provvedimenti emanati in attuazions dell’art. 9 del D.Lgs. n
38/05.

Hementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contakbile in conformita ai prindpi di revisione internazionali (134 Italia). L=
nostre resporeabilita ai sensi di tali principi sono ultericrments descritte nalla sezione Responsobilits
delila societa oif revisione per fa revisione contabile def bitancio consolidato della presente relazione.
S@mmo indipendenti rispetto alla sodeta ST S p A (la “Societa™) in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell' ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilandio. Riteniamo di aver aoguisito element probativi suffidenti ed appropriati su cui basare i nostro
giudizic.

Aspetti chiave della revisione ntabile

Gl aspetti chiave della revisione contabile sono guegli aspetti che, secondo il nostro giudizio
professionale, sono stati maggiormente significativi nell"ambito della revizione contabile del bilando
consolidato dell' esercizio in esame. Tali aspett sono stati da noi affrontati nellambito della revisione

contabile e nella formazione del nostro gludizio sul bilancio consolidato nel suo complesso; pertanto su
tali asp=tt non esprimiamic un giudizio separato.

Arcora Rl Degamo Bokogea Dreacis Cagln Firenes-Genou Mo Maecl 7 adovs Parmma foma Tarnino Tresie Lidine verona

Tacis Lpale: Vin Torioms, 25 - 20044 Ml | Captsls Secsie: Do 1 raliill

Zocon I s i Py =-elle precs o Wilanc: Worm B Lod = wm'.: PLLA n W-1T3HO N | Fars P IT IOCHSSE0SE

il morme Deci e o M now B LR = Sele epuect s Deioiee Touchs Tohmmne Lmisd, J'Jn'-l:ll’!-!lllw\.“f'l:\lll_ﬂ')a FOTTLL b e frrmchermenl ol o necsarh &
b SrCil 8 s coTeiee. DTTL ¢ dmcuns dells e mamber 77 wono m.ﬁr.rd;u'ﬂrvwn:rr\-:mr: a ko [denomimara inche " Dslaite Soba™) o fomisoe e sl
e 3 ke bagpere [Eniormetis completa relaiius. s Sermoe 4ul s ttors iegabe o Dsicioe Trisch Tobeat Limiod 2 4ul 158 ramber i afNadres

v deioeT caTe'sbaet

) Dowicrtin & Tk Sk

Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre2P0
171



Deloitte.

Test di impairment del ovwiomento relativo afle OGU Heating, Smart Gas Metering e Smart Wioter

Metering

Mel bilandio consolidato al 31 dicembre 2020 risulta iscritto un avwiamento
pari 2d Euro 98 milioni allocato alla “cosh generating umit” (“CEU") Heating
per Eure 62 milioni, alla CGU Smart Gas Metering per Euro 17 milioni e alla
CGU Smart Woter Metering per Euro 19 milioni. L"awiamenta, come previsto
dallo “145 35 Riduzions di valore delle sttivita®, non & ammaortizzato, ma &
sottopasto a test di impoirment almene annualmente mediante confronto
tra il valore recuperabile delle OGU - determinato secondo la metodologia
del valore d’uso - e il valore contabile, che tiens conto sia dell’ awiamento
che delle sitre attivita materiali & immaterizli sllocate alle CGLU.

| test di impairment sono stati approvati dal Consiglio di Amministrazione in
data 29 marzo 2021,

Il processo di valutazione degli Amministratori & complesso e si basa su
assunzioni riguardanti, tra Faltro, la previsione dei flussi di cassa attesi delle
CGU e la determinazione di appropriati tassi di attualizzazione (WACC) e di
crescita di lungo pericdo [g-rate]. Tali assunzioni sono influsnzate da
aspettative future e da condizioni di mercato.

Al esito dei test di impaoirment non sono state rilevate perdite di valore.

Gli Amministratori hanno inoltre predisposto delle sensitivity analysis come
descritto nelle note illustrative, anche al fine di considerare i fatton di
incerterza connessi alla diffusione a livello nazionale e internazionale del
Covid-15.

In considerazione della rilevanza dell’'ammeontare dell awiamento, della
soggettivita delle stime attinenti |a determinazione dei flussi di cassa attesi
riconducibili alle CGU e delle variabili chizve del modello di impairment,
abbiamo considerate il test di impairment dell'avwiamento allocato alle citate
C5U un aspetto chiave della revisione dal bilando del Gruppa.

La Mota 1 delle note al bilancio consolidato riporta Finformativa
sull"avwviamento e sul test di impainment.

(=]

Procedure di revisione

Melfambito delle nostre verifiche abbiamo, tra 'altro, svolto le seguenti
procedure, anche avvalendaoci del supporto di esperti del network Deloitte:

= comprensione del processo e dei controlli rilevanti posti in essere per |3
predisposizione ed approvazione del test di impairment;

+  esame delle modalitd usate per la determinazione del valore d'uso delle
CGU Hegting, Smart Gas Metering e Smart Water Metering analizzando i

metodi e le assunzioni utilizzati per lo sviluppo dei test di impairment;
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=  analisi di ragionevolezza delle principali assunzioni adottate per la
farmulazione delle previsioni dei flussi di =ssa anche mediante analisi di
dati di s=ttore e ottemimento di informazioni dalla Direzions;

=  analisi dei dat consumntivi rispetto ai piani originan per valutare |3 natura
degli scostamenti, tenenda anche conto degli effettd riconducibili al
contesto Covid 19, e Fattendibilitd del processo di predisposizione dei
piari;

+ walutazione della ragionevolezza dei tassi di attualizzazione (WACT) = di
crescita di lungo periodo (g-rate);

= verifica dell’ accuraterza matematica del modelli ublizzat per la
determinazione del valore d'uso delle CGEU;

=  verifica della corretta determinazione del valore contabile delle OGU;

»  verifica delle sensitivity analysis predisposte dagli Amministratori;

+  analisi dell’adeguatezza e della conformita dellinformativa fornita nel
bilando consolidato sui test df impairment rispetto a quanto previsto
dallo 1AS 36.

Responsabilita degli Amministraton e del Collegio Sindacale per il bilandio consolidato

Gl Amministraton sono responsabili per la redazione del bilando consclidsto dhe fornisca una
rappresentazione veritiers e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’ Unione Europea nonche ai provvedimenti emanati in sttuazions dell’art. 9 del D.Les. n
38/0E & nei termini previsti dalla legge, per guells parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire |a redazione di un bilando che non contenga erron significativi dovuti a frodi o
a3 comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppo di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilande consalidato, per
I'appropristezza dell’wtilizo del presupposto della continuits aziendzle, nonche per unz adeguata
informativa in materiz. Gli Amministratori wtilizzano il presupposto della continuita aziendale rella
redazione del bilando consolidato a meno che abbizano valutato che sussistono le condizioni per la
liguidazione della capogruppo ST S.p.A. o per Pinterruzione dell attivita o non abbiano altermative
realistiche a tali scele.

Il Collegio Sindacale ha la responsakbilita dells vigilanza, nei termini previst dalla legge, sul processo di
predispasizione dell'informativa finanziania del Gruppao

Responsahilita della sodeta di revisione per la revisione contabile del bilando consolidato

| nzstri obiettivi sono Facguisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel suz
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, 2
I'emisziome di una relazione di revisione dhe induda il nostro giudizio. Per ragionevol e siourezza si
intende un livelle elevato di sicurezza che, tuttavia, non fomisce la garanzia cdhe una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (154 ltalia) individui sempre un errore
significative, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi gualora d si possa ragionevolment e attendere dhe essi,
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singolarmente o nal loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli
utilizzatoni sulla base del bilancio consolidato.

Mell ambito della revisione contabile svolta in conformita ai prindpi di revisione mternazionali (154 ltalia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto ko scettidsma professionale per tutta
la durata della revisione contabie. [noltre:

= abbiamo identificato e valutate i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovutia frodioa
comportamenti o eventd non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta
a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cul basare il nostro
giudizio. |l rischio di non individuare un errore significtivo dovuto a frodi & pid elevato rispetto al
rizchio di mon individuare un errore significativo derivante da comporamenti o eventi non
intenzionali, poiche la frode pud implicre |'esisterza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interna;

= abbiamo acquisito una comprensione del controdlo mterno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriste nelle droostanze & non per esprimere un
giudizio sull' efficada del controdle interno del Gruppo;

+ abbiamao valutats 'appropristezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli Amministratori, mclusa la relativa informativa;

= s@mo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'udlizzo da parte degli Amministratorn del
presupposto della continuita aziendale e, inbase agli elementi probativi acquisiti, sulf eventusals
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o droostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita del Gruppo di continuare ad operare come un'entita in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa mformativa di bilancio, owero, qualora tale informativa sia madeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate
sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o droostanze
suCcessivi possond comportare che il Gruppo cessi di operare comie urf entita in furzionamento;

= abbiamo valutato la presentazions, la struttura e il contenuto del bilanco consolidate nal suo
complesso, mchusa l'informativa, e se il bilancio consolidato rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostant im modo da fornire una corretta rappresentazione;

= abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropnati sulle informazioni finanzdane delle
imprese o dalle differenti attivita economiche svolte all'interno del Gruppo per esprimere un giudizio
sul bilancio consolidato. Siamo responsakili della direzione, della supervisione e dello svolgimento
dell’incarico di revisione contabile del Gruppe. Siamo gli unid responsabili del giudizio di revisione sul
bilancio consolidato.

Abbizrmo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriate
come richiesto dagli 15A halia, tra gli altri aspetti, la portata e |a tempistic pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo imterno
identificate nel corso della revisions contabie
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Abbizmio fornito ai responsabili delle attivita di governance anche una dichiarazions sul fatto che
abbiamo rispettato le norme e i princip in materia di etica e di indipendenza applicabili nall'ardinamento
italiano e abbiamo comunicato lore ogni situazione  che possa ragionevolmente avere un effetto sulla
nostra indipendenza e, ove applicabile, le relative misure di salvaguardia.

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle stiivita di povernance, sbbamo identificato guelli che sono
stati piu rilevanti nell’ambito dedla revisione contabile de bilancio consolidato dell'esercizic in esame,
che hanno costituito quindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritto tali aspetti nella
relagdone di revisione.

Ahtre informazioni comunicate ai sensi dell'art. 10 del Regolamento (UE) 537,/2014

L'azsemblea degli azionisti della SIT 5.p A, ci ha conferito in data 26 aprile 2018 Fincanco di revisione
legale del bilancio d'esercizic e consclidate della Socista per gli esercizi dal 31 dicembre 20015 al
31 dicembre 2026.

Dichiariamo che non sono stati prestatl servizi diversi dalla revisione contabile vietati & sensi dell'art. 5,
par. 1, del Regolamenta (UE) 537,/2014 e che siamo rimasti indipendanti rispetto alla Sodet3
nell’ esecuzions della revisione legale.

Confermizme che il giudizio sul bilando consolidato ezpresso nella presente relazions & in linea con
guanto indicato nella relazione aggiuntiva destinata al Collegio Sindacale, nella sua funzione di Comitato
per il Controllo Interno & la Revisione Contabile, predisposta ai sensi dell’art. 11 del citato Regolamento.

RELAZIONE 5U Al TRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera &), del D.Lgs 35/10 e deffart. 123-bis, comma 4, del D.Lgs.
5&/98

Gl Amministrator della SIT 5.puA. sono responsabili per |a predisposizions della relazione sulla gestione e
della relazione sul gowerno societanio e gli assetti proprietan del gruppo ST al 31 dicembre 2020, induse
la loro coerenza con il relativo bilando consalidato =13 loro conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisions (34 [talia) n. 7208 3l fine di esprimers un
giudizio sulla coerenza della relaziones sulla gestione e di alcune specifiche mnformazioni contenute nella
relagione sul governo sodetario e gl assetti proprietari indicate nelfart. 123-bis, oo. 4, ded Dllgs. 53/98,
con 1 bilando consolidato del gruppo SIT al 31 dicemnbre 2020 e sulla conformita delle stesse alle norme
di legge, nonche di rilasciare una dichiarazione sweventusli error significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione e aloune specifiche informazioni contenute nella relazions
sul governo sodetario e gl assettl proprietari sopra richiamate sono coerenti con il bilando consolidato
del gruppo SIT al 31 dicembre 2020 & sono redatte in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, co. 2, lettera =), del D.Lg=. 38/10, rilasdata sulla base
delle conoscenze e della comprersione dellimpresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell sttivita di revizione, non abbizma nulla da riportare.
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Dichiarazione ai sensi dell'art. 4 del Regolamento Consob di attuazione del D.Lgs. 30 dicemnbre 2016, n. 254

Gl Amministratorn della SIT 5.p A sono responsabili per la predisposizions della dichiarazione non
finanziaria ai s=nsi dal D.Lgs. 30 dicembre 2016, n. 254

Abbiamo verfiato 'avwenuta approvazione da parte degli Amministraton della dichiarazione non
finanziaria.

Aizensi dellart. 3, comma 10, del D.lg=. 30 dicembre 2016, n. 254, tale dichiarazione & oggetto di
separata sttestazions di conformita da parte nostra

DELCITTE & TOUCHE S.p.A

Cristiana Nachi
Sodo

Padova, 7 aprile 2021
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