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LETTERA DEL PRESIDENTE 

Gentile Azionista, 

A quasi due anni dal nostro ingresso in Borsa, il 2018 si è concluso ancora una volta con risultati record sia 

dal punto di vista dei ricavi che della redditività. Questo dimostra la bontà delle nostre scelte strategiche 

e conferma la solidità di SIT. 

[ΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлму Řƛ {L¢ Ƙŀ ƛƴŦŀǘǘƛ Ǿƛǎǘƻ ƛ ǊƛŎŀǾƛ consolidati raggiungere i 359,7 milioni di Euro, con una 

ŎǊŜǎŎƛǘŀ ƻǊƎŀƴƛŎŀ ŘŜƭƭΩмм҈ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭ нлмтΣ ƭΩ9.L¢5! !ŘƧǳǎǘŜŘ ŀǘǘŜǎǘŀǊǎƛ ŀ 50,6 milioni di Euro (+ 9,1%) e il 

Risultato netto ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ raggiungere i 24,3 milioni di Euro. 

Entrambi i nostri business hanno fornito lo slancio necessario a conseguire questi notevoli risultati.  

La Divisione Heating (ricavi pari a 287 milioni di Euro) ha registrato una crescita del 4,7%, sostenuta dal 

positivo andamento del mercato europeo e di quello americano (rispettivamente +6,5% e +11,3% rispetto 

ŀƭƭΩŀƴƴƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜύΦ [ŀ /ƛƴŀ Ƙŀ ǊŜƎƛǎǘǊŀǘƻΣ ƛƴǾŜŎŜΣ ǳƴ ǊŀƭƭŜƴǘŀƳŜƴǘƻ ŘƻǾǳǘƻ ŀƭƭŀ ǎƻǎǇŜƴǎƛƻƴŜ ŘŜƭ 

ǇǊƻƎǊŀƳƳŀ Řƛ ƛƴŎŜƴǘƛǾƛ ƎƻǾŜǊƴŀǘƛǾƛ όάŎƻŀƭ ǘƻ Ǝŀǎ ǇƻƭƛŎȅέύ ǇƛŜƴŀmente in atto nel corso del 2017 e che 

prevediamo possa essere ripreso nel corso del 2019. 

La Divisione Smart Gas Metering (ricavi pari a 72,1 milioni di Euro) ha segnato un incremento del 45,9% 

rispetto al 2017 consentendo di ribadire il nostro forte posizionamento competitivo sul mercato italiano. 

Il business degli Smart Meters rappresenta, per il Gruppo, un importante volano di crescita considerando 

che, nel periodo 2013 - 2018, abbiamo assistito a una progressione straordinaria delle vendite con un 

tasso di crescita annuale composto del 70,5%. 

Dopo questo importante sviluppo, avvenuto tutto con crescita organica, prevediamo che nel prossimo 

futuro la crescita si stabilirà su livelli fisiologici e i nostri capisaldi saranno soprattutto il miglioramento 

deƭƭŀ ǊŜŘŘƛǘƛǾƛǘŁ Ŝ ƭΩƻǘǘƛƳƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀΦ 

Competitivi su scala globale 

Gli ultimi anni sono stati importanti anche per consolidare il nostro approccio al mercato globale secondo 

una logica che prevede la presenza di piattaforme industriali continentali che consentono di mantenerci 

il più vicino possibile ai clienti. 



 

 
 Lettera del Presidente 

5 
 
 

tŜǊ ŀǳƳŜƴǘŀǊŜ Ŝ ǊŀȊƛƻƴŀƭƛȊȊŀǊŜ ƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŁ ǇǊƻŘǳǘǘƛǾŀ ƎƭƻōŀƭŜ ŝ ǎǘŀǘƻ ŀǾǾƛŀǘƻ ǳƴ ŎƛŎƭƻ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ 

(quantificabile in circa 30 milioni di Euro) che, nel 2018, ha avuto come perno il potenziamento dello 

stabilimento di Rovigo e la realizzazione di un polo logistico integrato in Italia. Tali investimenti stanno già 

generando tangibili effetti positivi sul processo della supply chain e quindi sul livello di servizio ai nostri 

clienti.  

Continuiamo a prestare una graƴŘŜ ŀǘǘŜƴȊƛƻƴŜ ŀƭƭΩƛƴƴƻǾŀȊƛƻƴŜ focalizzandoci sullo sviluppo di soluzioni 

ŜƭŜǘǘǊƻƴƛŎƘŜ Ŝ ƳŜŎŎŀƴƛŎƘŜ ǎŜƳǇǊŜ ǇƛǴ ƛƴǘŜƎǊŀǘŜΣ ƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴǘƛΣ ƛƴ ƎǊŀŘƻ Řƛ ŎƻƳǳƴƛŎŀǊŜ Ŏƻƴ ƭΩŀƳōƛŜƴǘŜ 

esterno attraverso le tecnologie più moderne di internet delle cose (IOT), facili da usare e, 

contemporaneamente, capaci di massimizzare le prestazioni di comfort riducendo il più possibile i 

consumi energetici. Inoltre sempre più attenzione viene rivolta alla possibilità di utilizzare le fonti 

ŜƴŜǊƎŜǘƛŎƘŜ ǇǊŜǾƛǎǘŜ ƛƴ ŦǳǘǳǊƻ ŎƻƳŜ ŀŘ ŜǎŜƳǇƛƻ ƭΩƛŘǊƻƎŜƴƻΦ 

SIT sul mercato dei capitali 

[Ωŀƴƴƻ ŀǇǇŜƴŀ ǘǊŀǎŎƻǊǎƻ Ƙŀ ŀƴŎƘŜ ǎŜƎƴŀǘƻ ƛƭ ƴƻǎǘǊƻ ŀǇǇǊƻŘƻ ŀƭ aŜǊŎŀǘƻ ¢ŜƭŜƳŀǘƛŎƻ !ȊƛƻƴŀǊƛƻ Řƛ .ƻǊǎŀ 

Italiana. Il passaggio al mercato MTA ci consente di accedere ad un mercato dei capitali di maggiore 

dimensione con una più ampia platea di investitori nazionali e internazionali. 

vǳŜǎǘƻ Ǉŀǎǎƻ ŝ ǳƴΩǳƭǘŜǊƛƻǊŜ ǘŀǇǇŀ ƴŜƭ ǇŜǊŎƻǊǎƻ Řƛ ǊŀŦŦƻǊȊŀƳŜƴǘƻ ƳŀƴŀƎŜǊƛŀƭŜ Řƛ {L¢Σ ǎƻǇǊŀǘǘǳǘǘƻ ƴŜƛ 

confronti dei grandi clienti internazionali. Ci siamo dotati di una governance moderna ed efficace, 

ŀōōƛŀƳƻ ǾŀǊŀǘƻ ǳƴŀ ƴǳƻǾŀ ƻǊƎŀƴƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴŀƭŜ Ŏƻƴ ƭΩƛƴǎŜǊƛƳŜƴǘƻ Řƛ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƛǎǘƛ Řƛ provata 

esperienza e valorizzando il ruolo del digitale. La nuova struttura è a pieno regime per dare ulteriore 

slancio alla nostra azienda. 

Sostenibilità 

/ƻƴ ƭΩŀŎŎŜǎǎƻ ŀƭ aŜǊŎŀǘƻ ¢ŜƭŜƳŀǘƛŎƻ !ȊƛƻƴŀǊƛƻΣ ŀōōƛŀƳƻ ƛƴƛȊƛŀǘƻ ŀ ǊŜƴŘƛŎƻƴǘŀǊŜ ƛƴ ƳƻŘƻ ǎƛǎǘŜƳŀǘƛŎƻ Ŝ 

strutturato il nostro approccio alle tematiche della sostenibilità. Tematiche che, peraltro, il Gruppo SIT ha 

sempre avuto nel proprio DNA: si pensi ai nostri prodotti i quali devono coniugare sicurezza, risparmio dei 

ŎƻƴǎǳƳƛ Ŝ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ǇŜǊ ƭΩŀƳōƛŜƴǘŜΦ ! ǘŀƭŜ ǊƛƎǳŀǊŘƻΣ ŝ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ ǎƻǘǘƻƭƛƴŜŀǊŜ ŎƻƳŜΣ Řŀƭ нлмуΣ abbiamo 

stabilito e condiviso dei target di miglioramento continuo pertinenti la gestione bilanciata degli aspetti 

economici, ambientali e sociali derivanti dalla nostra attività e che, a conferma della volontà di rafforzare 

ƭŀ ŎǳƭǘǳǊŀ Ŝ ƭŀ ŎƻƴǎŀǇŜǾƻƭŜȊȊŀ ŘŜƭƭΩƛƳǇƻǊǘŀƴȊŀ ŘŜƭƭΩŀƎƛǊŜ ƛƴ ŀȊƛŜƴŘŀ ƛƴ ƳƻŘƻ ǎƻǎǘŜƴƛōile, abbiamo voluto 

inserire negli MBO dei manager del Gruppo. 
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Futuro 

/ƻƴŦƛŘƛŀƳƻ ŎƘŜ Ǝƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛ ŘŜƭ ƴƻǎǘǊƻ Ǉƛŀƴƻ Řƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ŎƻƳōƛƴŀǘƛ Ŏƻƴ Ǝƭƛ ƛƴǘŜǊǾŜƴǘƛ ǎǳƭƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ 

continuino a sostenere una importante redditività. 

Per continuare il nostro percorso di crescita guardiamo con attenzione anche allo sviluppo per linee 

ŜǎǘŜǊƴŜΣ ǾŀƭǳǘŀƴŘƻ ŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴƛ Řƛ ŎƻƴŎƻǊǊŜƴǘƛ Ŝ ƛƳǇǊŜǎŜ Řƛ ǘŀƎƭƛŀ ƳŜŘƛŀΣ ǎƛŀ ƴŜƭƭΩIŜŀǘƛƴƎ ŎƘŜ ƴŜƭƭƻ {ƳŀǊǘ 

Gas Metering. Nel corso della nostra storia abbiamo dimostrato di saper integrare diverse aziende in 

differenti parti del mondo che hanno rappresentato un propellente tecnologico per il nostro business. 

tŜǊ ǉǳŀƴǘƻ ǊƛƎǳŀǊŘŀ ƭƻ ǎǾƛƭǳǇǇƻ ǎǳ ōŀǎŜ ƻǊƎŀƴƛŎŀΣ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭƻ {ƳŀǊǘ Dŀǎ aŜǘŜǊƛƴƎΣ ǎǘƛŀƳƻ ƭŀǾƻǊŀƴŘƻ 

per cogliere opportunità sui mercati internazionali dopo il conforto della prima gara vinta in India.  

DǳŀǊŘƛŀƳƻ Ŏƻƴ ŦƛŘǳŎƛŀ ŀƭƭΩŀƴƴƻ ƛƴ ŎƻǊǎƻΣ ǇŜƴǎŀƴŘƻ Řƛ ŀǾŜǊ ŎǊŜŀǘƻ ƴŜƎƭƛ ŀƴƴƛ ǎƻƭƛŘŜ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀ ǇŜǊ ǳƴƻ 

sviluppo duraturo che continueremo a sostenere con un significativo impiego di energie e capitali. 

 

 

CŜŘŜǊƛŎƻ ŘŜΩ {ǘŜŦŀƴƛ 

                  Presidente e Amministratore Delegato 

 

 



 
 Dati societari 

 
  

 
 Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2018 

7 
  
 

 

DATI SOCIETARI 

Sede legale Capogruppo 

Sit S.p.A. 

±ƛŀƭŜ ŘŜƭƭΩLƴŘǳǎǘǊƛŀΣ омκоо 

35129 Padova ς Italia 

www.sitgroup.it 

 

Dati legali Capogruppo 

Capitale Sociale deliberato euro 96.151.884,90 

Capitale Sociale sottoscritto e versato euro 96.151.884,90 

Codice fiscale e n. Iscrizione Reg. Imprese di PD: 0485520287  

 

Sedi operative 

±ƛŀƭŜ ŘŜƭƭΩLƴŘǳǎǘǊƛŀΣ ом ς 35129 Padova ς Italia  

Viale A. Grandi, 6 ς 45100 Rovigo ς Italia 

Viale A. Grandi, 11 ς 45100 Rovigo - Italia 

Via Grazia Deledda 10/12 - 62010 Montecassiano - Italia 

 

 



 

 
    
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

SIT e controllate 

RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 
{¦[[Ω!b5!a9b¢h 59[[! D9{¢Lhb9 

 

 

 

  



wŜƭŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ /ƻƴǎƛƎƭƛƻ Řƛ !ƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭΩŀƴŘŀmento della gestione 
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COMPOSIZIONE DEGLI ORGANI SOCIALI 

Consiglio di Amministrazione*** 

Federico de Stefani    Presidente ed Amministratore Delegato 
Chiara de Stefani    Consigliere 
Attilio Francesco Arietti   Consigliere 
Fabio Buttignon    Consigliere 
Giovanni Cavallini    Consigliere 
Bruno Pavesi      Consigliere  
Franco Stevanato **    Consigliere indipendente 
!ƴǘƻƴƛƻ /ŀƳǇƻ 5ŀƭƭΩhǊǘƻ**    Consigliere indipendente 
Bettina Campedelli **    Consigliere indipendente e ά[ŜŀŘ LƴŘŜǇŜƴŘŜƴǘ 5ƛǊŜŎǘƻǊέ 

 

Collegio Sindacale 

Saverio Bozzolan    Presidente  
Ivano Pelassa     Sindaco effettivo 
Loredana Anna Conidi   Sindaco effettivo 
Giulia Chiarella    Sindaco supplente 
Barbara Russo    Sindaco supplente 

 

Societa- di Revisione 

Deloitte & Touche S.p.A. 

Comitato Controllo, Rischi e Sostenibilità 

Bettina Campedelli **   Presidente 
Chiara de Stefani    Componente 
Franco Stevanato **    Componente 

 
Comitato Parti Correlate 

Bettina Campedelli **   Presidente 
Giovanni Cavallini    Componente 
Franco Stevanato**    Componente 

 
Comitato Remunerazione 

!ƴǘƻƴƛƻ /ŀƳǇƻ 5ŀƭƭΩhǊǘƻ ϝϝ  Presidente 
Chiara de Stefani    Componente 
Franco Stevanato**    Componente 
 
ϝ Lƭ /ƻƴǎƛƎƭƛƻ Řƛ !ƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ Ŝ ƛƭ /ƻƭƭŜƎƛƻ {ƛƴŘŀŎŀƭŜ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ƴƻƳƛƴŀǘƛ ŘŀƭƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ !Ȋƛƻƴƛǎǘƛ ŘŜƭ мл ƭǳƎƭƛƻ нлмт Ŝ ǊŜǎǘŀƴƻ ƛƴ ŎŀǊƛŎŀ Ŧƛƴƻ ŀƭƭΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŘΩŜǎŜǊŎizio chiuso 
ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмфΦ Lƭ /ƻƴǎƛƎƭƛŜǊŜ .Ŝǘǘƛƴŀ /ŀƳǇŜŘŜƭƭƛ ŜŘ ƛƭ /ƻƴǎƛƎƭƛŜǊŜ !ƴǘƻƴƛƻ /ŀƳǇƻ 5ŀƭƭΩhǊǘƻ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ƴƻƳƛƴŀǘƛ ǇŜǊ ŎƻƻǇtazione dal Consiglio di Amministrazione del 17 ottobre 2018 e 
restano in carica fino alla prima Assemblea degli AzioniǎǘƛΦ Lƭ {ƛƴŘŀŎƻ 9ŦŦŜǘǘƛǾƻ !ƴƴŀ [ƻǊŜŘŀƴŀ /ƻƴƛŘƛ ŜŘ ƛƭ {ƛƴŘŀŎƻ {ǳǇǇƭŜƴǘŜ .ŀǊōŀǊŀ wǳǎǎƻ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘŜ ƴƻƳƛƴŀǘŜ ŘŀƭƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ Azionisti del 
нс ŀǇǊƛƭŜ нлму Ŝ ǊŜǎǘŀƴƻ ƛƴ ŎŀǊƛŎŀ Ŧƛƴƻ ŀƭƭΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмфΦ  
** Amministratori indipendenti 
*** Per quanto attiene la natura delle deleghe conferite ai singoli si rimanda alla Relazione di Governance 

 



wŜƭŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ /ƻƴǎƛƎƭƛƻ Řƛ !ƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ 
 
 

  
 

Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2018 
10 

ORGANIGRAMMA DEL GRUPPO
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Il gruppo SIT 

Il gruppo SIT sviluppa e produce dispositivi per la misura dei consumi e sistemi per la sicurezza, comfort e 

ƭΩŀƭǘƻ ǊŜƴŘƛƳŜƴǘƻ ŘŜƎƭƛ ŀǇǇŀǊŜŎŎƘƛ ŘƻƳŜǎǘƛŎƛ ŀ ƎŀǎΦ  

Il gruppo è organizzato in due divisioni: 

Á Heating: opera nella produzione e commercializzazione di componenti e sistemi per il controllo, 

la regolazione e la sicurezza del gas negli apparecchi per il riscaldamento domestico, negli impianti 

di cottura e ristorazione collettiva e negli elettrodomestici.  

Á Smart Gas Metering: opera nella produzione e commercializzazione di contatori per il gas, di 

nuova generazione (cd. smart gas meters) che consentono di misurare i consumi in modo più 

preciso e con funzionalità - anche remote - di controllo e sicurezza. 

Lƭ DǊǳǇǇƻ ƻǇŜǊŀ ƴŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŘŜƭƭΩIŜŀǘƛƴg mediante le seguenti società: 

Á SIT S.p.A; 

Á SIT Controls B.V. (Olanda); 

Á SIT Controls Deutschland GmbH (Germania); 

Á SIT Controls CR s.r.o. (Repubblica Ceca); 

Á SIT Romania S.r.l. (Romania); 

Á SIT Manufacturing N.A.S.A. de C.V. (Messico); 

Á SIT de Monterrey S.A de C.V. (Messico); 

Á SIT Controls U.S.A. Inc. (USA); 

Á SIT Controls Canada Inc. (Canada); 

Á SIT Gas Controls Pty Ltd. (Australia); 

Á SIT Manufacturing Suzhou Co. Ltd (Cina); 

Á SIT (Argentina) S.r.l. 

Si segnala che la società SIT Vostok O.O.O., avente sede in Russia, è inattiva e la società SIT Controls (UK) 

Limited, avente sede nel Regno Unito è in liquidazione. La società SIT (Shanghai) Trading Co. Ltd, con sede 

in Cina, ha terminato gli adempimenti necessari per la liquidazione nel settembre 2018. 
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Il gruppo opera nel settore dello Smart Gas Metering mediante Metersit e Metersit Romania S.r.l. 

SIT esercita attività di direzione e coordinamento sulle società dalla stessa direttamente ed indirettamente 

controllate. 
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SINTESI DEI RISULTATI  

Nelle tabelle seguenti sono inclusi dati rettificati e indicatori di performance non espressamente 

previsti dai principi contabili internazionali IFRS, la cui definizione e modalità di calcolo sono descritte 

nel paragrafo successivo.  

(in migliaia di euro) 

Dati economici  2018 % 2017 % diff diff% 

Ricavi da contratti con clienti 359.688 100,0% 323.958 100,0% 35.730 11,0% 

EBITDA 43.821 12,2% 44.093 13,6% (272) -0,6% 

EBITDA adjusted 50.579 14,1% 46.347 14,3% 4.233 9,1% 

EBITA 30.230 8,4% 31.446 9,7% (1.216) -3,9% 

Risultato operativo 23.955 6,7% 25.171 7,8% (1.216) -4,8% 

Risultato operativo adjusted 30.713 8,5% 27.424 8,5% 3.289 12,0% 

Oneri finanziari 4.798 1,3% 49.759 15,4% (44.961) -90,4% 

Proventi finanziari 13.285 3,7% 2.892 0,9% 10.393 359,4% 

Ammort. aggregazioni aziendali (PPA) (1) 4.524 1,3% 4.524 1,4% - 0,0% 

Risultato prima delle imposte (EBT) 32.072 8,9% (21.362) -6,6% 53.434 -250,1% 

Risultato netto dell'esercizio 24.265 6,7% (23.327) -7,2% 47.592 -204,0% 

Risultato netto dell'esercizio adjusted 19.582 5,4% 14.806 4,6% 4.776 32,3% 

 
(1) Pari a Euro 6.275 migliaia ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŦƛǎŎŀƭŜ ŘƛŦŦŜǊƛǘƻ Řƛ 9ǳǊƻ мΦ751 migliaia nel 2018 e di Euro 1.970 migliaia nel 2017. 

 

Nella tabella seguente si presenta una riconciliazione delle poste non ricorrenti, riclassificate per 

natura: 

  2018 2017 

Oneri e proventi non ricorrenti EBITDA Risultato netto EBITDA Risultato netto  
43.821 24.265 44.093 (23.327) 

Costi del personale (1) 2.694 1.942 - - 

Costi di quotazione 2.404 1.733 1.769 1.275 

Accantonamento a fondo garanzia prodotti (2) 617 445 - - 

Oneri derivanti dall'operazione di fusione con ISI2 492 492 - - 

Emolumento straordinario del Presidente 254 183 500 361 

Altro 298 215 (16) (11) 

Totale oneri (proventi) operativi non ricorrenti 6.758 5.010 2.253 1.625 

EBITDA adjusted 50.579 - 46.347 - 

Effetto derivante dall'operazione di fusione con ISI2 - - - 31.321 

Oneri finanziari relativi all'operazione di rifinanziamento - - - 7.218 

Variazione fair value su Performance Shares - (2.463) - - 

Variazione fair value su Warrants - (7.229) - (2.031) 

Oneri (proventi) finanziari non ricorrenti netto fiscalità - (9.692) - 36.509 

Risultato netto dell'esercizio adjusted - 19.582 - 14.806 

(1) La voce Costi del personale include i costi di transazione e incentivo alla risoluzione consensuale del rapporto di lavoro del direttore 
generale comprensivo delle spese legali 

(2) La voce Accantonamento a fondo garanzia prodotti ƛƴŎƭǳŘŜ ƭΩŀŘŜƎǳŀƳŜƴǘƻ ŀƭ ŦƻƴŘƻ ƎŀǊŀƴȊƛŀ ǇǊƻŘƻǘǘƛ relativo alla Divisone Smart Gas 
Metering come meglio descritto nelle Note Esplicative. 

(3) Per ulteriori dettagli si rinvia a quanto indicato nei paragrafi successivi e nelle Note Esplicative. 
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(in migliaia di Euro)  
 

 
 

Dati patrimoniali 31/12/2018 31/12/2017 Diff diff% 

Capitale investito netto 208.025 194.909 13.116 6,7% 

Patrimonio netto 125.403 105.753 19.650 18,6% 

Posizione finanziaria netta (71.334) (65.105) (6.229) 9,6% 

Capitale circolante netto commerciale 29.473 21.889 7.584 34,6% 

Passività finanziarie per Performance Shares (8.260) (11.500) 3.240 -28,2% 

Passività finanziarie per Warrant (3.028) (12.551) 9.523 -75,9% 

 

(in migliaia di Euro) 
  

Composizione capitale investito netto 31/12/2018 31/12/2017 

Immobilizzazioni immateriali 144.250 151.424 

Immobilizzazioni materiali 65.169 47.778 

Immobilizzazioni finanziarie 54 54 

Attività finanziarie non correnti 1.544 1.551 

Capitale immobilizzato (A) 211.017 200.807 
   

Rimanenze 52.230 38.130 

Crediti commerciali 52.038 52.126 

Debiti commerciali (74.795) (68.367) 

Attività e passività correnti (10.529) (6.492) 

Capitale Circolante Netto (B) 18.944 15.397 

 
  

Passività e attività a lungo termine e fondi (C)  (21.936) (21.295) 

Capitale investito netto (A + B + C)          208.025              194.909  

 
 
(in migliaia di Euro) 

  

Composizione posizione finanziaria netta(1)  31/12/2018 31/12/2017 

Disponibilità liquide (55.494) (70.024) 

Altre attività finanziarie correnti (97) (735) 

Debiti verso banche correnti 16.257 11.537 

Altre passività finanziarie correnti e strumenti finanziari derivati 5.228 2.979 

Debiti verso banche non correnti 104.730 121.060 

Altre passività finanziarie non correnti e strumenti finanziari 
derivati 

710 288 

Posizione finanziaria netta            71.334              65.105  

 
(in migliaia di Euro) 

   

Composizione capitale circolante netto commerciale 31/12/2018 31/12/2017 

Rimanenze 52.230 38.130 

Crediti commerciali 52.038 52.126 

Debiti commerciali (74.795) (68.367) 

Capitale circolante netto commerciale            29.473                21.889  

 

Principali indicatori 31/12/2018 31/12/2017 

ROIC (1) 17,8% 17,0% 

Capitale Circolante Netto Commerciale/ Ricavi 8,2% 6,8% 

Posizione finanziaria netta/ Patrimonio netto 0,57                     0,62  

Posizione finanziaria netta / EBITDA Adjusted 1,41                     1,42    

(1) ROIC è il rapporto tra EBITA adjusted e capitale investito a fine periodo.  
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Indicatori alternativi di performance 

In applicazione della Comunicazione Consob del 3 dicembre 2015, che recepisce in Italia gli 

orientamenti sugli Indicatori Alternativi di Performance (IAP) ŜƳŜǎǎƛ ŘŀƭƭΩ9ǳǊƻǇŜŀƴ Securities and 

Markets Authority (ESMA) sono definiti nel seguito i criteri utilizzatƛ ǇŜǊ ƭΩŜƭŀōƻǊŀȊƛƻƴŜ degli stessi.  

Tali indicatori descrivono le performance economico-finanziarie del Gruppo sulla base di indici non 

espressamente previsti dagli IFRS (International Financial Reporting Standard) e normalizzati dagli 

effetti delle poste non ricorrenti. Si ritiene che tali indicatori assicurino una migliore comparabilità nel 

tempo degli stessi risultati sebbene non siano sostitutivi ai risultati determinati applicando i principi 

contabili internazionali IFRS descritti nelle Note Esplicative. Nel seguito sono elencati i principali IAP 

presentati nella Relazione sulla gestione e una sintetica descrizione della relativa composizione, 

nonché la riconciliazione degli stessi con i corrispondenti dati ufficiali: 

Á EBITDA: è il risultato operativo incrementato di ammortamenti e svalutazioni di attività al 

netto degli accantonamenti per svalutazione crediti; 

Á 9.L¢5! ŀŘƧǳǎǘŜŘ ŝ ƭΩ9.L¢5! ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭƭŜ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴƛ non ricorrenti ossia tutte quelle 

operazioni atipiche, inusuali o che non si ripetono frequentemente nel normale svolgimento 

ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŀȊƛŜƴŘŀƭŜΣ ǇƻǎǘŜ ƛƴ ŜǎǎŜǊŜ Ŏƻƴ ǇŀǊǘƛ ŎƻǊǊŜƭŀǘŜ ƻ ǘŜǊȊƛΣ ŎƘŜ Ǉƻǎǎƻƴƻ ŀǾŜǊŜ ǳƴ ƛƳǇŀǘǘƻ 

significativo sui dati economico finanziari del Gruppo. Per maggiori dettagli si rimanda alla 

tabella degli oneri e proventi non ricorrenti; 

Á 9.L¢! ŝ ƛƭ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƻ ƻǇŜǊŀǘƛǾƻ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƛ ǇƭǳǎǾŀƭƻǊƛ ŀƭƭƻŎŀǘƛ ŀƎƭƛ 

ŀǎǎŜǘ ƛƴǘŀƴƎƛōƛƭƛ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŀƎƎǊŜƎŀȊƛƻƴŜ ŀȊƛŜƴŘŀƭŜ όtǳǊŎƘŀǎŜ 

tǊƛŎŜ !ƭƭƻŎŀǘƛƻƴΣ ƻ tt!ύ ŎƻƴǎŜƎǳŜƴǘŜ ŀƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ acquisizione di SIT La Precisa S.p.A 

effettuata nel corso del 2014. 

Á Risultato operativo adjusted è pari al risultato operativo al netto degli oneri e proventi 

operativi non ricorrenti. Per maggiori dettagli si rimanda alla tabella degli oneri e proventi non 

ricorrenti; 

Á La posizione finanziaria netta del Gruppo e di Sit S.p.A. è calcolata non considerando il debito 

finanziario per Warrant e il debito finanziario per Performance Shares. in quanto poste che 

non comporteranno alcun esborso finanziario; 

Á Oneri finanziari adjusted: sono pari agli oneri finanziari al netto delle operazioni non ricorrenti. 

Per maggiori dettagli si rimanda alla tabella degli oneri e proventi non ricorrenti; 
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Á Risultato netto dell'esercizio adjusted ŝ ƛƭ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƻ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ al netto delle operazioni 

non ricorrenti e del relativo effetto fiscale. Per maggiori dettagli si rimanda alla tabella degli 

oneri e proventi non ricorrenti 
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SITUAZIONE GENERALE  

[ΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ tL[ ƳƻƴŘƛŀƭŜ ƴŜƭ нлму Ƙŀ ŀǾǳǘƻ ǳƴ ǘŀǎǎƻ Řƛ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ǇŀǊƛ ŀƭ оΣт҈Φ [ΩŜŎƻƴƻƳƛŀ ƳƻƴŘƛŀƭŜΣ 

dopo il lieve rallentamento subito nel primo semestre del 2018, si è ulteriormente indebolita verso la fine 

ŘŜƭƭΩŀƴƴƻΦ [Ŝ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƛ ŎŀǳǎŜ Řƛ ǉǳŜǎǘƻ ŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ǎƻƴƻ ƛƳǇǳǘŀōƛƭƛΣ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƳŜƴǘŜΣ ŀƭƭŜ ǘŜƴǎƛƻƴƛ 

commerciali che hanno generato incertezze e che hanno avuto ripercussioni negative sugli investimenti 

in particolare nelle aree con stretti legami con gli Stati Uniti e la Cina. Le banche centrali hanno ridotto, 

gradualmente, le loro iniezioni di liquidità, la volatilità sui mercati è aumentata e i flussi di capitali che 

ŀǾŜǾŀƴƻ ŎƻƴǘǊƛōǳƛǘƻ ŀƭƭΩŜǎǇŀƴǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŜŎƻƴƻƳƛŜ ŜƳŜǊƎŜƴǘƛ ǎƛ ǎƻƴƻ ǇǊƻƎǊŜǎǎƛǾŀƳŜƴǘŜ ǊƛŘƻǘǘƛΦ  

[ΩŜŎƻƴƻƳƛŀ ǎǘŀǘǳƴƛǘŜƴǎŜ Ƙŀ ƳŜǎǎƻ ŀ ǎŜƎƴƻ ǳƴŀ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ŘŜƭ нΣф҈ ƴŜƭ нлмуΣ ƛƭ ƳŀǎǎƛƳƻ Řŀ мо ŀƴƴƛ ŀ ǉǳŜǎǘŀ 

parte, migliƻǊŀƴŘƻ ƛƭ ǘŀǎǎƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ŎƘŜ ŜǊŀ ǇŀǊƛ ŀƭ нΣн҈Φ ! ŦŀǊŜ Řŀ ǘǊŀƛƴƻ ŀƭƭŀ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ŘŜƭ tL[ 

è stata soprattutto la spesa federale salita del 3,4%.  

La Cina, nel mezzo delle tensioni commerciali con gli USA, segna nel 2018 un PIL in crescita del 6,6% su 

base annua, il dato più basso fatto registrare dal 1990 ad oggi.  

Lƭ tL[ ŘŜƭƭΩ9ǳǊƻȊƻƴŀ ƴŜƭ нлму Ƙŀ Ŧŀǘǘƻ ǊŜƎƛǎǘǊŀǊŜ ǳƴ ǘŀǎǎƻ Řƛ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ǇŀǊƛ ŀƭƭΩмΣу҈Σ ǇŜƎƎƛƻǊŀƴŘƻ ƛƭ ƭƛǾŜƭƭƻ 

ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ǎŎƻǊǎƻ ǇŀǊƛ ŀƭ нΣп҈Φ ¢Ǌŀ ƛ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƛ tŀŜǎƛ ŘŜƭƭΩ9ǳǊƻǇŀΣ ǎŜƎƴŀƭƛŀƳƻ ƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ tL[ Řƛ 

DŜǊƳŀƴƛŀ Ŝ CǊŀƴŎƛŀ ǇŀǊƛ ŀƭƭΩмΣр҈ Ŝ wŜƎƴƻ ¦ƴƛǘƻ ŘŜƭƭΩмΣп҈Φ 

Lƴ LǘŀƭƛŀΣ ƴŜƭ нлму ƛƭ tƛƭ ŝ ŎǊŜǎŎƛǳǘƻ ŘŜƭƭƻ лΣф҈ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŀƴƴƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ 5ŀƭ ƭŀǘƻ ŘŜƭƭŀ ŘƻƳŀƴŘŀ ƛƴǘŜǊƴŀ 

nel 2018 si registra, in termini di volume, una crescita del 3,4% degli investimenti fissi lordi e dello 0,5% 

ŘŜƛ ŎƻƴǎǳƳƛ Ŧƛƴŀƭƛ ƴŀȊƛƻƴŀƭƛΦ tŜǊ ǉǳŜƭ ŎƘŜ ǊƛƎǳŀǊŘŀ ƛ Ŧƭǳǎǎƛ Ŏƻƴ ƭΩŜǎǘŜǊƻΣ ƭŜ ŜǎǇƻǊǘŀȊƛƻƴƛ Řƛ ōŜƴƛ Ŝ ǎŜǊǾƛȊƛ ǎƻƴƻ 

ŀǳƳŜƴǘŀǘŜ ŘŜƭƭΩмΣф҈ Ŝ ƭŜ ƛƳǇƻǊǘŀȊƛƻƴƛ ŘŜƭ нΣо҈Φ  

tŜǊ ǉǳŀƴǘƻ ǊƛƎǳŀǊŘŀ ƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŀ ƳŜŎŎŀƴƛŎŀ ƛƴ Lǘalia, nel 2018, gli investimenti sono cresciuti del 6,9% e 

ƭΩŜȄǇƻǊǘ Ƙŀ Ŧŀǘǘƻ ǎŜƎƴŀǊŜ ǳƴ ҌнΣо҈ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭ нлмтΦ [ŀ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜ ƳŀƴǘƛŜƴŜ ƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ǇƻǎƛǘƛǾƻ ŘŜƎƭƛ 

ǳƭǘƛƳƛ ŀƴƴƛΣ ǊŜƎƛǎǘǊŀƴŘƻ ǳƴ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭ нΣп҈ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŀƴƴƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ ¦ƴŀ ǎǇƛƴǘŀ ǇǊƻǇǳlsiva è 

stata sicuramente offerta dal Piano Impresa 4.0.1. 

  

                                                           
1 Fonti del presente paragrafo: World Economic Outlook ς Fondo Monetario Internazionale; Il Sole 24 Ore; ISTAT; Eurostat, ANIMA ς Federazione 

ŘŜƭƭŜ !ǎǎƻŎƛŀȊƛƻƴƛ bŀȊƛƻƴŀƭƛ ŘŜƭƭΩLƴŘǳǎǘǊƛŀ aŜŎŎŀƴƛŎŀ ±ŀǊƛŀ ŜŘ !ŦŦƛƴŜ 
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ANDAMENTO DELLA GESTIONE 

Premessa 

SIT S.p.A. (di seguito SIT, la Società o la Capogruppo) Ƙŀ ŘŜŎƛǎƻ Řƛ ŀŘƻǘǘŀǊŜ ƭΩƻǇȊƛƻƴŜ ŎƻƴǎŜƴǘƛǘŀ ŘŀƭƭΩŀǊǘΦ 

40 del D.Lgs n. 127 del 9 aprile 1991 comma 2 bis come modificato dal D.Lgs n. 32 del 2 febbraio 2007 che 

consente alle società che redigono il bilancio consolidato di presentare la Relazione sulla gestione 

ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘŀ Ŝ ƭŀ wŜƭŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇǊŜǎŀ ƛƴ ǳƴ ǳƴƛŎƻ ŘƻŎǳƳŜƴǘƻΦ 

Eventi significativi deƭƭΩŀƴƴƻ 

In data 28 novembre 2018 sono iniziate le negoziazioni delle azioni ordinarie e dei warrant SIT sul Mercato 

¢ŜƭŜƳŀǘƛŎƻ !ȊƛƻƴŀǊƛƻ όa¢!ύ ƻǊƎŀƴƛȊȊŀǘƻ Ŝ ƎŜǎǘƛǘƻ Řŀ .ƻǊǎŀ LǘŀƭƛŀƴŀΦ [ΩƛƴƛȊƛƻ ŘŜƭƭŜ ƴŜƎƻȊƛŀȊƛƻƴƛ Ŧŀ ǎŜƎǳƛǘƻ 

alla comunicazione n. 0485808/18 del 22 novembre 2018 con la quale la Commissione Nazionale per le 

Società e la Borsa - CONSOB ha approvato il prospetto informativo e ai provvedimenti emessi da Borsa 

Lǘŀƭƛŀƴŀ ƛƴ Řŀǘŀ нл Ŝ нс ƴƻǾŜƳōǊŜ нлму Ŏƻƴ ƛ ǉǳŀƭƛ Ƙŀ ŘŜƭƛōŜǊŀǘƻ ǊƛǎǇŜǘǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ƭΩŀƳƳƛǎǎione alla 

quotazione delle azioni e dei Warrant della Società e la data di inizio delle negoziazioni.  

Tale iter completa il processo di passaggio dal mercato AIM Italia al mercato MTA iniziato dalla Società a 

ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭŀ ŘŜƭƛōŜǊŀ ŘŜƭƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ degli azionisti del 18 dicembre 2017 cƻƴ ƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ Řƛ ƎŀǊantire una 

maggiore visibilità, sia presso partner strategici che presso gli investitori istituzionali, che permetterà di 

beneficiare di una possibile maggiore liquidità del titolo Ŝ ŘŜƭƭΩŀŎŎŜǎǎƻ ŀŘ ǳƴ ƳŜǊcato dei capitali di rischio 

di maggiore dimensione, considerato il maggior numero di società quotate e di investitori attivi su tale 

mercato. 

Lƭ т ŀƎƻǎǘƻ нлму {L¢ Ŝ ƭΩLƴƎΦ CǳƭǾƛƻ /ŀƳƛƭƭƛΣ Ŧƛƴƻ ŀ ǉǳŜƭƭŀ Řŀǘŀ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊŜ ŘŜƭŜƎŀǘƻ Ŝ ŘƛǊŜǘǘƻǊŜ ƎŜƴŜǊŀƭŜ 

della Società, hanno raggiunto un accordo transattivo che prevede la risoluzione immediata e consensuale 

ŘŜƭ ǊŀǇǇƻǊǘƻ Řƛ ƭŀǾƻǊƻ ŎƻƳŜ ŘƛǊŜǘǘƻǊŜ ƎŜƴŜǊŀƭŜ Ŝ ŘŜƛ ǊŀǇǇƻǊǘƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ ŘŀƭƭŜ ŎŀǊƛŎƘŜ ǊƛŎƻǇŜǊǘŜ ŘŀƭƭΩLƴƎΦ 

Fulvio Camilli nella Società e nelle società controllate del Gruppo SIT e hanno contestualmente sottoscritto 

un verbale di conciliazione ex art. 2113 Codice Civile.  

Successivamente, nel corso del 2018, è stata implementata una nuova struttura organizzativa che 

ǇǊŜǾŜŘŜΣ ǉǳŀƭƛ ŘƛǊŜǘǘƛ ǊƛǇƻǊǘƛ ŘŜƭƭΩ!ƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊŜ 5ŜƭŜƎŀǘƻΣ CŜŘŜǊƛŎƻ ŘŜΩ {ǘŜŦŀƴƛΣ όƻƭǘǊŜ ŀƛ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛ ŘŜƭƭŜ 

funzioni di staff inerenti alla Direzione Governance & Servizi Legali, Direzione Amministrazione Finanza e 

Controllo e Direzione Risorse Umane), il Responsabile Operativo (Chief Operating Officer), il Responsabile 

Prodotto (Chief Product Officer) e il Responsabile Vendite (Chief Customer Officer). 
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±ŜƴŜƴŘƻ ŀƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ōǳǎƛƴŜǎǎΣ ŀƴŎƘŜ ƛƭ нлму ŝ ǎǘŀǘƻ ŎŀǊŀǘǘŜǊƛȊȊŀǘƻ Řŀ ǳƴŀ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŀ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ŘŜƭƭŜ 

ǾŜƴŘƛǘŜ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŀƴƴƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ǎŜƎƴŀƴŘƻ ǳƴ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŀ ƭƛǾŜƭƭƻ Řƛ DǊǳǇǇƻ ǇŀǊƛ ŀƭƭΩммΣл҈Σ ҌмнΣл҈Σ  

a cambi costanti.  

In ambito Heating, la crescita è stata del 4,7%, sostenuta dal mercato europeo e americano e distribuita 

pressoché su tutte le principali famiglie di prodotto. Nel coǊǎƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ǎƛ ŝ ŎƻƳǇƭŜǘŀǘƻ ƛƭ ǇǊƻƎǊŀƳƳŀ Řƛ 

investimenti finalizzati ad aumentare la capacità produttiva e rimuovere i principali colli di bottiglia che 

nella seconda pare del 2017 e primo semestre 2018 avevano condizionato negativamente la performance 

della divisione. Tali investimenti, pari a circa Euro 13,3 milioni, sono stati completati e sono entrati 

regolarmente in funzione come da programma nel corso del terzo trimestre 2018.  

Anche le attività necessarie alla realizzazione del polo logistico a Rovigo e conseguente internalizzazione 

della funzione di magazzino e spedizioni, precedentemente gestite da un operatore terzo specializzato, 

sono state realizzate secondo il programma con ƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ƴǳƻǾŀ ǳƴƛǘŁ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭ ǘŜǊȊƻ 

ǘǊƛƳŜǎǘǊŜ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ. 

La 5ƛǾƛǎƛƻƴŜ {ƳŀǊǘ Dŀǎ aŜǘŜǊƛƴƎ Ƙŀ ǇǊƻǎŜƎǳƛǘƻ ƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ Ǉositivo di acquisizione di nuovi ordini nel 

corso del 2018 consolidando la propria posizione di mercato. Nel 2018 i ricavi sono stati pari Euro 72,1 

milioni con un incremento del 45,9% rispetto ai 49,5 milioni di Euro del 2017.  Alla data del bilancio il 

portafoglio ordini in essere è pari a circa Euro 44,4 milioni con consegna prevista nel 2019. 

Analisi delle vendite 

Il Gruppo SIT è operativo in due Divisioni: 

Á Heating, che sviluppa e produce sistŜƳƛ ǇŜǊ ƭŀ ǎƛŎǳǊŜȊȊŀΣ ƛƭ ŎƻƳŦƻǊǘ Ŝ ƭΩŀƭǘƻ ǊŜƴŘƛƳŜƴǘƻ ŘŜƎƭƛ 

apparecchi a gas. 

Á Smart Gas Metering, che sviluppa e produce contatori per il gas con funzionalità anche remote di 

controllo, misurazione del consumo, lettura e comunicazione. 

Ricavi per divisione 

(in migliaia di Euro) 2018FY % 2017FY % diff diff % 

Heating 287.001 79,8% 273.997 84,6% 13.004 4,7% 

Smart Gas Metering 72.147 20,1% 49.459 15,3% 22.688 45,9% 

Totale vendite di prodotti  359.148 99,8% 323.456 99,8% 35.692 11,0% 

Altri ricavi 540 0,2% 502 0,2% 38 7,6% 

Totale ricavi 359.688 100% 323.958 100% 35.730 11,0% 
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Ricavi per area geografica 

(in migliaia di Euro) 2018FY % 2017FY % diff diff % 

Italia 126.131 35,1% 99.294 30,7% 26.837 27,0% 

Europa (escluso Italia) 148.425 41,3% 139.467 43,1% 8.958 6,4% 

America 55.277 15,4% 49.819 15,4% 5.458 11,0% 

Asia/Pacifico 29.855 8,3% 35.378 10,9% (5.523) -15,6% 

Totale ricavi 359.688 100% 323.958 100% 35.730 11,0% 

 

I ricavi registrati nel 2018FY sono pari a Euro 359,7 milioni con una crescita organica del 11,0% (pari a Euro 

35,7 milioni) rispetto al 2017FY (Euro 324,0 milioni).  

I ricavi di vendita della Divisione Heating sono pari a Euro 287,0 milioni segnando una crescita del 4,7% 

ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŀƴƴƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΣ ƎǊŀȊƛŜ ŀƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ƳŜǊŎŀǘƛ ŜǳǊƻǇŜƛ ŜŘ ŀƳŜricano che hanno registrato 

ǳƴ ŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ǊƛǎǇŜǘǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ŘŜƭ ҌсΣр҈ Ŝ ҌммΣо҈Σ ǉǳŜǎǘΩǳƭǘƛƳƻ ǇŀǊƛ ŀ +15,8% a cambi costanti.  

Nel mercato americano, che rappresenta circa il 20% delle vendite caratteristiche divisionali, la crescita è 

ŘƻǾǳǘŀ ŀƭƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ Řƛ quota nel segmento Storage Water Heating grazie anche al rinnovo di un 

contratto pluriennale con uno dei principali clienti. In Europa, la Turchia, che rappresenta il 13,5% delle 

vendite divisionali, ha segnato una riduzione del 3,1% rispetto al 2017, anno di adozione della direttiva 

E.r.P ς 9ƴŜǊƎȅ wŜƭŀǘŜŘ tǊƻŘǳŎǘǎ ŎƘŜ ŀǾŜǾŀ ǎǇƛƴǘƻ ƭŜ ǾŜƴŘƛǘŜ Řƛ ǉǳŜƭƭΩŀƴƴƻΤ ŀǊŜŜ Řƛ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ǎƻƴƻ ƛƴǾŜŎŜ 

Olanda (+4,5 Euro milioni), Russia (+3,4 Euro milioni) e Italia (+2,4 Euro milioni) che registrano 

rispettivamente +26,9%, ҌосΣт҈ Ŝ ҌпΣр҈ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŀƴƴƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ sia per ƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ Řƛ ǾƻƭǳƳƛ ŎƘŜ 

nelle quote di mercato. 

La Cina (pari al 6,1% delle vendite caratteristiche divisionali) ha registrato una riduzione delle vendite del 

18,7% in quanto il programma di incentivi ƎƻǾŜǊƴŀǘƛǾƛ όάŎƻŀƭ ǘƻ Ǝŀǎ ǇƻƭƛŎȅέύΣ ǇƛŜƴŀƳŜƴǘŜ ƛƴ ŀǘǘƻ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ 

del 2017, è stato temporaneamente sospeso per gran parte del 2018.  

I prodotti con la maggiore crescita sono Elettroventilatori (+16,7%, pari a Euro 5,3 milioni), Controlli 

meccanici (+3,1%, Euro 5,0 milioni) e Controlli elettronici (+4,4%, Euro 2,1 milioni). A livello di segmento 

Řƛ ŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜΣ ƳŜƴǘǊŜ ƛƭ /ŜƴǘǊŀƭ IŜŀǘƛƴƎ ǎƛ ƳŀƴǘƛŜƴŜ ǎƻǎǘŀƴȊƛŀƭƳŜƴǘŜ ƛƴ ƭƛƴŜŀ Ŏƻƴ ƭΩŀƴƴƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ 

(registrando circa il 62,7% delle vendite caratteristiche della divisione), si segnala la crescita dello Storage 

Water Heating (+26,7%, pari a 7,7% delle vendite caratteristiche della divisione) per la già citata crescita 

nel mercato americano e il buon andamento del Direct Heating (+3,2%). 

Relativamente ai principali clienti della divisione Heating con cui opera il Gruppo si segnala che 

attualmente il 40,4% del fatturato annuo è realizzato con i primi 5 clienti con i quali il Gruppo ha 

consolidato il rapporto commerciale nel tempo.  



 wŜƭŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ŎƻƴǎƛƎƭƛƻ Řƛ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ 
 
 

 
Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2018 

21 

La Divisione Smart Gas Metering realizza nel 2018 ricavi per Euro 72,1 milioni con un incremento del 45,9% 

ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƛ пфΣр Ƴƛƭƛƻƴƛ Řƛ 9ǳǊƻ ŘŜƭ нлмтΦ {ƛ ŎƻƴŦŜǊƳŀƴƻ ŎƻǎƜ ƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ Ǉƛŀƴƻ Řƛ Ǌƻƭƭ-out dei contatori 

residenziali e la posizione competitiva di SIT sul mercato italiano. 

A livello di prodotti, le vendite hanno riguardato per Euro 69,7 milioni contatori Residenziali (pari al 96,7% 

del totale) e per Euro 1,8 milioni contatori Commercial & Industrial. Nel 2017 erano rispettivamente Euro 

46,5 milioni (93,9% del totale) ed Euro 2,8 milioni. I ricavi 2018 sono sostanzialmente realizzati tutti sul 

mercato domestico.  

Relativamente ai principali clienti della divisione metering si segnala che attualmente il 72,3% del fatturato 

annuo è realizzato con i primi 3 clienti a fronte soprattutǘƻ ŘŜƭƭΩŜƭŜǾŀǘŀ ŎƻƴŎŜƴǘǊŀȊƛƻƴŜ ŎƘŜ ǎƛ ǊƛƭŜǾŀ ǘǊŀ ƛ 

principali player del settore della distribuzione del gas. 

Andamento economico 

[Ω9.L¢5! !ŘƧǳǎǘŜŘ нлму ŝ ǇŀǊƛ ŀ рлΣ6 milioni di Euro in crescita del 9,1% rispetto al 2017 (pari a Euro 46,3 

ƳƛƭƛƻƴƛύΦ [ΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩ9.L¢5! !ŘƧǳǎǘŜŘ ŝ ƳƛƎƭƛƻǊŀǘƻ ƴŜƭƭŀ ǎŜŎƻƴŘŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Ǿƛŀ Ǿƛŀ ŎƘŜ ƛ 

nuovi investimenti produttivi sono entrati in funzione e sono state realizzate le azioni di efficienza e 

negoziazione pianificate.  

[ΩƛƴŎƛŘŜƴȊŀ ŘŜƭƭΩ9.L¢5! !ŘƧǳǎǘŜŘ ǎǳƛ ricavi passa dal 14,3% del 2017 al 14,1҈ ŘŜƭ нлму ǇŜǊ ƭΩŜŦŦŜǘǘƻ Řƛ ŜȄǘǊŀ 

Ŏƻǎǘƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ Řŀƛ ƭƛƳƛǘƛ Řƛ ŎŀǇŀŎƛǘŁ ǇǊƻŘǳǘǘƛǾŀ ǎƻǎǘŜƴǳǘƛ Řŀƭƭŀ 5ƛǾƛǎƛƻƴŜ IŜŀǘƛƴƎ ƴŜƭƭŀ ǇǊƛƳŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ 

Ŝ ǇŜǊ ƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ŦŀǘǘǳǊŀǘƻ {ƳŀǊǘ Dŀǎ aŜǘŜǊƛƴƎ Ŝ Řƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀŎŎŀntonamenti a fondo rischi e garanzia 

prodotto prudenzialmente effettuati a fronte del significativo incremento del parco installato. 

Il Costo di acquisto delle materie prime e dei materiali di consumo, comprensivo delle variazioni delle 

rimanenze è stato pari a Euro 194,3 milioni con un'incidenza del 54,0% sui ricavi sostanzialemente in linea 

Ŏƻƴ ƭΩƛƴŎƛŘŜƴȊŀ нлмт ǇŀǊƛ ŀƭ рпΣн%. 

I Costi per servizi, pari a Euro 44,5 Ƴƛƭƛƻƴƛ Ƙŀƴƴƻ ǳƴΩƛƴŎƛŘŜƴȊŀ ŘŜƭ мнΣп% sui ricavi, ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩммΣс҈ ŘŜƭ 

2017, comprensivi di oneri non ricorrenti rispettivamente per Euro 2,6 milioni e per Euro 819 migliaia 

relativi principalmente alle operazioni di transizione al MTA e di quotazione sul mercato AIM Italia. 

Il Costo del personale è pari a Euro 73,7 Ƴƛƭƛƻƴƛ Ŏƻƴ ǳƴΩƛƴŎƛŘŜƴȊŀ ǎǳƛ Ǌicavi del 20,5% (era 20,2% nel 2017) 

registrando un incremento di Euro 8,2milioni e comprensivo di oneri non ricorrenti per Euro 2,7 milioni. 

[Ω9.L¢! Řƛ DǊǳǇǇƻ Ǌƛǎǳƭǘŀ ǇŀǊƛ ŀ Euro 30,2 milioni nel 2018 contro Euro 31,4 milioni nel 2017. 

Il risultato operativo (EBIT) Adjusted 2018 è pari a Euro 30,7 milioni contro Euro 27,4 milioni del 2017 

segnando un incremento del 12,0҈ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛ ŘŜƭ ммΣл҈Φ 
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Il risultato operativo (EBIT) di Gruppo passa così da Euro 25,2 nel 2017 a Euro 24,0 milioni del 2018, dopo 

ammortamenti per 20,0 milioni di cui 4,5 derivanti dagli ammortamenti dei plusvalori allocati ai beni 

ƛƴǘŀƴƎƛōƛƭƛ Ŝ ǘŀƴƎƛōƛƭƛ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŀƎƎǊŜƎŀȊƛƻƴŜ ŀȊƛŜƴŘŀƭŜ όtǳǊŎƘŀǎŜ tǊƛŎŜ 

!ƭƭƻŎŀǘƛƻƴύ ŎƻƴǎŜƎǳŜƴǘŜ ŀƭƭΩƻǇŜǊŀȊione di acquisizione di SIT La Precisa S.p.A effettuata nel corso del 2014. 

Gli oneri finanziari ammontano ad Euro 4,8 milioni. I proventi finanziari, pari ad Euro 13,3 milioni, sono 

ŘƻǾǳǘƛ ǊƛǎǇŜǘǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ǇŜǊ 9ǳǊƻ фΣр Ŝ оΣн Ƴƛƭƛƻƴƛ ŀƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊe di mercato dei Warrant e delle 

Performance Shares emessi dalla Società. 

Gli oneri finanziari netti Adjusted ammontano nel 2018 a Euro 4,3 milioni in riduzione di oltre il 50% 

rispetto agli Euro 8,7 milioni del 2017, riduzione dovuta alla nuova struttura finanziaria post quotazione. 

[ΩǳǘƛƭŜ ƴŜǘǘƻ !ŘƧǳǎǘŜŘΣ ŎŀƭŎƻƭŀǘƻ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƎƭƛ ƻƴŜǊƛ Ŝ ǇǊƻǾŜƴǘƛ ƴƻƴ ǊƛŎƻǊǊŜƴǘƛΣ ǎƛŀ ƻǇŜǊŀǘƛǾƛ ŎƘŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ 

e al netto dei relativi effetti fiscali, è pari a Euro 19,6 milioni segnando un incremento del 32,3% rispetto 

ŀƭƭΩŀƴno precedente passando dal 4,6% al 5,4% dei ricavi. 

[ΩǳǘƛƭŜ ƴŜǘǘƻ нлму ŝ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ нпΣо ƳƛƭƛƻƴƛΦ 

Andamento finanziario 

Al 31 dicembre нлму ƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻ è pari a Euro 71.334 migliaia contro Euro 65.105 

migliaia al 31 dicembre 2017 con un incremento di 6.230 migliaia di Euro. 

[ΩŜǾƻƭǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ƴŜǘǘŀ ŝ ǊƛǇƻǊǘŀǘŀ ƴŜƭƭŀ ǘŀōŜƭƭŀ ǎŜƎǳŜƴǘŜΥ 

(in migliaia di Euro) 2018 2017 

Flussi generati dalla gestione corrente (A) 48.138 48.090 

Flussi finanziari generati (assorbiti) da movimenti di Capitale Circolante (B) (15.056) (6.514) 

FLUSSI FINANZIARI DELLA GESTIONE OPERATIVA (A + B) 33.082 41.576 

Flusso finanziario dell'attività di investimento (C) (29.867) (17.331) 

FLUSSI FINANZIARI DELLA GESTIONE OPERATIVA DOPO L'ATTIVITA' DI 
INVESTIMENTO (A + B + C) 

3.215 24.245 

Pagamento interessi (3.657) (11.116) 

Variazione ratei per interessi su finanziamenti compreso PIK 13 783 

Costo ammortizzato (559) (7.821) 

Variazione del FV dei derivati (368) 1.475 

Variazione riserva di traduzione 1.201 (3.644) 

Variazioni di patrimonio netto e acquisto azioni proprie (89) 7.339 

Apporto da fusione al netto dei costi di quotazione - 48.407 

Dividendi (5.986) - 

Variazione posizione finanziaria netta (6.230) 59.668 
   

Posizione finanziaria netta iniziale 65.105 124.773 

Posizione finanziaria netta finale 71.335 65.105 

(**) La posizione finanziaria netta del Gruppo è calcolata non considerando la passività finanziaria per Warrant e per cd. Performance Shares, in 

quanto poste che non comporteranno alcun esborso finanziario. 
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[ΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƛ Ŧƭǳǎǎƛ finanziari della gestioneoperativa ǊƛǎŜƴǘŜ ŀƴŎƘŜ ŘŜƭƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ 

circolante che nel 2018 assorbe Euro 15.056 ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŎƻƴǘǊƻ 9ǳǊƻ сΦрмп ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ 

Tale dinamica è imputabile per la maggior parte al magazzino che segna una crescita di Euro 14,2 milioni 

ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭŀ ŦƛƴŜ ŘŜƭ нлмтΣ Řŀǘŀ ŀƭƭŀ ǉǳŀƭŜ ƭΩŜŎŎŜȊƛƻƴŀƭŜ ƭƛǾŜƭƭƻ ŘŜƭƭŀ ŘƻƳŀƴŘŀ Řƛ ƳŜǊŎŀǘƻ ŀǾŜǾŀ 

determinato un valore di magazzino estremamente basso. 

Nel 2018 i flussi di cassa della gestione operativa ŘƻǇƻ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ sono pari a Euro 3.215 

ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŎƻƴǘǊƻ 9ǳǊƻ нпΦнпр ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ ¢ŀƭŜ ŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŝ ŘƻǾǳǘƻ ŀƭƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƎƭƛ 

investimenti pari nel 2018 a Euro 29.867 migliaia contro 17.331 migliaia del 2017. Come meglio descritto 

nel paragrafo seguente, i principali investimenti straordinari hanno riguardato la Divisione Heating per 

ƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ол҈ ŎƛǊŎŀ ŘŜƭƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŁ ǇǊƻŘǳǘǘƛǾŀ Ŝ ƛƭ ǊŀŦŦƻǊȊŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǎƛǘƻ Řƛ wƻǾƛƎƻ ŘƻǾŜ ŝ ǎǘŀǘŀ 

concentraǘŀ ŀƴŎƘŜ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǇǊƻŘǳǘǘƛǾŀ ǊŜǎƛŘǳŀ ǇǊŜǎŜƴǘŜ ŀ tŀŘƻǾŀΣ ƻƭǘǊŜ ŎƘŜ ƭΩƛƴǎƻǳǊŎƛƴƎ ŘŜƭ Ǉƻƭƻ ƭƻƎƛǎǘƛŎƻΣ 

in precedenza gestito da un operatore esterno. 

Tra i flussi della gestione finanziaria si segnala ƭΩŀǾǾŜƴǳǘŀ ǊƛŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜgli esborsi per interessi a seguito 

della nuova struttura finanziaria implementata nel corso del 2017, anno in cui sono stati rimborsati in via 

anticipata i finanziamenti bancari e i finanziamenti dalla controllante che hanno anche comportato la 

chiusura degli strumenti finanziari di copertura in essere e lo storno del residuo costo ammortizzato. 

  



 wŜƭŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ŎƻƴǎƛƎƭƛƻ Řƛ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ 
 
 

 
Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2018 

24 

Investimenti 

II Gruppo SIT ha realizzato nel corso del 2018 investimenti per complessivi 30.663 migliaia di Euro, di cui 

нуΦлту ƳƛƎƭƛŀƛŀ Řƛ 9ǳǊƻ όфмΣс҈ ŘŜƭ ǘƻǘŀƭŜύ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭŀ 5ƛǾƛǎƛƻƴŜ IŜŀting e 2.585 migliaia di Euro (8,4% 

del totale) nella Divisione Smart Gas Metering. Nel 2017 tali importi erano rispettivamente Euro 15.705 

migliaia (con una crescita pertanto del 95,2% nel 2018), Euro 12.838 migliaia (+118,7% nel 2018) e Euro 

2.867 migliaia (-9,9% nel 2018).  

bŜƭƭϥIŜŀǘƛƴƎ ƛ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ нлму ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ Řƛ ŎŀǇŀŎƛǘŁ ǇǊƻŘǳǘǘƛǾŀ όмоΦнрт 

migliaia di Euro pari al 47,2%), soprattutto in Italia (Euro 9.750 migliaia) ed al mantenimento degli impianti 

e al rinnovo del parco degli stampi di pressofusione (5.918 migliaia di Euro, pari al 21,1% del totale della 

Divisione). 

Inoltre sono stati investiti Euro 4.322 migliaia (15,4% del totale Divisionale) per interventi sui fabbricati 

industriali che riguardano essenzialmente i siti produttivi di Rovigo (dove è stato acquistato e messo in 

funzione nel corso dell'anno il fabbricato per la realizzazione del nuovo polo logistico e sono stati iniziati i 

lavori di costruzione della nuova officina). 

Euro 2.614 migliaia (9,3% del totale della Divisione) si riferiscono all'acquisto di attrezzature industriali e 

di laboratorio mentre il rimanente (1.968 migliaia di Euro, pari al 7% del totale della Divisione) si riferisce 

ad investimenti necessario per lo sviluppo e personalizzazione dei prodotti. 

bŜƭƭƻ {ƳŀǊǘ Dŀǎ aŜǘŜǊƛƴƎ Ǝƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ŜǎǎŜƴȊƛŀƭƳŜƴǘŜ ǇŜǊ ƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŁ 

produttiva (1.108 migliaia di Euro, pari al 42,9% del totale della Divisione) realizzata nello stabilimento 

italiano per 760 migliaia di Euro e in quello rumeno per 347 migliaia di Euro. Il rimanente si riferisce ad 

attrezzature industriali e di laboratorio per Euro 1.007 migliaia (pari al 39,0% della Divisione) ed allo 

sviluppo e innovazione di prodotto (470 migliaia di Euro, pari al 18,2% del totale della Divisione). 

!¢¢L±L¢!Ω 5L wL/9w/!Σ {±L[¦tth 9 /hb¢wh[[h v¦![L¢!Ω 

Nel corso del 2018 il Gruppo ha sostenuto costi di ricerca e sviluppo per complessivi Euro 10.804 migliaia 

rispetto ad Euro 9.690 ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ, in entrambi gli anni pari a 3,0% dei ricavi. 

Nel 2018 ƭΩŀǊŜŀ ǊƛŎŜǊŎŀ Ŝ ǎǾƛƭǳǇǇƻ ŎƻƴǘŀǾŀ ǎǳ ǳƴ ƻǊƎŀƴƛŎƻ ƳŜŘƛƻ Řƛ 93 risorse di cui 65 dislocate presso la 

Capogruppo. Nel 2017 erano rispettivamente 84 e 62 risorse. 
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Divisione Heating 

[ΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǊƛŎŜǊŎŀ Ŝ ǎǾƛƭǳǇǇƻ Řƛ SIT si concentra in particolare nello sviluppo di soluzioni meccatroniche 

per il corretto funzionamento di apparecchi di riscaldamento domestico funzionanti a gas. La ricerca si 

focalizza nello sviluppo di soluzioni elettroniche e meccaniche sempre più facili da integrare e allo stesso 

tempo capaci di massimizzare le prestazioni di confort riducendo il più possibile i consumi energetici, 

consentendo quindi ai propri clienti la possibilità di offrire prestazioni migliori pur garantendo time to 

market più rapidi.  

Dal lato meccanico la ricerca si orienta a utilizzare strumenti sempre più evoluti, ricorrendo anche 

ŀƭƭΩƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴȊŀ ŀǊǘƛŦƛŎƛŀƭŜ ǇŜǊ ǇƻǘŜǊ ǎǾƛƭǳǇǇŀǊŜ ǇǊƻŘƻǘǘƛ ǇƛǴ ŎƻƳǇŀǘǘƛΣ ƛƴǘŜƎǊŀǘƛ ŜŘ ŜŦŦƛŎƛŜƴǘƛΤ Řŀƭ ƭŀǘƻ 

elettronico la tendenza è di sviluppare soluzioni a microprocessore programmabili dotate di maggiore 

ƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴȊŀ ƛƴ ƎǊŀŘƻ Řƛ ŎƻƳǳƴƛŎŀǊŜ Ŏƻƴ ƭΩŀƳōƛŜƴǘŜ ŎƛǊŎƻǎǘŀƴǘŜ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭŜ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŜ ǇƛǴ ƳƻŘŜǊƴŜ Řƛ 

internet delle cose (IOT) al fine di migliorare le prestazioni e ridurre la manutenzione dei componenti allo 

stretto necessario. 

bŜƭƭΩŀǊŜŀ Řƛ ǎǾƛƭǳǇǇƻ ŘŜƭ ǇǊƻŘƻǘǘƻΣ ƛƭ DǊǳǇǇƻ ŝ ƛƳǇŜƎƴŀǘƻ ƛƴ ǇǊƻƎŜǘǘƛ ƛƴŘƛǊƛȊȊŀǘƛ ǎŜŎƻƴŘƻ ǉǳŀǘǘǊƻ ŘƛǊŜǘǘǊƛŎƛΥ 

(i) acquisizione di nuove tecnologie di base e processi; (ii) sviluppo di nuovi prodotti e piattaforme di 

prodotto; (iii) miglioramento operativo dei prodotti di piattaforma; (iv) sviluppo di nuove soluzioni 

verticali o personalizzate alle esigenze dei clienti a partire da prodotti esistenti. 

[ΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǊƛŎŜǊŎŀ Ŝ ǎǾƛƭǳǇǇƻ ǎƛ ŎƻƳǇƭŜǘŀ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ǊŀǇǇƻǊǘƛ ŎƻƴǎƻƭƛŘati di collaborazione con primarie 

ǳƴƛǾŜǊǎƛǘŁΣ ǉǳŀƭƛ ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŁ ŘŜƎƭƛ {ǘǳŘƛ Řƛ tŀŘƻǾŀΣ ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŁ ŘŜƎƭƛ {ǘǳŘƛ Řƛ CŜǊǊŀǊŀΣ ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŁ ŘŜƎƭƛ {ǘǳŘƛ 

Řƛ tŀǊƳŀ Ŝ ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŁ tƻƭƛǘŜŎƴƛŎŀ ŘŜƭƭŜ aŀǊŎƘŜΣ Ŝ ŎŜƴǘǊƛ Řƛ ǊƛŎŜǊŎŀ ƛǘŀƭƛŀƴƛ ŜŘ ŜǎǘŜǊƛΣ ǉǳŀƭƛ w!tw!Σ /9RISE 

e DVGW. Molto attiva la presenza di SIT nelle primarie associazioni di settore sia italiane che 

sovranazionali, tutto ciò al fine di acquisire sempre maggiori competenze non solo su nuove tecnologie o 

nuove soluzioni ma anche sulle metodologie di ricerca e sulle evoluzioni normative e legislative in Europa 

e a livello mondiale nei campi di applicazione dei prodotti del Gruppo.  

±ŜƴŜƴŘƻ ŀƛ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƛ ǇǊƻƎŜǘǘƛ нлмуΣ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǊƛŎŜǊŎŀ Ŝ ǎǾƛƭǳǇǇƻ ǎƛ ŝ ŎƻƴŎŜƴǘǊŀǘŀ Řŀ ǳƴŀ ǇŀǊǘŜ sul 

completamento dello sviluppo di prodotti di cui le attività erano già iniziate negli anni precedenti e 

ŘŀƭƭΩŀƭǘǊŀ sul lancio di nuove piattaforme di prodotto rispondenti alle esigenze del mercato del 

riscaldamento domestico del prossimo futuro.  

È stato completato lo sviluppo dƛ ǳƴŀ ƴǳƻǾŀ ǾŀƭǾƻƭŀ ŀ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŀ άǎǘŜǇǇŜǊέ ŘŜŘƛŎŀǘŀ ŀŘ ŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴƛ Řƛ 

Combustion Management System (CMS)Σ ŎƻƳǇƭŜǘŀƴŘƻ ǉǳƛƴŘƛ ƭΩƻŦŦŜǊǘŀ ŘŜƭƭŀ ǇƛŀǘǘŀŦƻǊƳŀ Řƛ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ ǇŜǊ 
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applicazioni a condensazione ad alta modulazione già introdotta negli anni passati che ora potrà contare 

su un importante incremento di prestazioni oltre che offrire dimensioni più compatte che ben si conciliano 

Ŏƻƴ ƭŜ ǊƛŎƘƛŜǎǘŜ Řƛ ƳŜǊŎŀǘƻ ŎƘŜ Ǉǳƴǘŀƴƻ ŀƭƭŀ ǊƛŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩǳǎƻ ŘŜƛ ƳŀǘŜǊƛŀƭƛ Ŝ degli spazi di ingombro. 

bŜƭƭΩŀǊŜŀ ŘŜƛ ǇǊƻŘƻǘǘƛ elettronici prosegue lo sviluppo di nuovi prodotti che migliorano la presenza di SIT 

nel settore in particolare mediante progetti in co-ŘŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ ǊŜƳƻǘƻΣ ŘŜƛ 

ǇŀƴƴŜƭƭƛ Řƛ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ ǎǳ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŀ ǘƻǳŎƘ ŀ ŎƻƭƻǊƛΣ ƴŜƭƭΩƛƴǘŜƎǊŀȊƛƻƴŜ Řei dispositivi in sistemi BMS (Building 

Management System) e Home Automation (integrazione con Amazon Alexa e Google Home) e nelle 

applicazioni multibruciatore integrate a sensori di combustione ad ossigeno. 

bŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭŀ ǾŜƴǘƛƭŀȊƛƻƴŜ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ nel corso del 2018 ha riguardato lo sviluppo dei componenti 

fondamentali (motore, fluidodinamica e controllo) orientati ad una nuova piattaforma in grado di offrire 

ƳƛƎƭƛƻǊŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎŀ Ŝ ǊƛŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǾƻƭǳƳƛΦ  

Nei sistemi di scarico fumi sono stati sviluppati nuovi prodotti che potenziano ed integrano la già ricca 

gamma esistente. In particolare è stato ampliato il range degli adattori e delle curve utilizzati nelle 

connessioni di partenza dei vari modelli di caldaie. 

È continuata inoltre la manutenzione evolutiva delle esistenti famiglie di prodotti che consente di 

rispondere a nuove richieste del mercato. 

Divisione Smart Gas Metering 

Nel corso del 2018 ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǊƛŎŜǊŎŀ Ŝ ǎǾƛƭǳǇǇƻ ŘŜƭla Divisione Smart Gas Metering ha riguardato tutta la 

gamma prodotto esistente e la realizzazione di contatori per il mercato estero. 

Lƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ ƭŀ ƎŀƳƳŀ ǊŜǎƛŘŜƴȊƛŀƭŜ ŝ ǎǘŀǘŀ ŀƭƭŀǊƎŀǘŀ Ŏƻƴ ƭƻ ǎǾƛƭǳǇǇƻ Ŝ ƭΩƛƴǘǊƻŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ŎŀƭƛōǊƛ Řƛ ǇƻǊǘŀǘŀ 

fino al G1.6 e alla realizzazione di un prodotto integrato denomƛƴŀǘƻ άDп ŜȄǘŜƴŘŜŘέ ŎƘŜ ŎƻǇǊŜ ƛƴ ǳƴ ǳƴƛŎƻ 

contatore i calibri G1.6, G2.5 e G4. 

bŜƭƭΩǳƭǘƛƳƻ ǉǳŀǊǘƻ ŘŜƭ нлму ŝ ƛƴƛȊƛŀǘŀ ǳƴŀ ŦŀǎŜ Řƛ ǎǘǳŘƛƻ ŘŜƭƭŀ ƴǳƻǾŀ ƎŀƳƳŀ Řƛ ŎƻƴǘŀǘƻǊƛ ǊŜǎƛŘŜƴȊƛŀƭƛΦ 9ǎǎŀ 

soddisferà i requisiti meccanici di tutti i principali mercati mondiali (interasse da 110 a 250 mm) e 

ƭΩŀǇǇǊƻŎŎƛƻ ƳƻŘǳƭŀǊŜ ǊŜƴŘŜǊŁ ǇƛǴ ŦŀŎƛƭŜ ƭƻ ǎǾƛƭǳǇǇƻ Ŝ ƭΩŀŘŀǘǘŀƳŜƴǘƻ ŀƭƭŜ ǎǇŜŎƛŦƛŎƘŜ ƭƻŎŀƭƛ ŘŜƭƭŀ ǇŀǊǘŜ 

elettronica e di comunicazione. 

È stato dato impulso alla realizzazione del contatore U6 per il mercato UK. Tutta la parte meccanica è stata 

progettata e industrializzata. La parte di sviluppo elettronico hardware è terminata e alla data di bilancio 

è in fase di validazione. Sono state pianificate le attività per la certificazione (MID, RED e CPA). Il contatore 
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U6, che prevede un livello di sicurezza (security) molto elevato come richiesta dal mercato UK, potrà 

ŜǎǎŜǊŜ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘŀ ŎƻƳŜ ƳƻŘŜƭƭƻ άǇǊŜƳƛǳƳέ ŀƴŎƘŜ ǎǳ ŀƭǘǊƛ ƳŜǊŎŀǘƛ dove tali requisiti non sono obbligatori. 

La gamma dei contatori commerciali e industriali (C&I) è stata migliorata sfruttando le sinergie provenienti 

dalla seconda generazione di contatori domestici. In questa nuova piattaforma sono stati anche sviluppati 

e certificati (MID e AtEx) i calibri U25 e U40 per il mercato UK. È iniziata anche la fattibilità del contatore 

G40 che completerà la gamma dei C&I prevista per la fine del 2019. 

In ambito metrologico lo sviluppo è stato rivolto alla validazione di un nuovo sensore con performance 

superiori che consentirà una riduzione dei consumi e, in opzione, un ampliamento della tipologia di gas 

misurati.  

Nuove tecnologie di comunicazione sono state monitorate ed in particolare la tecnologia NB-IoT è stata 

sviluppata ed entrerà in produzione nel primo semestre del 2019. Tale tecnologia, particolarmente adatta 

ad applicazioni low-power come lo smart metering, sarà disponibile presto sulle reti di tutto il mondo in 

parziale sostituzione del protocollo GPRS. 

La Società, tramite la controllata Metersit, è stata inoltre particolarmente attiva in ambito europeo 

partecipando ŀƛ ŎƻƳƛǘŀǘƛ ǇǊŜǇƻǎǘƛ ŀƭƭΩŀǊƳƻƴƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ƴƻǊƳŀǘƛǾŀ ŘŜƛ ƳƛǎǳǊŀǘƻǊƛ ŎƘŜ ǳǘƛƭƛȊȊŀƴƻ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŀ 

termomassica e ai gruppi di lavoro dedicati alla possibilità di utilizzo di idrogeno nelle reti di distribuzione. 

Qualità 

La funzione Qualità in SIT, oltre che garantire le normali attività di controllo e prevenzione sui processi e 

sui prodotti, esercita un costante presidio affinché i processi aziendali siano allineati ai migliori standard 

in termini di certificazioni di qualità e di conformità alle certificazioni ambientali ς comprese il controllo 

sulle sostanze nocive e sulla provenienza di materiali da zone di guerra.  

bŜƭƭΩIŜŀǘƛƴƎ ƭŜ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀȊƛƻƴƛ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘŜ ǊŜƎƻƭŀǊƳŜƴǘŜ ŀƎƎƛƻǊƴŀǘŜ ǎƛŀ ŎƻƳŜ L{h фллмΥнлмр ǎƛŀ ŎƻƳŜ 

certificazione ambientale ISO 14001:2015 per queglƛ ǎǘŀōƛƭƛƳŜƴǘƛ ŘƻǾŜ ƭΩŀǎǇŜǘǘƻ ŀƳōƛŜƴǘŀƭŜ ŝ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾƻΦ 

[ΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǎƻǊǾŜƎƭƛŀƴȊŀ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƎƭƛ Ŝƴǘƛ Řƛ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ ŎƻƴŦŜǊƳŀ ƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŁ ŘŜƭƭΩƻǊƎŀƴƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Řƛ 

mantenere la qualità dei prodotti allineata agli standard internazionali di riferimento. 

L ǊƛŎƻƴƻǎŎƛƳŜƴǘƛ ŘŜƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘŜƛ ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛ ƛƴ ŀŎŎƻǊŘƻ ŀƛ ǇǊƛƴŎƛǇƛ ŘŜƭƭŀ L{h мтлнр ŎƻƴŦŜǊƳŀƴƻ ƭΩŜƭŜǾŀǘƻ 

livello tecnologico e di competenze raggiunto. 

La divisione Smart Gas Metering nel corso del 2018 ha aggiornato alla versione 2015 sia la conformità alla 

ISO 9001 che alla ISO 14001 oltre a confermare positivamente tutte le certificazioni di Garanzia di Qualità 
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della Produzione (Modulo D della Direttiva MID 2014/32/UE e Allegato IV della Direttiva Atex 2014/34/UE) 

dei suoi Plant produttivi. 

Ad ottobre, ƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ aŜǘŜǊǎƛǘ Ƙŀ ǎƻǎǘŜƴǳǘƻ ǇƻǎƛǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ƭΩǳƭǘƛƳƻ !ǳŘƛǘ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘƛǾƻ ǇŜǊ ƭŀ ǾŜǊƛŦƛŎŀ 

di conformità alla norma ISO 27001 (Gestione della Sicurezza delle Informazioni).  Questo step certificativo 

ŝ ǎǘŀǘƻ ǊƛǘŜƴǳǘƻ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀƭŜ ǇŜǊ ƭΩŀǇǇǊƻŎŎƛƻ ŀƛ Ǉiù importanti mercati esteri per i quali la gestione delle 

informazioni (quali dati di progetto sia HW che SW, dati del contatore, chiavi crittografiche ed altro) è 

ǊƛǘŜƴǳǘŀ ǳƴ ŀǎǇŜǘǘƻ ƛƳǇǊŜǎŎƛƴŘƛōƛƭŜ ǇŜǊ ƭΩŀƳƳƛǎǎƛƻƴŜ ŘŜƛ ǇǊƻŘƻǘǘƛ ǎƳŀǊǘ ƴŜƛ ƳŜǊŎŀǘƛ ǎǘŜǎǎƛΦ    

Tutte le attività volte alla garanzia della qualità dei componenti, dei processi produttivi e dei collaudi sul 

prodotto finito sono state impostate nel rispetto delle politiche, delle procedure e degli standard 

affidabilistici di Gruppo.  
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RISORSE UMANE E ORGANIZZAZIONE 

L ŘƛǇŜƴŘŜƴǘƛ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ ŀƭƭŀ ŦƛƴŜ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎƻƴƻ ǊƛǇƻǊǘŀǘƛ ƴŜƭƭŀ ǘŀōŜƭƭŀ ǎŜƎǳŜƴǘŜΥ 

 
2018 

medio 
% 31/12/2018 

puntuale 
% 

2017 
medio 

% 31/12/2017 
puntuali 

% 

Dirigenti 33 1% 34 2% 30 1% 31 1% 

Impiegati 417 17% 431 19% 394 19% 395 17% 

Operai 1.676 68% 1.554 69% 1.462 69% 1.568 69% 

Interinali 347 14% 231 10% 237 11% 267 12% 

Totale 2.473 100% 2.250 100% 2.123 100% 2.261 100% 

 

Alla data del bilancio 2018:  

Á i dipendenti della Divisione Smart Gas Metering sono pari a 125 unità di cui 73 in Italia e 52 

ŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻΤ ƴŜƭ нлм7 erano complessivamente 123, di cui 88 in Italia; 

Á a livello di Gruppo, i dipendenti localizzati in Italia sono 944 pari al 42% del totale mentre i 

dipendenti localizzati in altri Paesi sono 1.306 pari al 58% del totale. [Ωŀƴƴƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ŜǊŀƴƻ 

rispettivamente 905 (40% del totale) e 1.356 (60% del totale). 

A livello di Gruppo, i dipendenti medi del 2018 sono stati 2.473 contro 2.123 nel 2017con un incremento 

di 350 unità pari a 16,5%. 

Lƭ т ŀƎƻǎǘƻ нлму {L¢ Ŝ ƭΩLƴƎΦ CǳƭǾƛƻ Camilli, fino a quella data amministratore delegato e direttore generale 

della Società, hanno raggiunto un accordo transattivo che prevede la risoluzione immediata e consensuale 

del rapporto di lavoro come direttore generale e dei rapporti derivanti dalle ŎŀǊƛŎƘŜ ǊƛŎƻǇŜǊǘŜ ŘŀƭƭΩLƴƎΦ 

Fulvio Camilli nella Società e nelle società controllate del Gruppo SIT e hanno contestualmente sottoscritto 

un verbale di conciliazione ex art. 2113 Codice Civile. Per maggiori dettaglia si rimanda a quanto descritto 

precedentemente. 

Successivamente, nel corso del 2018, è stata implementata una nuova struttura organizzativa che 

prevede, ǉǳŀƭƛ ŘƛǊŜǘǘƛ ǊƛǇƻǊǘƛ ŘŜƭƭΩ!ƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊŜ 5ŜƭŜƎŀǘƻΣ CŜŘŜǊƛŎƻ ŘŜΩ {ǘŜŦŀƴƛΣ (oltre ai responsabili delle 

funzioni di staff inerenti alla Direzione Governance & Servizi Legali, Direzione Amministrazione Finanza e 

Controllo e Direzione Risorse Umane), il Responsabile Operativo (Chief Operating Officer), il Responsabile 

Prodotto (Chief Product Officer) e il Responsabile Vendite (Chief Customer Officer). 

¢ŀƭŜ ŀǎǎŜǘǘƻ ƻǊƎŀƴƛȊȊŀǘƛǾƻ ŝ ǎǘŀǘƻ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀǘƻΣ ǘǊŀ ƭΩŀƭǘǊƻΣ ŀƭƭŀ ƭǳŎŜ delle recenti evoluzioni dei mercati 

(influenzati da una aumentata volatilità ambientale con esigenza di migliorare pertanto la velocità di 



 wŜƭŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ŎƻƴǎƛƎƭƛƻ Řƛ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ 
 
 

 
Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2018 

30 

ǊŜŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀȊƛŜƴŘŀ ŀƛ ŎŀƳōƛŀƳŜƴǘƛ Řƛ ǎŎenario) e della strategia aziendale (sempre più tesa ad 

aumentare la propria presenza in mercati emergenti e rafforzare la propria capacità di innovazione di 

prodotto in tempi sempre più rapidi). 

Il Responsabile Operativo (Chief Operating Officer) ha la responsabilità sulla produzione e relativa 

ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŀ Řƛ ǇǊƻŎŜǎǎƻΣ ǎǳƎƭƛ ǎǘŀōƛƭƛƳŜƴǘƛΣ ǎǳƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ƭƻƎƛǎǘƛŎŀ ƛƴǘŜǊƴŀ ŜŘ ŜǎǘŜǊƴŀΣ ǎǳƭƭΩŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ 

vendite, che in SIT svolge il ruolo di interfaccia operativo con la logistica in ingresso dei clienti, oltre che 

sulla funzione acquisti, qualità e sistemi informativi.  

Il Responsabile Prodotto (Chief Product Officer) è responsabile della funzione di Ricerca e Sviluppo e della 

Riduzione costi e acquisti strategici, oltre che del marketing strategico (funzione di nuova introduzione). 

Il Responsabile Vendite (Chief Customer Officer) è responsabile della funzione vendite del Gruppo. 

Tali ruoli fanno riferimento ad entrambe le Divisioni del Gruppo (Divisione Heating e Divisione Smart Gas 

Metering) svolgendo azione di coordinamento e gestione a livello globale. 

{ŜƳǇǊŜ ŀ ŘƛǊŜǘǘƻ ǊƛǇƻǊǘƻ ŘŜƭƭΩ!ƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊŜ 5ŜƭŜƎŀǘƻ ŝ ƛƭ wŜǎǇƻƴǎŀōƛƭŜ ŘŜƭƭŀ ŦǳƴȊƛƻƴŜ Řƛ ¢ǊŀǎŦƻǊƳŀȊƛƻƴŜ 

Digitale (Digital Transformation Manager), unità dedicata alla progettazione e gestione della 

trasformŀȊƛƻƴŜ ŘƛƎƛǘŀƭŜ ŘŜƭƭΩƻǊƎŀƴƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Ŝ ŘŜƛ ǇǊƻŎŜǎǎƛ ƻǇŜǊŀǘƛǾƛ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻΦ [ΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ ŘŜƭ Ǌǳƻƭƻ ŝ 

individuare le opportunità offerte dalle più moderne tecnologie digitali ed informatiche e in ottica 

progettuale supportare la migrazione del Gruppo verso la ridefinizione dei processi e dei meccanismi 

operativi.  

Infine, anche nella prospettiva di adeguare la propria struttura alle migliori prassi di mercato, la Società 

ha istituito la funzione di Contollo Interno (Internal Auditorύ ƳŜŘƛŀƴǘŜ ƭΩŀǎǎǳƴȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴ dipendente con 

esperienza specifica nel settore del controllo interno maturata in primaria società di revisione e in aziende 

quotate. Tale ruolo riporta direttamente al Consiglio di Amministrazione. 

La struttura organizzativa descritta ha lo scopo di rendere più efficace e proattiva la risposta del Gruppo 

ŀƭƭŜ ǎŦƛŘŜ ǇƻǎǘŜ ŘŀƭƭΩŀƳōƛŜƴǘŜ ŜǎǘŜǊƴƻ ǎƛŀ Řŀƭ ƭŀǘƻ ŘŜƭ ƳŜǊŎŀǘƻ Řƛ ǎōƻŎŎƻ ŎƘŜ Řŀƭ ƳŜǊŎŀǘƻ Řƛ 

ŀǇǇǊƻǾǾƛƎƛƻƴŀƳŜƴǘƻ ƛƴ ǳƴΩƻǘǘƛŎŀ Řƛ ǎƛƴŜǊƎƛŜ Ŝ ŎƻƳǳƴŀƴȊŀ ǘǊŀ ƭŜ ŘǳŜ 5ƛǾƛǎƛƻƴƛ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻΣ ŎƘŜ ƳŀƴǘŜƴƎƻƴƻ 

tuttavia la loro autonomia e specificità operativa. 

Nel mese di agosto 2018 è entrato in funzione il nuovo polo logistico di SIT a Rovigo, in seguito 

ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ƭƻƎƛǎǘƛŎŀ Ŧƛƴƻ ŀ ǉǳŜƭ ƳƻƳŜƴǘƻ ŀŦŦƛŘŀǘŜ ƛƴ Ŧǳƭƭ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎ ŀŘ ǳƴ 

operatore esterno. L'operazione, conclusasi con un accordo siglato in Regione Veneto nel mese di luglio 
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2018 ha comportato l'assunzione diretta presso il nuovo polo logistico delle risorse ivi impiegate, pari a 

circa 20 unità. 

Sempre in tema di assetto produttivo, a novembre 2018 è stato siglato un accordo sindacale a Padova per 

il trasferimento dell'officina interna dalla storica sede di Padova alla sede di Rovigo. Tale trasferimento si 

è reso necessario per sostenere il piano di crescita produttiva previsto dal Gruppo e per potenziare le 

sinergie operative con i reparti produttivi della pressofusione e delle lavorazioni meccaniche già ubicate a 

Rovigo. 

In data 26 aprile 2018 il Consiglio di Amministrazione di Sit ha deliberato il piano di incentivazione a medio 

lungo termine (c.d. L.T.I. ς Long Term Incentive), destinato ai dipendenti della Società e delle sue 

controllate che siano soggetti investiti delle funzioni strategicamente più ǊƛƭŜǾŀƴǘƛ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭƭŜ ǎǘŜǎǎŜΦ 

¢ŀƭŜ Ǉƛŀƴƻ ǇǊŜǾŜŘŜ ƭΩŀǎǎŜƎƴŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴ ƴǳƳŜǊƻ massimo di azioni pari a 312.000 che matureranno nel 

triennio 2018 ς 2020 sulla base di specifiche condizioni quali: 

Á rendimento per azione del Gruppo; 

Á conseguimento di risultati di performance cumulati, calcolati sulla base dei piani industriali 

consolidati del Gruppo, nel corso del vesting period indicato;  

Á permanenza dei dipendenti in servizio per un periodo predefinito alla data di assegnazione.  

Il piano L.T.I. così concepito, ha la funzione di allineare nel medio-lungo termine gli interessi di vari 

stakeholders, in particolare degli azionisti e dei manager aventi funzioni apicali o strategiche. La portata 

organizzativa derivante da questa iniziativa assume nel Gruppo SIT una valenza significativa in quanto il 

numero dei dipendenti destinatari del piano è particolarmente elevato coinvolgendo sia personale 

italiano che estero. 

Formazione 

Il piano formativo annuale è formulato in modo da assicurare le competenze tecniche, specialistiche e di 

ǎƛŎǳǊŜȊȊŀ ŀ ǘǳǘǘƛ ƛ ŘƛǇŜƴŘŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩŀȊƛŜƴŘŀΦ 

Tra i diversi corsi avviati si evidenziano i progetti intrapresi a rafforzare le competenze nell'ambito della 

lean manufacturing, progetti che, a livello nazionale, hanno coinvolto circa 90 dipendenti tra operai e 

impiegati appartenenti a varie aree aziendali per un totale di circa 1.350 ore di formazione.  

La formazione su tematiche di sicurezza sul lavoro ha coinvolto nel 2018 circa 550 persone per un totale 

di 3.760 ore.  Un altro importante pacchetto formativo è stata erogata internamente: si è dato proseguo 
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ad un'attività formativa già iniziata nel 2017 atta ad offrire un concreto supporto alle persone sull'utilizzo 

di nuovi tools informatici introdotti dall'azienda. Tale attività nel 2018 ha visto coinvolte circa 490 persone 

di tutti i livelli. È stata, inoltre, organizzata un'attività formativa orientata a diffondere e rafforzare la 

conoscenza della mission aziendale, dei principali prodotti e dei mercati di riferimento con un 

coinvolgimento di circa 480 persone per un totale di 2.750 ore di formazione. 

Complessivamente, sono state erogate più di 12.100 ore di formazione per il personale di SIT e Metersit. 

A livello di Gruppo sono state elargite 51 mila ƻǊŜΣ ŎƛǊŎŀ ƛƭ ŘƻǇǇƛƻ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŀƴƴƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ 
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POLITICA DI GESTIONE DEI RISCHI 

[ΩŜŦŦƛŎŀŎŜ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƛ ǊƛǎŎƘƛ ŝ ǳƴ fattore chiave nel mantenimento del valore del Gruppo nel tempo.  

Lƴ ǉǳŜǎǘŀ ǇǊƻǎǇŜǘǘƛǾŀΣ ƴŜƭ нлму ŝ ǎǘŀǘƻ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻ ƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ ŘŜƭ ǇǊƻŎŜǎǎƻ Řƛ Enterprise Risk Management 

come strumento gestionale che, mediante apposite strutture organizzative e specifiche regole e 

ǇǊƻŎŜŘǳǊŜ ǾƻƭǘŜ ŀƭƭΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜΣ ƭŀ ƳƛǎǳǊŀȊƛƻƴŜΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŜŘ ƛƭ ƳƻƴƛǘƻǊŀƎƎƛƻ ŘŜƛ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƛ ǊƛǎŎƘƛΣ 

ŦŀǾƻǊƛǎŎŜ ǳƴŀ ŎƻƴŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇǊŜǎŀ ŎƻǊǊŜǘǘŀ Ŝ ŎƻŜǊŜƴǘŜ Ŏƻƴ Ǝƭƛ ƻōƛŜǘǘƛǾƛ ŘŜŦƛƴƛǘƛ Řŀƭ /ƻƴǎƛƎƭƛƻ Řƛ 

!ƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ Ŝ ƭΩŀǎǎǳƴȊƛƻƴŜ Řƛ ŘŜcisioni consapevoli e coerenti con la propensione al rischio, nonché 

la diffusione di una maggiore conoscenza dei rischi, della legalità e dei valori aziendali. 

tǊƻǇǊƛƻ ƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ Řƛ ǎŀƭǾŀƎǳŀǊŘŀǊŜ Ŝ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘŀǊŜ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭƭΩŀȊƛŜƴŘŀ ǳƴƛǘƻ ŀƭƭŀ ƴŜŎŜǎǎƛǘŁ di sempre 

maggiore trasparenza e alla volontà di gestire il rischio secondo modalità scientificamente strutturate 

ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩŀŘƻȊƛƻƴŜ Řƛ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŜ ŎƻƴŘƛǾƛǎŜ Ŝ ǊƛŎƻƴƻǎŎƛǳǘŜ ƛƴǘŜǊƴŀȊƛƻƴŀƭƳŜƴǘŜΣ Ƙŀ ǎǇƛƴǘƻ ƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ŀŘ 

implementare, nel corso del 2018, un processo di Enterprise Risk Management anche ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭŀ 

5ƛǾƛǎƛƻƴŜ IŜŀǘƛƴƎ  ŘƻǇƻ ŎƘŜΣ ƴŜƭ нлмтΣ ŜǊŀ ǎǘŀǘƻ ŎƻƳǇƭŜǘŀǘƻ ǳƴ ŀƴŀƭƻƎƻ ǇǊƻƎŜǘǘƻ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭƭŀ 5ƛǾƛǎƛƻƴŜ 

Smart Gas Metering. 

[ΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ƳƻƴƛǘƻǊŀƎƎƛƻΣ ƳƛǘƛƎŀȊƛƻƴŜ Ŝ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƛ ǊƛǎŎƘƛ ŀvviene su base continuativa da parte dei 

diversi organi di amministrazione e controllo aziendale nonché da parte delle diverse funzioni aziendali 

nello svolgimento della propria attività. 

Le attività di Risk Management, presidiate e coordinate dalla funzione Governance & Legal di Gruppo, 

Ǿŀƴƴƻ ŀŘ ƛƴǘŜƎǊŀǊŜ ǉǳŜƭƭŜ ŘŜƭ /ƻƳƛǘŀǘƻ /ƻƴǘǊƻƭƭƻΣ wƛǎŎƘƛ Ŝ {ƻǎǘŜƴƛōƛƭƛǘŁ Ŝ ŘŜƭƭΩhǊƎŀƴƛǎƳƻ Řƛ ±ƛƎƛƭŀƴȊŀΦ 

In accordo con la migliore prassi internazionale, il Gruppo SIT adotta la seguente classificazione dei rischi: 

Á Rischi esterni; 

Á Rischi strategici; 

Á Rischi operativi; 

Á Rischi finanziari. 

Rischi esterni 

Rischio Paese 

In relazione alla propria presenza internazionale, il Gruppo SIT è esposto al cosiddetto rischio Paese ovvero 

al rischio di possibili mutamenti delle condizioni politiche e socio-economiche di una determinata area 
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ƎŜƻƎǊŀŦƛŎŀΦ ¢ŀƭŜ ǊƛǎŎƘƛƻ ŝ ŎƻƳǳƴǉǳŜ ƳƛǘƛƎŀǘƻ ŘŀƭƭΩŀŘƻȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴŀ ǇƻƭƛǘƛŎŀ Řƛ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ōǳǎƛƴŜǎǎ 

per prodotto e area geografica, tale da consentire il bilanciamento del rischio a livello di Gruppo. 

Rischi strategici 

INNOVAZIONE 

Lƭ DǊǳǇǇƻ {L¢ ƻǇŜǊŀ ƛƴ ǎŜǘǘƻǊƛ Řƛ ƳŜǊŎŀǘƻ ŎŀǊŀǘǘŜǊƛȊȊŀǘƛ Řŀ ŜƭŜǾŀǘŀ ŎƻƳǇŜǘƛǘƛǾƛǘŁ ǊƛƎǳŀǊŘƻ ŀƭƭΩƛƴƴƻǾŀȊƛƻƴŜ 

tecnologica dei prodotti confrontandosi, in tale ambito, con gruppi multinazionali di notevole rilievo. 

SIT è pertaƴǘƻ ŜǎǇƻǎǘŀ ŀƛ ǊƛǎŎƘƛ ƭŜƎŀǘƛ ŀƭƭΩŜǾƻƭǳȊƛƻƴŜ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŎŀ Ŝ ƭŀ ǎǳŀ ŎŀǇŀŎƛǘŁ Řƛ ǇǊƻŘǳǊǊŜ ǾŀƭƻǊŜ 

ŘƛǇŜƴŘŜ ŀƴŎƘŜ Řŀƭƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŁ ŘΩƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀǊŜ ŎƻǊǊŜǘǘŀƳŜƴǘŜ ƭŜ ŜǎƛƎŜƴȊŜ ŘŜƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ǘǊŀŘǳŎŜƴŘƻƭŜ ƛƴ 

prodotti innovativi, tecnologicamente affidabili oltre che competitivi in termini di prezzo finale al cliente. 

Al fine di mantenere un vantaggio competitivo, SIT investe ingenti risorse in attività di R&D sia su 

ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŜ ŜǎƛǎǘŜƴǘƛ ŎƘŜ ǎǳ ǉǳŜƭƭŜ Řƛ ƴǳƻǾŀ ŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜΦ ¦ƴŀ ŎƻƴŦŜǊƳŀΣ ƛƴ ǘŀƭ ǎŜƴǎƻ ŝ ƭΩƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ 

progetto recentemente avviato di costruzione di nuovi laboratori di ricerca così come la collaborazione 

con importanti Università.  

Rischi operativi 

I principali rischi operativi inerenti alla natura del business sono quelli connessi alla supply chain, 

ŀƭƭΩƛƴǘŜǊǊǳȊione delle attività produttive e di quelle collegate ai sistemi informativi, alla qualità, alla 

sicurezza ed alla commercializzazione del prodotto, alle condizioni della congiuntura economica 

internazionale, alle tematiche di salute e sicurezza sul lavoro, ŀ ǉǳŜƭƭŜ ŘŜƭƭΩŀƳōƛŜƴǘŜ Ŝ ŀƭ ǉǳŀŘǊƻ ƴƻǊƳŀǘƛǾƻ 

vigente nei paesi in cui il Gruppo è presente. 

SUPPLY CHAIN 

I rischi relativi alla supply chain risiedono in una potenziale difficoltà di approvvigionamento di alcuni 

componenti a causa della possibile contemporanea forte domanda mondiale dei componenti stessi. Per 

ŦǊƻƴǘŜƎƎƛŀǊŜ ǉǳŜǎǘƻ ǊƛǎŎƘƛƻΣ ƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ Ǿŀƭǳǘŀǘƻ Ŏƻƴ ƳŀƎƎƛƻǊŜ ŀǘǘŜƴȊƛƻƴŜ ƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŁ ŘΩƛƴǘǊŀǇǊŜƴŘŜǊŜ 

azioni di copertura fisica di acquisto dei medesimi componenti. Inoltre, SIT ha continuato, anche nel corso 

del 2018, a perseguire una politica di copertura contrattuale con i fornitori allo scopo di gestire relazioni 

più trasparenti e chiare con i fornitori stessi. In tale politica rientra anche la richiesta di SIT di far 

sottoscrivere il Codice Etico per i Fornitori e gli Intermediari Terzi. Infine, si è rafforzata la politica 

ŘΩƛƴŘƛǾƛŘǳŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŦƻǊƴƛǘƻǊƛ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾƛ Ŏƻƴ ƭƻ ǎŎƻǇƻ Řƛ ƳƛǘƛƎŀǊŜ ƛ ǊƛǎŎƘƛ ŘΩƛƴǘŜǊǊǳȊƛƻƴŜ Řƛ ōǳǎƛƴŜǎǎ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ 

dalla concentrazione dei rapporti di fornitura. 
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BUSINESS INTERRUPTION 

wŜƭŀǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ŀƭ ǊƛǎŎƘƛƻ ƭŜƎŀǘƻ ŀƭƭΩƛƴŘƛǎǇƻƴƛōƛƭƛǘŁ ŘŜƭƭŜ ǎŜŘƛ ǇǊƻŘǳǘǘƛǾŜ ŜŘ ŀƭƭŀ ŎƻƴǘƛƴǳƛǘŁ ƻǇŜǊŀǘƛǾŀ ŘŜƭƭŜ 

medesime, per attuare una mitigazione del rischio sono state effettuate attività di loss prevention 

(procedura di business continuity) finalizzate ad eliminare i fattori predisponenti di rischio in termini di 

ǇǊƻōŀōƛƭƛǘŁ Řƛ ŀŎŎŀŘƛƳŜƴǘƻ Ŝ ŀŘ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀǊŜ ƭŜ ǇǊƻǘŜȊƛƻƴƛ ǾƻƭǘŜ ŀ ƭƛƳƛǘŀǊƴŜ ƭΩƛƳǇŀǘǘƻΦ !Ȋƛƻƴƛ Řƛ 

mitigazione del rischio di business interruption ǎƻƴƻ ǎǘŀǘŜ ƛƴǘǊŀǇǊŜǎŜ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜlla fornitura di 

componenti attraverso la diversificazione dei fornitori, la creazione di consignement stock Ŝ ƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻΣ ƻǾŜ 

possibile, di fornitori vicini ai plant produttivi. 

tŜǊ ǉǳŀƴǘƻ ǊƛƎǳŀǊŘŀ ƛƴǾŜŎŜ ƛƭ ǊƛǎŎƘƛƻ ŘΩƛƴǘŜrruzione dei servizi legati ai sistemi informativi dovute ad eventi 

catastrofici naturali o ad attività di hackeraggio, il Gruppo ha aggiornato strumenti anti-virus in grado di 

contrastare i cyber attack ed ha rafforzato la rete firewall. Inoltre, con periodicità regolare vengono 

effettuati vulnerability assessment e penetration test. Ultimo, ma non meno importante, i server sono 

stati trasferiti presso data center specializzati così da mitigare i rischi di perdita e sottrazione dei dati da 

ǳƴ ƭŀǘƻ ŜΣ ŘŀƭƭΩŀƭǘǊƻΣ Řƛ ƎŀǊŀƴǘƛǊŜ ǘŜƳǇƛ ŎŜǊǘƛ Ŝ veloci di recupero e ripartenza in caso di incidenti. 

QUALITÀ PRODOTTO 

SIT considera di fondamentale importanza il rischio legato alla commercializzazione del prodotto, in 

termini di qualità e sicurezza. Il Gruppo è impegnato da sempre nel mitigare il rischio con controlli qualità 

sia sul processo produttivo interno sia sui fornitori e con attività di prevenzione degli errori. Queste ultime 

ǎƻƴƻ ƳƛǊŀǘŜ ŀ ǇǊŜǾŜƴƛǊŜ ƭΩƛƴǎƻǊƎŜƴȊŀ ŘŜƛ ǇǊƻōƭŜƳƛ ǇǊƛƳŀ ŎƘŜ ǉǳŜǎǘƛ ǎƛ ƳŀƴƛŦŜǎǘƛƴƻΣ ǳǘƛƭƛȊȊŀƴŘƻ ǎǇŜŎƛŦƛŎƘŜ 

metodologie di Robust Design come la Failure Mode & Effect Analysis (FMEA), il Quality Function 

Deployment (vC5ύ Ŝ ƭΩAdvanced Product Quality Planning (APQP).  

Ambiente, salute e sicurezza 

bŜƭ DǊǳǇǇƻ {L¢ ƭΩŀǘǘŜƴȊƛƻƴŜ ŀƭƭΩŀƳōƛŜƴǘŜ Ŝ ŀƭƭŀ ǎŀƭǳǘŜ ƴŜƭ ƭǳƻƎƻ Řƛ ƭŀǾƻǊƻ ŝ ǳn valore condiviso e affermato 

che ha guidato il Gruppo nelle proprie scelte strategiche, produttive ed organizzative. 

Nel corso degli anni il Gruppo SIT ha attuato significativi investimenti in termini di risorse umane, 

organizzazione, progetti tecnici ed economici diffondendo una precisa Politica Ambientale.  

[Ŝ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ƭŀǾƻǊŀȊƛƻƴŜΣ ǎƛŀ ƛƴ Lǘŀƭƛŀ ǎƛŀ ŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻΣ ǾŜƴƎƻƴƻ ŎƻƴǘƛƴǳŀǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ƳƻƴƛǘƻǊŀǘŜ ŀƭ ŦƛƴŜ Řƛ 

ǊƛŘǳǊǊŜ ŀƭ ƳŀǎǎƛƳƻ ƭΩƛƳǇŀǘǘƻ ŀƳōƛŜƴǘŀƭŜ Ŝκƻ ƛƭ ǊƛǎŎƘƛƻ ƭŜƎŀǘƻ ŀƭƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ Řƛ ǇǊƻŘƻǘǘƛ ƻ ŘΩƛƳpianti produttivi 

ǘŀƭƛ Řŀ ŎǊŜŀǊŜ ǊƛǇŜǊŎǳǎǎƛƻƴƛ ǎǳƭƭΩǳƻƳƻ Ŝ ǎǳƭƭΩŀƳōƛŜƴǘŜ ǎƛŀ ǇŜǊ Ǝƭƛ ŀǎǇŜǘǘƛ ƭŀǾƻǊŀǘƛǾƛ ƛƴǘŜǊƴƛ ŎƘŜ ǇŜǊ 
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ŎƻƴŘƛȊƛƻƴŀƳŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩŀƳōƛŜƴǘŜ ŜǎǘŜǊƴƻ ŀƭƭŜ ǎŜŘƛ ƻǇŜǊŀǘƛǾŜΣ ƛƭ ǘǳǘǘƻ ƴŜƭƭŀ ǇƛǴ ǊƛƎƻǊƻǎŀ ƻǎǎŜǊǾŀƴȊŀ ŘŜƭƭŀ 

normativa vigente. 

Per quanto riƎǳŀǊŘŀ ƭΩŀǎǇŜǘǘƻ ŀƳōƛŜƴǘŀƭŜΣ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭ нлму ŝ ǎǘŀǘŀ ǊƛƴƴƻǾŀǘŀ ƭŀ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ ŀƳōƛŜƴǘŀƭŜ 

ISO 14001/2004 per gli stabilimenti di Brasov (Romania) e Monterrey (Mexico). Il rinnovo della medesima 

ŎŜǊǘƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ Ŝ ŘŜƭƭΩ!ǳǘƻǊƛȊȊŀȊƛƻƴŜ LƴǘŜƎǊŀǘŀ !ƳōƛŜƴǘŀƭŜ è stata ottenuta anche per gli stabilimenti 

produttivi di Rovigo. Nei citati stabilimenti, al fine di calcolare la quantità di Co2 emessa in atmosfera, nel 

2018 è stata riconfermata agli Enti preposti (ISPRA) la mappatura delle macchine di condizionamento 

ŘΩŀǊƛŀ Ŝ ǊŀŦŦǊŜŘŘŀƳŜƴǘƻ Řƛ ŀǘǘǊŜȊȊŀǘǳǊŜ Ŝ ƛƳǇƛŀƴǘƛ ǇǊŜǎŜƴǘƛ ƴŜƎƭƛ ǎǘŀōƛƭƛƳŜƴǘƛ ƛǘŀƭƛŀƴƛ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻΦ vǳŜǎǘŀ 

rilevazione assumerà, in tutti gli stabilimenti del Gruppo, crescente importanza anche nel contesto della 

ǊŜƴŘƛŎƻƴǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŎŘΦ άLƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛ bƻƴ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜέ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭ 5ŜŎǊŜǘƻ [ŜƎƛǎƭŀǘƛǾƻ нрпκмс ŎƘŜ ǾŜŘǊŁ 

la redazione del primo report Ŏƻƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлму. 

[ΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ Řƛ {L¢ ƴƻƴ ǊƛŜƴǘǊŀ ƴŜƭƭŜ ŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀȊƛƻƴƛ Řƛ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜ ŀ ǊƛǎŎƘƛƻ Ŝ ǇŜǊǘŀƴǘƻ ƴƻƴ ǇǊŜǎŜƴǘŀ 

problemi rilevanti dal punto di vista della sicurezza sul lavoro; tali situazioni sono comunque regolarmente 

gestite nel rispetto delle normative vigenti in materia (Decreto Legislativo 81/08 - Testo Unico Sulla 

Sicurezza). Semestralmente viene redatto il Piano della Sicurezza che descrive per ogni sito industriale 

italiano le attività espletate in relazione alle norme esistenti e stabilisce gli obiettivi da raggiungere nel 

triennio successivo. Parallelamente, per gli stabilimenti italiani, viene anche emesso il documento di Audit 

di Sicurezza relativo al semestre precedente. 

Negli ultimi anni, grazie alla continua applicazione di norme tecniche di sicurezza sempre più moderne ed 

efficienti, si è registrata una riduzione degli eventi infortunistici. Quanto sopra detto permette alle unità 

produttive italiane di richiedere la riduzione del tasso INAIL, riduzione ottenuta anche nel 2018 e 

riconosciuta ogni anno fin dal 2011.  

bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭ нлму ǎƛ ŝ ŎƻƳǇƭŜǘŀǘŀ ǳƴŀ ǊŀŎŎƻƭǘŀ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛ ƛƴ ǘŜƳŀ Řƛ ǎƛŎǳǊŜȊȊŀ Ŝ ŀƳōƛŜƴǘŜ ƛƴ ǘǳǘte le 

consociate del Gruppo. Inoltre, sempre sullo stesso tema, è stato introdotto un piano di audit dei siti 

produttivi e sono stati effettuati i primi audit. 

Negli anni passati, su disposizione del Comune di Padova ed in accordo con le autorità di controllo locali, 

ŘƻǇƻ ŀǾŜǊ ǾŜǊƛŦƛŎŀǘƻ ƭƻ ǎǘŀǘƻ Řƛ ŎƻƴǎŜǊǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀƳƛŀƴǘƻ ǇǊŜǎŜƴǘŜ ƴŜƭƭƻ ǎǘŀōƛƭƛƳŜƴǘƻ {L¢ Řƛ tŀŘƻǾŀΣ ǎƻƴƻ 

stati eseguiti taluni interventi per eliminare completamene tale materiale. 

9ǎǘǊŜƳŀƳŜƴǘŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ ƛƴŦƛƴŜ ŝ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴŜ Ŝ ƭŀ ŦƻǊƳŀȊƛone; nel 2018 sono stati effettuati numerosi 

ŎƻǊǎƛ Řƛ ŦƻǊƳŀȊƛƻƴŜ ŀ ǘǳǘǘƻ ƛƭ ǇŜǊǎƻƴŀƭŜ ŘƛǊŜǘǘƻ Ŝ ƛƴŘƛǊŜǘǘƻΣ ƛƴ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŁ ŀ ǉǳŀƴǘƻ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ŘŀƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ 
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Stato ς Regioni. Si sono svolti in tutti i plants ŎƻǊǎƛ ŘΩŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ŎƻƳŜ ǉǳŜƭƭƛ Řƛ ǇǊƛƳƻ ǎƻŎŎƻǊǎƻΣ 

antincendio etc. 

Legal & Compliance 

{L¢ ŝ ŜǎǇƻǎǘŀ ŀƭ ǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ ƴƻƴ ŀŘŜƎǳŀǊǎƛ ǘŜƳǇŜǎǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ŀƭƭΩŜǾƻƭǳȊƛƻƴŜ Řƛ ƭŜƎƎƛ Ŝ ǊŜƎƻƭŀƳŜƴǘƛ Řƛ ƴǳƻǾŀ 

emanazione nei settori e nei mercati in cui opera. 

Allo scopo di mitigare questo rischio, ogni funzione di compliance ǇǊŜǎƛŘƛŀ ŎƻƴǘƛƴǳŀƳŜƴǘŜ ƭΩŜǾƻƭǳȊƛƻƴŜ 

normativa di riferimento avvalendosi, se necessario, di consulenti esterni, attraverso un costante 

aggiornamento ed approfondimento legislativo. 

/ƻƴǘŜƳǇƻǊŀƴŜŀƳŜƴǘŜ ŀƭƭΩƛƴƎǊŜǎǎƻ ƴŜƭ aŜǊŎŀǘƻ ¢ŜƭŜƳŀǘƛŎƻ !ȊƛƻƴŀǊƛƻ Řƛ .ƻǊǎŀ Italiana, avvenuto a 

decorrere dal 28 novembre 2018, SIT ha completato il sistema di governo societario adeguandolo a quanto 

previsto dalla normativa vigente, sia in termini di ruoli, responsabilità e comitati, sia in termini di 

procedure e policies al fine, anche, di garantire condivisione delle scelte strategiche, trasparenza e parità 

informativa. 

Per quanto riguarda il contenzioso, la Direzione Governance & Legal monitora periodicamente 

ƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ŎƻƴǘŜƴȊƛƻǎƛ ǇƻǘŜƴȊƛŀƭƛ ƻ ƛƴ ŜǎǎŜǊŜ Ŝ ŘŜŦƛƴƛǎŎŜ ƭŀ ǎtrategia da attuare e le più appropriate 

azioni di gestione degli stessi, coinvolgendo a questo scopo le funzioni aziendali interessate. In merito a 

tali rischi ed agli effetti economici ad essi correlati vengono effettuati gli opportuni accertamenti e 

valutazioni in concerto con la Direzione Amministrazione Finanza e Controllo. 

La Società ha aggiornato il Codice Etico e il Modello di Organizzazione, Gestione e Controllo ai sensi del 

Decreto Legislativo 231/01 intendendo in questo modo rafforzare, conseguenǘŜƳŜƴǘŜ ŀƭƭΩƛƴƎǊŜǎǎƻ ƛƴ 

Borsa, una politica volta a perseguire una gestione ispirata alla massima trasparenza e correttezza, con 

sensibilità ai temi della governance e del controllo interno già sopra richiamata 

Particolare attenzione è stata rivolta alle esigenze di compliance alle disposizioni normative e alle best 

practice di riferimento, sia negli atti societari che nelle relazioni interne ed esterne.  

[ΩhǊƎŀƴƛǎƳƻ Řƛ ±ƛƎƛƭŀƴȊŀ ǎƛ ŝ Ǌƛǳƴƛǘƻ ǇŜǊƛƻŘƛŎŀƳŜƴǘŜ Ŝ ŘŜƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ǎǾƻƭǘŜ ŝ ǎǘŀǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀǘƻ ƛƭ /ƻƴǎƛglio di 

!ƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ ƳŜŘƛŀƴǘŜ ƛƭ wŀǇǇƻǊǘƻ ǎŜƳŜǎǘǊŀƭŜ ǎǳƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘŜƭƭΩhǊƎŀƴƛǎƳƻ Řƛ ±ƛƎƛƭŀƴȊŀ ǇŜǊ ƭΩŀƴƴƻ 

2018.  
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ADEMPIMENTI IN MATERIA DI PROTEZIONE DEI DATI PERSONALI 

Nel passato, le società del Gruppo hanno adottato specifiche ed idonee misure organizzative e tecniche 

per la sicurezza dei dati personali con riferimento al D. Lgs 196/03 (Testo Unico in materia di protezione 

dei dati personali) così come descritto nell'annuale Documento Programmatico sulla Sicurezza (DPS). Nel 

corso del 2018 il Gruppo SIT ha dato seguito al progetto (avviato nel 2017), di adeguamento alla General 

Data Protection Regulation il nuovo Regolamento 2016/679 del Parlamento europeo del 27 aprile 2016 

relativo alla protezione dei dati personali adeguando policies, procedure, strumenti, e documenti interni 

ed esterni. 

COPERTURE ASSICURATIVE 

In coerenza con le politiche di gestione assicurativa di Gruppo, la Società, con la collaborazione del proprio 

ōǊƻƪŜǊ ŀǎǎƛŎǳǊŀǘƛǾƻΣ Ƙŀ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘƻ ǳƴΩƛƴŘŀƎƛƴŜ ŀǇǇǊƻŦƻƴŘƛǘŀ ŘŜƭƭŜ ǘƛǇƻƭƻƎƛŜ Řƛ Ǌƛǎchio ritenute rilevanti e 

delle diverse opportunità di copertura assicurativa offerte dal mercato. Nello specifico, a copertura di 

tutte le società del Gruppo, sono state stipulate polizze assicurative aventi per oggetto la responsabilità 

civile per danni a persone e/o cose derivanti dal malfunzionamento dei prodotti; la responsabilità civile 

degli Amministratori, Sindaci, Dirigenti e Manager; danni al patrimonio aziendale compresi i danni da 

interruzione della produzione nonché a merci anche durante il loro trasporto e infine danni a Dipendenti 

ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŘŜƭƭŜ ƭƻǊƻ ŦǳƴȊƛƻƴƛΦ  

PLANNING E REPORTING 

Al fine di predisporre informazioni economiche e finanziarie di Gruppo accurate e affidabili, si è 

provveduto ad aggiornare il sistema informativo SAP sia per la gestione transazionale che nella reportistica 

civilistica gestionale con le ultime release disponibili migliorando così il sistema di controllo interno 

nonché la qualità, la tempestività e la comparabilità dei dati provenienti dalle diverse realtà consolidate. 

Rischi finanziari 

Il Gruppo è esposto a rischi finanziari connessi alla propria attività, in particolare riferibili alle seguenti 

fattispecie:  

Á Rischi di mercato, con particolare riferimento a (i) rischio di camōƛƻ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ ŘŀƭƭΩƻǇŜǊŀǘƛǾƛǘŁ e 

dalle transazioni in divise diverse da quella funzionale delle società e del Gruppo; (ii) rischio di 

tasso di interesse derivante dalla fluttuazione dei tassi di interesse di mercato; (iii) rischio di prezzo 

derivante dalla variazione dei prezzi di mercato di determinate materie prime utilizzate dal 

Gruppo nei propri processi produttivi; 
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Á Rischio di credito derivante dai rapporti commerciali con i propri clienti; 

Á wƛǎŎƘƛƻ Řƛ ƭƛǉǳƛŘƛǘŁΣ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭŀ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭƛǘŁ Řƛ ǊƛǎƻǊǎŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ Ŝ ŀƭƭΩŀŎŎŜǎǎƻ ŀƭ ƳŜǊŎŀǘƻ Řel 

credito. 

Per quanto attiene alla gestione dei rischi di mercato, il Gruppo SIT ha in essere le seguenti policies 

aziendali approvate dal Consiglio di Amministrazione della Società: 

Á Policy Aziendale di gestione del rischio cambio di Gruppo; 

Á Policy Aziendale di gestione del rischio di tasso di interesse di Gruppo; 

Á Policy Aziendale di gestione della liquidità di Gruppo. 

Lo scopo di tali policies ŝ Řƛ ǊŜƎƻƭŀƳŜƴǘŀǊŜΣ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ Řƛ ǳƴ ǉǳŀŘǊƻ ŎƻƴŘƛǾƛǎƻΣ ƭΩŀǇǇǊƻŎŎƛƻ ƎŜǎǘƛƻƴŀƭŜΣ Ǝƭƛ 

obiettivi, i ruoli, le responsabilità ed i limiti operativi nelle attività di gestione dei rischi finanziari.  

Coerentemente il Gruppo ha accentrato nella capogruppo SIT S.p.A. la gestione dei rischi finanziari delle 

società controllate assumendo il ruolo di coordinamento dei processi, dei meccanismi operativi e delle 

relative procedure organizzative a livello di Gruppo. 

RISCHIO DI CAMBIO 

SIT Group è soggetto al rischio derivante dalla fluttuazione dei cambi in quanto operante in un contesto 

internazionale in cui le transazioni sono condotte in divise diverse dalla divisa funzionale delle singole 

ǎƻŎƛŜǘŁ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǘŜ Ŝ Řŀƭƭŀ ŘƛǾƛǎŀ ŦǳƴȊƛƻƴŀƭŜ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ ό9ǳǊƻύΦ [ΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀƭ ǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ ŎŀƳōƛƻ ŘŜƭ 

Gruppo deriva pertanto dalla distribuzione geografica dei mercati in cui vende i propri prodotti, dalla 

ƭƻŎŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǇǊƻǇǊƛ ǎƛǘƛ ǇǊƻŘǳǘǘƛǾƛ Ŝ ŘŀƭƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ Řƛ Ŧƻƴǘƛ Řƛ ŀǇǇǊƻǾǾƛƎƛƻƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƴƻƳƛƴŀǘŜ ƛƴ ǾŀƭǳǘŜ 

diverse. 

Le poste di bilancio soggette al rischio di cambio sono riconducibili principalmente a: 

(i) Costi e ricavi relativi ad acquisti e vendite di prodotti e servizi effettuati in divisa diversa dalla 

divisa funzionale delle società partecipate o del Gruppo; 

(ii) /ƻǎǘƛ Ŝ ǊƛŎŀǾƛ ƻǇŜǊŀǘƛǾƛ ǊƛŎƻƴŘǳŎƛōƛƭƛ ŀƭƭƻ ǎǾƻƭƎƛƳŜƴǘƻ Řƛ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘΩƛƳǇǊŜǎŀ ƛƴ ǇŀŜǎƛ ŎƘŜ ǳǘƛƭƛȊȊŀƴƻ 

ǾŀƭǳǘŜ ŘƛǾŜǊǎŜ ŘŀƭƭΩ9ǳǊƻΤ 

(iii) Crediti e debiti commerciali derivanti dalla dilazione di pagamento utilizzata nel regolamento delle 

transazioni di cui ai punti (i) e (ii) sopra ed eventuali altre poste del capitale circolante espresse in 

divise diverse dalla divisa funzionale. 

(iv) Indebitamento (o depositi) in valuta diversa dalla divisa funzionale. In linea di principio 

ƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǘŜ ŝ ŘŜƴƻƳƛƴŀǘƻ ƴŜƭƭŀ ƭƻǊƻ ŘƛǾƛǎŀ ŦǳƴȊƛƻƴŀƭŜΦ ¢ǳǘǘŀǾƛŀΣ 
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qualora fosse denominato in divisa non di conto, la gestione del rischio di cambio è sottoposta 

alle linee guida della citata policy; 

(v) Partecipazioni: le partecipazioni sono esposte al rischio di cambio traslativo derivante dalla 

conversione in Euro dei bilanci delle società partecipate. Stante la natura strategica delle 

partecipazioni detenute da SIT S.p.A. è politica del Gruppo non effettuare operazioni di copertura 

finanziaria del rischio di cambio degli investimenti netti in gestioni estere; 

(vi) Dividendi: eventuali erogazioni di dividendi da società partecipate estere, denominati in divisa 

ŘƛǾŜǊǎŀ ŘŀƭƭΩ9ǳǊƻΣ ǎƻƴƻ ǎƻǘǘƻǇƻǎǘƛ ŀƭ ǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ ŎŀƳōƛƻ Řŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ŘŜƭƛōŜǊŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ 

erogazione. La gestione del rischio di cambio derivante da tale esposizione è sottoposta alle linee 

guida della citata policy. 

!ƭƭƻ ǎŎƻǇƻ Řƛ ǊƛŘǳǊǊŜ ƭΩŜǎposizione in cambi a livello di Gruppo, è politica generale operare in capo a SIT 

S.p.A. la compensazione tra esposizioni di segno opposto aventi profili di rischio correlati (cd. natural 

hedging). 

bŜƭƭΩƻǇŜǊŀǘƛǾƛǘŁ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻΣ ƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀƭ ǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ Ŏambio nasce annualmente nel momento di 

definizione dei listini di vendita e di acquisto contestualmente alla fissazione del cambio di budget. 

Il Gruppo valuta regolarmente la propria esposizione al rischio di cambio e gestisce il rischio netto 

risultante aǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ Řƛ ǎǘǊǳƳŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛΣ ŀƴŎƘŜ ŘŜǊƛǾŀǘƛΦ [Ωǳǎƻ Řƛ ǘŀƭƛ ǎǘǊǳƳŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŝ 

ǊƛǎŜǊǾŀǘƻ ŀƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ Řŀ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŀǘǘŜǎƛ Ŝ ŀ ǇƻǎǘŜ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭƛ ŀǘǘƛǾŜ Ŝ 

passive (cd. attività di hedging).  

Non sono consentite attività di tipo speculativo. 

Nonostante la presenza di tali policy e il rispetto delle prassi di gestione del rischio di cambio, finalizzate 

alla mitigazione del rischio e alla realizzazione di operazioni di copertura finanziaria, repentine fluttuazioni 

ŘŜƛ ǘŀǎǎƛ Řƛ ŎŀƳōƛƻ ǇƻǘǊŜōōŜǊƻ ŎƻƳǇƻǊǘŀǊŜ ŜŦŦŜǘǘƛ ƴŜƎŀǘƛǾƛ ǎǳƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Ŝ ǎǳƭƭŀ ǎƛǘǳŀȊƛƻƴŜ ŜŎƻƴƻƳƛŎŀΣ 

patrimoniale e/o finanziaria, sui risultati economici, e sulle prospettive del Gruppo SIT. 

bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭ нлмуΣ ƭŀ ƴŀǘǳǊŀ Ŝ ƭŀ ǎǘǊǳǘǘǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎǇosizione e le politiche di monitoraggio e controllo 

ǎŜƎǳƛǘŜ Řŀƭ DǊǳǇǇƻ ƴƻƴ ǎƻƴƻ ǾŀǊƛŀǘŜ ƛƴ ƳƻŘƻ ǎƻǎǘŀƴȊƛŀƭŜ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ 

Nelle tabelle che seguono sono riportati il controvalore in migliaia di Euro, al cambio medio di esercizio, 

rispettivamente dei ricavi e dei costi di acquisto di materie prime, materiali di consumo e merci, suddivisi 

per divisa. 
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Totale ricavi suddivisi per divisa 

(migliaia di euro) 2018 % Ricavi 2017 % Ricavi 

EUR 280.767 78,1% 244.297 75,4% 

USD 52.361 14,6% 47.329 14,6% 

CNY 16.427 4,6% 20.333 6,3% 

AUD 5.823 1,6% 6.943 2,1% 

MXN 3.266 0,9% 3.882 1,2% 

GBP 980 0,3% 1.115 0,3% 

Altro  64 0,0% 59 0,3% 

Totale 359.688 100% 323.958 100% 

 

Totale costi di acquisto delle materie prime, materiali di consumo e merci suddivisi per divisa 

(migliaia di euro) 2018 % Acquisti 2017 % Acquisti 

EUR 150.275 72,1% 121.141 68,7% 

USD 46.026 22,1% 44.335 25,2% 

CHF 7.020 3,4% 5.029 2,9% 

CNY 2.638 1,3% 3.887 2,2% 

RON 2.123 1,0% 1.098 0,6% 

MXN 373 0,2% 740 0,4% 

AUD 33 0,0% 36 0,0% 

Altro 5 0,0% 8  

Totale 208.493 100% 176.274 100% 

 

bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлмуΣ ƛƴ ƭƛƴŜŀ Ŏƻƴ ǉǳŀƴǘƻ ǇǊŜǾƛǎǘƻ Řŀƭƭŀ Policy Aziendale di gestione del rischio 

cambio di Gruppo la Società ha effettuato operazioni di copertura finanziaria prevalentemente a fronte 

ŘŜƭƭŜ ŜǎǇƻǎȊƛƻƴƛ ƴŜǘǘŜ ƛƴ !¦5Σ D.t Ŝ /ICΦ tŜǊ ǉǳŀƴǘƻ ŀǘǘƛŜƴŜ ŀƭƭΩŜǎǇƻǎȊƛƻƴŜ ƛƴ /b¸Σ ǎǘŀƴǘŜ ƭŀ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŀ 

variazione dei ricavi realizzate sul mercato cinese rispetto alle previsioni, le operazioni di copertura 

ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŜ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘŜ ǇǊƻǊƻƎŀǘŜ ŀƭƭΩŜǎercizio successivo anche in considerazione del livello di cambio di 

mercato valutato conveniente. 

Le operazioni di copertura del rischio di cambio in essere alla data del bilancio e il loro fair value alla 

medesima data sono esposte nella Nota esplicativa.  

[ΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ ŝ ŜǎǇǊŜǎǎƻ ƛƴǘŜƎǊŀƭƳŜƴǘŜ ƛƴ 9ǳǊƻΣ ƳŜƴǘǊŜ ƭŀ ǊƛǇŀǊǘƛȊƛƻƴŜ ǇŜǊ ŘƛǾƛǎŀ 

dei saldi attivi di c/c bancari non vincolati è riportata nella tabella seguente: 
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(In migliaia di Euro) 31.12.2018 

Divisa  
Euro 40.327 

Dollaro USA 13.037 

Yuan Cinese 1.002 

Dollaro Australiano 581 

Altre divise 466 

Totale 55.413 

 

/ƻƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀ ǘŀƭƛ ǇƻǎǘŜ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻΣ ƭŀ ǇŜǊŘƛǘŀ ǇƻǘŜƴȊƛŀƭŜ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ Řŀ ǳƴΩƛǇƻǘŜǘƛŎŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ 

ǎŦŀǾƻǊŜǾƻƭŜ ŘŜƭ ŎŀƳōƛƻ ŘŜƭƭΩ9ǳǊƻ ǇŀǊƛ ŀƭ мл҈ ŀǾǊŜōōŜ ǳƴ ƛƳǇŀǘǘƻ ƴegativo di Euro 1.509 migliaia senza 

considerare in tale sensitivity analysis ƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭŜ ŎƻǇŜǊǘǳǊŜ ƛƴ ŜǎǎŜǊŜΦ  

 

RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE 

SIT Group è soggetto al rischio derivante dalla fluttuazione dei tassi di interesse di mercato in quanto 

detiŜƴŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Ŝ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ǎŜƴǎƛōƛƭƛ ŀƭƭŜ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴƛ ŘŜƛ ǘŀǎǎƛ ŘΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜ Řƛ ƳŜǊŎŀǘƻΦ 

Lƭ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘ Řƛ {L¢ Ǿŀƭǳǘŀ ǊŜƎƻƭŀǊƳŜƴǘŜ ƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ ŀƭ ǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴƛ ŘŜƛ ǘŀǎǎƛ Řƛ 

ƛƴǘŜǊŜǎǎŜ Ŝ ƎŜǎǘƛǎŎŜ ǘŀƭƛ ǊƛǎŎƘƛ ŀƴŎƘŜ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ Řƛ ǎǘǊumenti finanziari derivati secondo quanto 

stabilito nelle policies ŀȊƛŜƴŘŀƭƛ Řƛ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƛ ǊƛǎŎƘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛΦ bŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ Řƛ ǘŀƭƛ policies sono definiti gli 

strumenti finanziari utilizzabili mentre non sono consentite attività di tipo speculativo.  

Nonostante la presenza di tali policies e il rispetto delle procedure di gestione del rischio di tasso di 

interesse, ivi previste, finalizzate alla mitigazione del rischio e alla realizzazione di operazioni di copertura 

finanziaria, repentine fluttuazioni dei tŀǎǎƛ Řƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ǇƻǘǊŜōōŜǊƻ ŎƻƳǇƻǊǘŀǊŜ ŜŦŦŜǘǘƛ ƴŜƎŀǘƛǾƛ ǎǳƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ 

e sulla situazione economica, patrimoniale e/o finanziaria, sui risultati economici e sulle prospettive del 

Gruppo SIT. 

Alla data di bilancio il Gruppo ha in essere un unico finanziamento per un importo nominale in linea 

capitale di Euro 122.850 migliaia. Tale finanziamento prevede un tasso di interesse variabile indicizzato 

ŀƭƭΩ9ǳǊƛōƻǊ с ƳŜǎƛΦ [ŀ {ƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ƛƴ ŜǎǎŜǊŜ ǎǳƭ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴƛ Řƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀ ŘŜƭ ǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ ǘŀǎǎƻ 

mediante Interest Rate Swap per complessivi Euro 112.840 migliaia, pari al 91,9% del valore sottostante.  

Le operazioni di copertura in essere alla data del bilancio e il loro fair value alla medesima data sono 

esposti nelle Note esplicative. 

Sensitivity analysis. 



wŜƭŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ŎƻƴǎƛƎƭƛƻ Řƛ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ 
 
 

 
Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2018 

43 

A parità di altre condizioni, gli effetti derivanti da una ipotetica variazione in aumento di 100 basis points 

del tasso variabile di interesse ŀǾǊŜōōŜ ŎƻƳǇƻǊǘŀǘƻ ǇŜǊ {L¢ ǳƴ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ Řƛ ƻƴŜǊƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 

2018 di Euro 109 migliaia, tenuto conto delle coperture in essere nel periodo.  La stessa simulazione 

effettuata per lΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ, sempre tenendo conto delle coperture in essere, avrebbe 

comportato un incremento di oneri finanziari di Euro 1.044 migliaia 

RISCHIO DI OSCILLAZIONE DEI PREZZI DELLE MATERIE PRIME 

I costi di produzione del Gruppo SIT sono influenzati dai prezzi di alcune materie prime, quali il rame e 

ƭΩŀƭƭǳƳƛƴƛƻΣ ǎƛŀ ǇŜǊ ŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ ŘƛǊŜǘǘƻ Řƛ ǘŀƭƛ ƳŀǘŜǊƛŜ ǇǊƛƳŜΣ ǎƛŀ ǇŜǊ ƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭŜ ƻǎŎƛƭƭŀȊƛƻƴƛ ŘŜƭ 

loro costo di acquisto sul costo di acquisto di componenti e semilavorati che ne contengono una quantità 

significativa. 

Al fine di mitigare tali rischi, il Gruppo SIT monitora costantemente le disponibilità di materie prime sul 

ƳŜǊŎŀǘƻΣ ƴƻƴŎƘŞ ƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ relativo prezzo, al fine di identificare tempestivamente eventuali 

situazioni di carenza e di attivare quindi azioni idonee a garantire la necessaria autonomia produttiva e di 

mantenere competitivo il proprio costo di produzione. Inoltre il Gruppo, quando lo ritiene opportuno, in 

relazione alle tendenze previste, stipula contratti finanziari di copertura dal rischio delle oscillazioni dei 

prezzi delle materie prime. 

Tuttavia, non è possibile escludere che, in futuro, eventuali carenze nella disponibilità e/o oscillazioni 

ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ŘŜƭ ǇǊŜȊȊƻ Řƛ ŀŎǉǳƛǎǘƻ ŘŜƭƭŜ ǎǳŘŘŜǘǘŜ ƳŀǘŜǊƛŜ Ǉƻǎǎŀƴƻ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǊŜ ŜŦŦŜǘǘƛ ƴŜƎŀǘƛǾƛ ǎǳƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ 

e sulla situazione economica, patrimoniale e/o finanziaria, sui risultati economici e sulle prospettive del 

Gruppo. 

Nel corso del нлму ƭŀ ǎǘǊǳǘǘǳǊŀ Ŝ ƭŀ ƴŀǘǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀƭ ǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ ƻǎŎƛƭƭŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǇǊŜȊȊƛ ŘŜƭƭŜ ƳŀǘŜǊƛŜ 

prime e le politiche di monitoraggio e controllo seguite dal Gruppo non sono variate in modo sostanziale 

ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ [Ŝ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴƛ Řƛ copertura finanziaria Řƛ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎƻƴƻ 

relative agli acquisti di rame ed hanno rappresentato circa il 9,2% del totale degli acquisti di rame del 

periodo.  

Le operazioni di copertura in essere alla data del bilancio e il loro fair value alla medesima data sono 

esposti nelle Note esplicative. 
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RISCHIO DI CREDITO 

Il rischio di credito derivante dalla normale operatività delle società con controparti commerciali viene 

ƎŜǎǘƛǘƻ Ŝ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘƻ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭŜ ǇǊƻŎŜŘǳǊŜ Řƛ ŀffidamento e monitoraggio dello standing creditizio 

ŘŜƛ ŎƭƛŜƴǘƛ Ŏƻƴ ƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ Řƛ ŀǎǎƛŎǳǊŀǊŜ ŎƘŜ ƭŜ ǾŜƴŘƛǘŜ ǾŜƴƎŀƴƻ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŜ ŀ ŎƭƛŜƴǘƛ ŀŦŦƛŘŀōƛƭƛ Ŝ ǎƻƭǾƛōƛƭƛΦ 

[ΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ /ǊŜŘƛǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ŝ ŎƻƻǊŘƛƴŀǘŀ Řŀƭƭŀ /ŀǇƻƎǊǳǇǇƻ ǇŜǊ ǘǳǘǘŜ ƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ ƳŜŘƛŀƴǘŜ 

reporting e riunioni periodiche e si basa sulle informazioni disponibili in merito alla solvibilità dei clienti 

considerando i dati storici e associando limiti di esposizione per singolo cliente. In aggiunta, lo scadenzario 

dei crediti commerciali viene monitorato costanǘŜƳŜƴǘŜ ŘǳǊŀƴǘŜ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴ ƳƻŘƻ Řŀ ŀƴǘƛŎƛǇŀǊŜ ŜŘ 

intervenire prontamente sulle posizioni creditorie che presentano un maggior grado di rischio. 

Alla data di bilancio non sono in essere concentrazioni significative di rischio credito. 

Per maggiori dettagli sulla composizione dei crediti commerciali si rinvia alla Nota 7. 

RISCHIO LIQUIDITÀ 

Il rischio di liquidità può sorgere dalla difficoltà di reperire a condizioni economiche e nei tempi richiesti 

ƭŜ ǊƛǎƻǊǎŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ ƴŜŎŜǎǎŀǊƛŜ ǇŜǊ ƎŀǊŀƴǘƛǊŜ ƭΩƻǇŜǊŀǘƛvità della Società e del Gruppo. 

Con riferimento al rischio di liquidità, considerata la natura del business in cui opera ed i flussi di cassa 

operativi storicamente prodotti, il Gruppo non presenta particolari rischi connessi al reperimento di fonti 

di finanziamento. 

In tale ottica SIT procede costantemente al monitoraggio dei rischi in modo da fronteggiare i potenziali 

effetti negativi ed intraprendere le opportune azioni per mitigarli. Il Gruppo ha adottato una serie di 

politiche e di processi volti a ottimizzare la gestione delle risorse finanziarie, riducendo il rischio di liquidità 

mediante: 

¶ mantenimento di un adeguato livello di liquidità disponibile; 

¶ ottenimento di linee di credito adeguate; 

¶ monitoraggio delle condizioni prospettiche di liquidità con il supporto dei processi interni di 

pianificazione aziendale. 

I flussi di cassa, i fabbisogni finanziari e le disponibilità temporanee di liquidità del Gruppo sono monitorati 

Ŝ ƎŜǎǘƛǘƛ ŎŜƴǘǊŀƭƳŜƴǘŜ Řŀƭƭŀ ŎŀǇƻƎǊǳǇǇƻ {L¢ ŎƘŜ Ƙŀ ǎǾƻƭǘƻ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ¢ŜǎƻǊŜǊƛa di Gruppo e coordinamento 

ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ Ŏƻƴ ƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ Řƛ ƎŀǊŀƴǘƛǊŜ ǳƴŀ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŜŘ ŜŦŦƛŎƛŜƴǘŜ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǊƛǎƻǊǎŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜΦ 
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Come usuale in operazioni di questo tipo, il già citato finanziamento in capo a SIT prevede delle clausole 

contrattuali, c.d. covenants finanziari, da calcolarsi a livello di bilancio consolidato con cadenza 

semestrale, il cui mancato rispetto comporterebbe il venir meno del beneficio del termine a favore della 

Società. I covenants finanziari previsti in tale contratto sono (i) rapporto tra posizione finanziaria netta e 

EBITDA e (ii) rapporto tra EBITDA e oneri finanziari netti, tutte grandezza da calcolarsi secondo le 

definizioni previste nel contratto stesso. 

Alla data del 31 dicembre 2018 i covenants finanziari sono stati integralmente rispettati. 
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ANDAMENTO ECONOMICO E FINANZIARIO DELLA CAPOGRUPPO SIT 
S.P.A. 

La società Capogruppo Sit S.p.A. opera nel settore della progettazione, sviluppo, produzione e 

commercializzazione di sistemi per la sicurezza e il controllo del gas negli apparecchi per il riscaldamento 

domestico e negli impianti di cottura industriale.  

Nel corso dellesercizio 2018 i principali eventi societari hanno riguardato: 

Á Il processo di transizione al mercato principale delle azioni ordinarie e dei warrant SIT sul Mercato 

Telematico Azionario (MTA) organizzato e gestito da Borsa Italiana, conclusosi nel mese di 

ƴƻǾŜƳōǊŜΣ ŎƻƳŜ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜƳŜƴǘŜ ŘŜǎŎǊƛǘǘƻΦ ¢ŀƭŜ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ǎƛ ƛƴǉǳŀŘǊŀ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ǇƛǴ ŀƳǇƛƻ 

di garantire una maggiore visibilità, sia presso partner strategici che presso gli investitori 

istituzionali, che permetterà di beneficiare di una possibile maggiore liquidità del titolo e 

ŘŜƭƭΩŀŎŎŜǎǎƻ ŀŘ ǳƴ ƳŜǊŎŀǘƻ ŘŜƛ ŎŀǇƛǘŀƭƛ Řƛ ǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ ƳŀƎƎƛƻǊŜ ŘƛƳŜƴǎƛƻƴŜΦ  

Á La risoluzione consensuale del rapporto di lavoro del direttore generale e amministratore 

ŘŜƭŜƎŀǘƻ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ŘŜƭƭΩLƴƎΦ CǳƭǾƛƻ /ŀƳƛƭƭƛ ŀǾǾŜƴǳǘŀ ƛƭ т ŀƎƻǎǘƻ нлмуΦ  

Á [ΩƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴŀ ƴǳƻǾŀ ǎǘǊǳǘǘǳǊŀ ƻǊƎŀƴƛȊȊŀǘƛǾŀ ŎƘŜ ǇǊŜǾŜŘŜΣ ǉǳŀƭƛ ŘƛǊŜǘǘƛ ǊƛǇƻǊǘƛ 

ŘŜƭƭΩ!ƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊŜ 5ŜƭŜƎŀǘƻΣ CŜŘŜǊƛŎƻ ŘŜΩ {ǘŜŦŀƴƛΣ όoltre ai responsabili delle funzioni di staff 

inerenti alla Direzione Governance & Servizi Legali, Direzione Amministrazione Finanza e Controllo 

e Direzione Risorse Umane), il Responsabile Operativo (Chief Operating Officer), il Responsabile 

Prodotto (Chief Product Officer) e il Responsabile Vendite (Chief Customer Officer). 

Á bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлму ƛƭ DǊǳǇǇƻ Ƙŀ ǇǊƻŎŜŘǳǘƻ ŀƭ ǊƛŀŎǉǳƛǎǘƻ Řƛ ммΦнуо ŀȊƛƻƴƛ ǇǊƻǇǊƛŜ, per un 

importo complessivo di Euro 91 migliaia, finalizzato alla realizzazione del piano di opzioni su 

azioni, in base ai quali sono state attribuite ad alcuni dirigenti e dipendenti della Società e di sue 

controllate opzioni per sottoscrivere azioni della società.  

Á bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлму ŝ ǎǘŀǘƻ ƛƴŀǳƎǳǊŀǘƻ ƛƭ ƴǳƻǾƻ nuovo polo logistico di Rovigo. 

La posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2018 risulta negativa per Euro 88.484 migliaia (negativa per 

Euro 80.614 migliaia al 31 dicembre 2017). La composizione della posizione finanziaria netta è qui di 

seguito riportata: 

 



 wŜƭŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ŎƻƴǎƛƎƭƛƻ Řƛ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ 
 
 

 
Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2018 

47 

(in migliaia di Euro)   
Composizione posizione finanziaria netta(1)  31/12/2018 31/12/2017 

Attività finanziarie non correnti (crediti verso controllate) - (6.738) 

Altre attività finanziarie correnti (16.148) (9.935) 

Disponibilità liquide (51.113) (64.497) 

Debiti verso banche non correnti 104.730 121.060 

Altre passività finanziarie non correnti e strumenti finanziari derivati 710 288 

Debiti verso banche correnti 16.197 11.476 

Altre passività finanziarie correnti e strumenti finanziari derivati 34.108 28.960 

Posizione finanziaria netta  88.484   80.614  

 

La società Capogruppo svolge anche un ruolo di coordinamento finanziario a beneficio delle società 

ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻΦ /ƻƴ ǘŀƭǳƴŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ǎƛŀ ƛǘŀƭƛŀƴŜ ŎƘŜ ŜǎǘŜǊŜ ǎǾƻƭƎŜ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǘŜǎƻǊŜǊƛŀ ŎŜƴǘǊŀƭƛȊȊŀǘŀ 

anche mediante sistemi di cash pooling forniti da primarie banche. Con ciascuna di tali società intrattiene 

uno o più rapporti di conti correnti intercompany sui quali vengono regolate le transazioni finanziarie in 

ƻƎƎŜǘǘƻΦ bŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ Řƛ ǘŀƭƛ ǎŜǊǾƛȊƛ ŀl 31 dicembre 2018 la voce Altre attività finanziarie correnti (di cui alla 

tabella sopra) comprende crediti finanziari correnti per Euro 16.051 migliaia relativi ai finanziamenti 

concessi alle controllate. La voce Altre passività finanziaire correnti e strumenti finanziari derivati include 

Euro 33.152 migliaia riferiti  ai saldi di tesoreria intercompany. 

Lƭ ŦŀǘǘǳǊŀǘƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŝ ǎǘŀǘƻ Řƛ 9ǳǊƻ нрмΦфло ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŎƻƴǘǊƻ 9ǳǊƻ нопΦулп ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 

precedente. Il fatturato include ricavi verso clienti terzi e per vendite di prodotti e componenti verso 

società del gruppo oltrechè per royalties fatturate dalla società ad alcune controllate produttive a fronte 

ŘŜƭƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ Řŀ ǇŀǊǘŜ Řƛ ǉǳŜǎǘŜ ŘŜƭ ƪƴƻǿ Ƙƻǿ ǘŜŎƴƛŎƻ ǇǊƻŘǳǘǘƛǾƻΣ Řƛ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŀ ƴƻƴ ōǊŜǾŜǘǘŀǘŀ ƻƭǘǊŜ che 

del marchio SIT, tutti di proprietà della società.  

I costi di acquisto al netto della variazione delle rimanenze sono pari a Euro 141.259 migliaia con 

ǳƴΩƛƴŎƛŘŜƴȊŀ ǎǳƛ ǊƛŎŀǾƛ ǇŀǊƛ ŀƭ рсΣм҈Σ ǎƻǎǘŀƴȊƛŀƭƳŜƴǘŜ ƛƴ ƭƛƴŜŀ Ŏƻƴ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ 

I Costi per servizi, pari a Euro 36.770 migliaia Ƙŀƴƴƻ ǳƴΩƛƴŎƛŘŜƴȊŀ ŘŜƭ 14,6% sui ricavi, ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩмоΣп% 

del 2017, comprensivi di oneri non ricorrenti rispettivamente per Euro 2,6 milioni e per Euro 819 migliaia 

relativi principalmente alle operazioni di transizione al MTA e di quotazione sul mercato AIM Italia. 

L ǇǊƻǾŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŀƳƳƻƴǘŀƴƻ ŀŘ 9ǳǊƻ мпΦмтм ƳƛƎƭƛŀƛŀΣ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀŘ 9ǳǊƻ оΦппн ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 

ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ [ŀ ǾƻŎŜ ƛƴŎƻǊǇƻǊŀ ƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƛ ǇǊƻǾŜƴǘƛ ƴƻƴ ǊƛŎƻǊǊŜƴǘƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ Řƛ Ŧŀir value dei 

Warrant e Performance Shares, per complessivi Euro 12.753 migliaia, come meglio descritto nelle Note 

Esplicative. 
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Nel 2018 la società ha registrato un utile di Euro 17.575 migliaia ŎƻƴǘǊƻ ǳƴŀ ǇŜǊŘƛǘŀ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ 

30.604 migliaia del 2017. 

bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ŘƛǎǘǊƛōǳƛǘƻ ŀƛ ǎƻŎƛ ŘƛǾƛŘŜƴŘƛ ǇŜǊ 9ǳǊƻ 5.986 migliaia. 

  



 Relazione del consiglio di amministrazione sullΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ 
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PROSPETTO DI RACCORDO DEL PATRIMONIO NETTO E DEL RISULTATO 
5Ω9{9w/L½Lh 

Il prospetto di raccordo tra il patrimonio netto e risultato del periodo della Capogruppo ed il patrimonio 

netto ed il risultato del periodo consolidati è riepilogato di seguito: 

 Patrimonio Netto Utile 

(in migliaia di Euro) al 31/12/2018 esercizio 2018 

Bilancio civilistico della capogruppo 134.014 17.575 

Differenza tra valore di carico delle partecipazioni e patrimoni netti e utili delle 
società controllate consolidate(1)  (5.214) 12.903 

Eliminazione degli utili e perdite infragruppo (3.127) (495) 
Rettifiche nei bilanci delle società consolidate per adeguamento ai principi 
contabili di gruppo (326) (975) 

Eliminazione dividendi ricevuti dalle partecipate - (4.707) 

Altre rettifiche 56 (36) 

Capitale e riserve di terzi - - 

Bilancio Consolidato di Gruppo e di Terzi 125.403 24.265 
(1) Tale differenza è inclusiva della PPA originariamente contabilizzata 

Rapporti infragruppo ed operazioni con parti correlate   

SIT è una società per azioni costituita in Italia presso il Registro delle Imprese di Padova. 

{L¢ ŜǎŜǊŎƛǘŀ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ŘƛǊŜȊƛƻƴŜ Ŝ ŎƻƻǊŘƛƴŀƳŜƴǘƻ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ нпфт Ŝ ǎŜƎǳŜƴǘƛ ŘŜl Codice Civile nei 

ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƭƭŀ ǎǳŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ ƛǘŀƭƛŀƴŀΦ bƻƴ ŝ ǎƻƎƎŜǘǘŀ ŀ ŘƛǊŜȊƛƻƴŜ Ŝ ŎƻƻǊŘƛƴŀƳŜƴǘƻΣ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ нпфт 

e seguenti del Codice Civile, da parte della società controllante SIT Technologies S.p.A. 

Per quanto concerne le operazioni effettuate con parti correlate, ivi comprese le operazioni infragruppo, 

si precisa che le stesse non sono qualificabili né come atipiche né come inusuali, rientrando nel normale 

corso di attività delle società del Gruppo. 

Tali operazioni sono regolate a condizioni normali di mercato, cioè alle condizioni che si sarebbero 

ŀǇǇƭƛŎŀǘŜ ŦǊŀ ŘǳŜ ǇŀǊǘƛ ƛƴŘƛǇŜƴŘŜƴǘƛΣ Ŝ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘŜ ŎƻƳǇƛǳǘŜ ƴŜƭƭΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻΦ  

Fa eccezione il finanziamento concesso dalla Capogruppo alla controllata Metersit S.r.l. avente un valore 

nominale in linea capitale alla data del bilancio di Euro 7.500 ƳƛƎƭƛŀƛŀ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ Řƛ ǳƴŀ ƭƛƴŜŀ Řƛ ŎǊŜŘƛǘƻ 

per complessivi Euro 15.000 migliaia, concessa a titolo non oneroso. Si informa tuttavia che tale 

finanziamento è stato iscritto nel bilancio individuale della Capogruppo secondo il criterio del costo 

ammortizzato che prevede il riconoscimento di un tasso di interesse implicito. 

Il Consiglio di Amministrazione di SIT ha approvato una procedura in materia di operazioni con parti 

correlate, in applicazione della normativa emanata a recepimento delle disposizioni comunitarie e dell'art. 
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10 del Regolamento approvato da Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 come successivamente 

modificato con delibera n. 17389 del 23 giugno 2010, e pubblicata sul sito internet www.sitgroup.it nella 

sezione Corporate Governance. 

Si rinvia alle Note esplicative per le informazioni di dettaglio relative alle operazioni con imprese 

controllanti e imprese sottoposte al controllo di queste ultime, alle operazioni con altre parti correlate e 

alle operazioni infragruppo. 

Si informa che in data 15 gennaio 2018 il Consiglio di Amministrazione, subordinatamente al positivo 

ŜǎǇƭŜǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ǇǊƻŎŜŘǳǊŜ ŘŜƭ /ƻƳƛǘŀǘƻ tŀǊǘƛ /ƻǊǊŜƭŀǘŜΣ Ƙŀ ŀǇǇǊƻǾŀǘƻ ƭΩŀǘǘǊƛōǳȊƛƻƴŜ ŀƭ Presidente e 

Amministratore Delegato Federico de Stefani di un emolumento variabile lordo straordinario, 

quantificabile in un range compreso tra Euro 1,3 milioni ed Euro 2,6 milioni, la cui maturazione è 

parametrata al raggiungimento di obiettivi da calcolarsi in funzione della performance di SIT negli esercizi 

2017, 2018 e 2019. [ΩŜƳƻƭǳƳŜƴǘƻ in oggetto dovrà essere calcolato in funzione di un componente legato 

ŀƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǇǊŜȊȊƻ ŘŜƭƭΩŀȊƛƻƴŜ {L¢ ƴŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ ƛƴ ŜǎŀƳŜ Ŝ Řƛ ǳƴ ŎƻǊǊŜǘǘƛǾƻ legato alle performance 

aziendali. Nel rinviare alle Note Esplicative per le modalità di computo di tali componenti si precisa che 

nel 2018 il costo maturato è pari a Euro 254 migliaia iscritto tra i costi per servizi non ricorrenti ad 

incremento di una passività corrente valutata al 31 dicembre 2018 complessivamente pari ad Euro 754 

migliaia. 

Nel corso del 2018, inoltre, sono stati sostenuti costi non ricorrenti per Euro 2.452 migliaia relativi 

ŀƭƭΩŜǊƻƎŀȊƛƻƴŜ ŀ ǘƛǘƻƭƻ Řƛ ƛƴŎŜƴǘƛǾƻ ŀƭƭΩŜǎƻŘƻ Ŝ Řƛ ǘǊŀƴǎŀȊƛƻƴŜ con il Direttore Generale e Amministratore 

Delegato Fulvio Camilli. 

{ƛ ǇǊŜŎƛǎŀ ŎƘŜΣ ŎƻƴǘŜǎǘǳŀƭƳŜƴǘŜ ŀƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŦǳǎƛƻƴŜ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŀ ƴŜƭ нлмтΣ {L¢ {ΦǇΦ!Φ Ƙŀ ŜƳŜǎǎƻ ƴΦ 

рΦорлΦллл ²ŀǊǊŀƴǘ Řƛ Ŏǳƛ ƴΦ оллΦллл ²ŀǊǊŀƴǘ bǳƻǾƛ ŀǎǎŜƎƴŀǘƛ ŀƭƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀƴǘŜ {ƛǘ ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎ {ΦǇΦ!ΦΣ ƭŀ 

Ŏǳƛ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴŜ ŝ ŘƛǎŎƛǇƭƛƴŀǘŀ Řŀƭ wŜƎƻƭŀƳŜƴǘƻ ²ŀǊǊŀƴǘΣ ŎƻƳŜ ŘŜǎŎǊƛǘǘƻ ƴŜƭƭŜ bƻǘŜ 9ǎǇƭƛŎŀǘƛǾŜΦ  

bŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭŀ ƳŜŘŜǎƛƳŀ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜΣ ƛƴƻƭǘǊŜ {L¢ {ΦǇΦ!Φ Ƙŀ ŜƳŜǎǎƻ ƴΦ нрлΦллл tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ {ƘŀǊŜǎΣ 

ŘŜǘŜƴǳǘŜ Řŀƭƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀƴǘŜ {ƛǘ ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎ {ΦǇΦ!ΦΣ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƛƭƛ ƛƴ !Ȋƛƻƴƛ hǊŘƛƴŀǊƛŜ ƴŜƭ ǊŀǇǇƻǊǘƻ ŘƛΥ όƛύ м ŀ 

р Ŝκƻ όƛƛύ м ŀ мΣ ƴŜƛ ǘŜǊƳƛƴƛ Ŝ ŀƭƭŜ ŎƻƴŘƛȊƛƻƴƛ ǇǊŜǾƛǎǘŜ ƛƴ ŦǳƴȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ƳŀǘǳǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜŀǊƴπƻǳǘ ǊŜƎƻƭŀǘƻ 

ŘŀƭƭΩ!ŎŎƻǊŘƻ vǳŀŘǊƻΦ tŜǊ ƳŀƎƎƛƻǊƛ ŘŜǘǘŀƎƭƛ ǎƛ ǊƛƴǾƛŀ ŀƭƭŜ bƻǘŜ 9ǎǇƭƛŎŀǘƛǾŜΦ 

Si evidenzia infine che la SIT, SIT Immobiliare S.p.A., SIT Technologies S.p.A. e Metersit S.r.l. hanno aderito 

per il triennio 2016 ς 2018 alla procedura del Consolidato Fiscale Nazionale, istituto disciplinato dal D. Lgs. 

12 dicembre 2003, n. 344 ed in particolare dagli articoli dal 117 al 129 del T.U.I.R., con SIT Technologies 
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S.p.A. in qualità di consolidante e le altre società in qualità di consolidate, come da delibera dei rispettivi 

organi amministrativi. 

Azioni Proprie 

Al 31 dicembre 2018 la Società detiene n. 76.128 azioni proprie, prive di valore nominale, pari allo 0,32% 

del capitale socialeΣ Řƛ Ŏǳƛ ƴΦ ммΦнуо ŀŎǉǳƛǎǘŀǘŜ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ.  

Andamento delle società del Gruppo 

Settore di attività: Heating 

SIT S.p.A. (Padova). La società opera nel settore della progettazione, sviluppo, produzione e 

commercializzazione di sistemi per la sicurezza e il controllo del gas negli apparecchi per il riscaldamento 

ŘƻƳŜǎǘƛŎƻ Ŝ ƴŜƎƭƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ Řƛ ŎƻǘǘǳǊŀ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜΦ Lƭ ŦŀǘǘǳǊŀǘƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŝ ǎǘŀǘƻ Řƛ 9ǳǊƻ нрмΦфло migliaia 

contro Euro 234.804 migliaia ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ bŜƭ нлму ƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ǊŜƎƛǎǘǊŀǘƻ ǳƴ ǳǘƛƭŜ Řƛ 9ǳǊƻ 

17.575 migliaia ŎƻƴǘǊƻ ǳƴŀ ǇŜǊŘƛǘŀ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ олΦслп migliaia del 2017. 

SIT Controls B.V. (Olanda). La società opera nel settore della progettazione e produzione di schede 

elettroniche di sicurezza e regolazione per apparecchi di riscaldamento destinate, in particolare, alle 

ŎŀƭŘŀƛŜ ŀ ŎƻƴŘŜƴǎŀȊƛƻƴŜ ǇŜǊ ƛƭ ƳŜǊŎŀǘƻ /ŜƴǘǊŀƭ IŜŀǘƛƴƎΦ Lƭ ŦŀǘǘǳǊŀǘƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ŝ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ осΦпом migliaia 

contro Euro 31.385 migliaia ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ bŜƭ нлму ƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ǊŜƎƛǎǘǊŀǘƻ ǳƴ ǳǘƛƭŜ Řƛ 9ǳǊƻ 

6.423 migliaia ŎƻƴǘǊƻ ǳƴ ǳǘƛƭŜ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Řƛ Euro 2.058 migliaia del 2017.  

SIT Controls Deutschland GmbH (Germania). La società opera in qualità di agenzia con lo scopo di 

promuovere, verso i clienti e per le aree geografiche di riferimento, le vendite di prodotti del Gruppo. Il 

ŦŀǘǘǳǊŀǘƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ŝ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ мΦррм migliaia contro Euro  1.622 migliaia ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦΦ bŜƭ 

2018 la società ha registrato un utile di Euro 516 migliaia ŎƻƴǘǊƻ ǳƴ ǳǘƛƭŜ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŀǊƛ ŀ роф migliaia del 

2017 

SIT Controls CR s.r.o. (Repubblica Ceca). La società opera in qualità di agenzia con lo scopo di promuovere, 

verso i clienti e per le aree geografiche di riferimento, le vendite di prodotti del Gruppo. Il fatturato 

ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ŝ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ мΦпун migliaia contro Euro 1.234 migliaia ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ bŜƭ нлму ƭŀ 

società ha registrato un utile di Euro 658 migliaia ŎƻƴǘǊƻ ǳƴ ǳǘƛƭŜ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŀǊƛ ŀ омм migliaia del 2017.  

SIT Romania S.r.l. (Romania). La società si occupa di produzione, assemblaggio e test di controlli meccanici, 

ŜƭŜǘǘǊƻǾŜƴǘƛƭŀǘƻǊƛ Ŝ ǎƛǎǘŜƳƛ ƛƴǘŜƎǊŀǘƛ ǇŜǊ ƛƭ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ ŘŜƎƭƛ ŀǇǇŀǊŜŎŎƘƛ ŘƻƳŜǎǘƛŎƛ ŀ ƎŀǎΦ Lƭ ŦŀǘǘǳǊŀǘƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ 
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è pari a Euro 62.300 migliaia ŎƻƴǘǊƻ 9ǳǊƻ ртΦпур ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ bŜƭ нлму ƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ 

ǊŜƎƛǎǘǊŀǘƻ ǳƴ ǳǘƛƭŜ Řƛ 9ǳǊƻ нΦлпр ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŎƻƴǘǊƻ ǳƴ ǳǘƛƭŜ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ мΦттн ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŘŜƭ нлмтΦ  

SIT Manufacturing N.A.S.A. de C.V. (Messico). La società si occupa di produzione e vendita di controlli 

meccanici, sensori e accessori per gli apparecchi a gas destinati prevalentemente al mercato del nord e 

ǎǳŘ !ƳŜǊƛŎŀ ƻƭǘǊŜ ŎƘŜ ƭƻŎŀƭŜΦ Lƭ ŦŀǘǘǳǊŀǘƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ŝ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ рмΦрпф ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŎƻƴǘǊƻ 9ǳǊƻ птΦмрм ƳƛƎƭƛaia 

ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ bŜƭ нлму ƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ǊŜƎƛǎǘǊŀǘƻ ǳƴ ǳǘƛƭŜ Řƛ 9ǳǊƻ оΦммт ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŎƻƴǘǊƻ ǳƴ ǳǘƛƭŜ 

ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŀǊƛ ŀ нΦурм ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŘŜƭ нлмтΦ  

SIT de Monterrey Manufacturing N.A.S.A. de C.V. (Messico). La società svolge servizi di prestazione di 

manodopera a favore della diretta controllante SIT Manufacturing N.A.S.A. de C.V. (Messico).  Il fatturato 

ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ŝ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ оΦунр ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŎƻƴǘǊƻ 9ǳǊƻ оΦлфл ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ bŜƭ нлму ƭŀ 

società ha registrato un utile di Euro мр ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŎƻƴǘǊƻ ǳƴ ǳǘƛƭŜ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ н migliaia del 2017.  

SIT Controls U.S.A., Inc. (USA). La società opera in qualità di agenzia con lo scopo di promuovere, verso i 

clienti e per le aree geografiche di riferimento, le vendite di prodotti dŜƭ DǊǳǇǇƻΦ Lƭ ŦŀǘǘǳǊŀǘƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ŝ 

pari a Euro 2.461 migliaia contro Euro 2.257 migliaia ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ bŜƭ нлму ƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ 

registrato un utile di Euro 602 migliaia ŎƻƴǘǊƻ ǳƴŀ ǇŜǊŘƛǘŀ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŀǊƛ ŀ оо migliaia del 2017.  

SIT Controls Canada, Inc. (Canada). La società opera in qualità di agenzia con lo scopo di promuovere, 

verso i clienti e per le aree geografiche di riferimento, le vendite di prodotti del Gruppo. Il fatturato 

ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ŝ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ нср ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŎƻƴǘǊƻ 9ǳǊƻ олн migliaia ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ bŜƭ нлму ƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ 

Ƙŀ ǊŜƎƛǎǘǊŀǘƻ ǳƴ ǳǘƛƭŜ Řƛ 9ǳǊƻ уп ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŎƻƴǘǊƻ ǳƴ ǳǘƛƭŜ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ ммо migliaia del 2017.  

SIT Gas Controls Pty Ltd (Australia). La società opera come società commerciale occupandosi della vendita 

Ŝ ŘŜƭƭŀ ŘƛǎǘǊƛōǳȊƛƻƴŜ Řƛ ŎƻƴǘǊƻƭƭƛ ǇŜǊ ƛƭ Ǝŀǎ ƴŜƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ŀǳǎǘǊŀƭƛŀƴƻ Ŝ ƭƛƳƛǘǊƻŦƻΦ Lƭ ŦŀǘǘǳǊŀǘƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ŝ ǇŀǊƛ 

a Euro 5.823 migliaia contro Euro 6.943 migliaia ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ bŜƭ нлму ƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ǊŜƎƛǎǘǊŀǘƻ 

un utile di Euro 186 migliaiŀ ŎƻƴǘǊƻ ǳƴ ǳǘƛƭŜ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ нло migliaia del 2017.  

SIT Manufacturing Suzhou Co, Ltd (Cina). La società si occupa della produzione e vendita di controlli 

meccanici per apparecchi di riscaldamento destinati soprattutto al mercato del Central Heating locale. Il 

ŦŀǘǘǳǊŀǘƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ŝ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ муΦнфп ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŎƻƴǘǊƻ 9ǳǊƻ ннΦмнс migliaia ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ bŜƭ 

2018 la società ha registrato un utile di Euro 296 migliaia ŎƻƴǘǊƻ ǳƴ ǳǘƛƭŜ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ ссф migliaia 

del 2017.  

SIT Argentina (Argentina)Φ [ŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ǎƛ ƻŎŎǳǇŀ Řƛ ƎŜǎǘƛǊŜ ƭŜ ǇǊŀǘƛŎƘŜ ŘΩƛƳǇƻǊǘŀȊƛƻƴŜ ƴŜƭ ǇŀŜǎŜ ŘŜƛ ǇǊƻŘƻǘǘƛ 

ŘŜƭ DǊǳǇǇƻΦ Lƭ ŦŀǘǘǳǊŀǘƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ŝ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ нн ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŎƻƴǘǊƻ 9ǳǊƻ от migliaia ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 
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precedente. Nel 2018 la società ha registrato una peǊŘƛǘŀ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Řƛ 9ǳǊƻ фм migliaia contro un utile 

ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ н migliaia del 2017.  

Settore di attività: Smart Gas Metering 

MeteRSit S.r.l. (Padova). La società svolge attività di progettazione, produzione e vendita di contatori di 

nuova geƴŜǊŀȊƛƻƴŜ ǇŜǊ ƛƭ Ǝŀǎ όǎƳŀǊǘ Ǝŀǎ ƳŜǘŜǊǎύΦ Lƭ ŦŀǘǘǳǊŀǘƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ŝ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ ффΦрпт ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŎƻƴǘǊƻ 

Euro 61.134 migliaia ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ bŜƭ нлму ƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ǊŜƎƛǎǘǊŀǘƻ ǳƴ ǳǘƛƭŜ Řƛ 9ǳǊƻ тпр 

ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŎƻƴǘǊƻ ǳƴ ǳǘƛƭŜ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ но migliaia del 2017.  

MeteRSit Romania S.r.l. (Brasov). La società svolge attività di produzione e assemblaggio di contatori di 

ƴǳƻǾŀ ƎŜƴŜǊŀȊƛƻƴŜ ǇŜǊ ƛƭ Ǝŀǎ όǎƳŀǊǘ Ǝŀǎ ƳŜǘŜǊǎύΦ Lƭ ŦŀǘǘǳǊŀǘƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ŝ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ нфΦсср ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŎƻƴǘǊƻ 

Euro 11.535 migliaia ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ bŜƭ нлму ƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ǊŜƎƛǎǘǊŀǘƻ ǳƴ ǳǘƛƭŜ Řƛ 9ǳǊƻ мΦлпо 

migliaia ŎƻƴǘǊƻ ǳƴ ǳǘƛƭŜ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ млу migliaia del 2017.  
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C!¢¢L 5L wL[L9±h !±±9b¦¢L 5hth [! /IL¦{¦w! 59[[Ω9{9w/L½Lh 9 
ANDAMENTO DELLA GESTIONE 

tŜǊ ǉǳŀƴǘƻ ŀǘǘƛŜƴŜ ŀƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ōǳǎƛƴŜǎǎ ƴŜƭ нлмфΣ ǎƛ ŎƻƴŦŜǊƳŀƴƻ ƭŜ ōǳƻƴŜ ǇǊƻǎǇŜǘǘƛǾŜ ƴŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ 

dello Smart Gas Metering sostenuto anche dal significativo livello del portafoglio ordini mentre, per la 

5ƛǾƛǎƛƻƴŜ IŜŀǘƛƴƎΣ ǎƻƴƻ ŀǘǘŜǎƛ ǾƻƭǳƳƛ ƛƴ ƭŜƎƎŜǊŀ ŦƭŜǎǎƛƻƴŜ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŀƴƴƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΣ ŀƴŎƘŜ ŀ Ŏŀǳǎŀ 

ŘŜƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ƎŜƴŜǊŀƭŜΦ 

In tale contesto complesso, in assenza di cambiamenti significativi nei trend economici, il Gruppo prevede 

di poter mantenere sostanzialmente stabili il livello dei ricavi e della marginalità. 

***  

Lƴ ƻǘǘŜƳǇŜǊŀƴȊŀ ŀƭƭŜ ŘƛǎǇƻǎƛȊƛƻƴƛ Řƛ Ŏǳƛ ŀƭƭƻ L!{ м ŎƻƴǘŜǎǘǳŀƭƳŜƴǘŜ ŀƭƭΩŀǳǘƻǊƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭŀ ŘƛŦŦǳǎƛƻƴŜ ŘŜƭ 

bilancio separato, il Consiglio Řƛ !ƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ {L¢ {ΦǇΦ!Φ ǇǊƻǇƻƴŜ ŀƭƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ !ȊƛƻƴƛǎǘƛΥ 

Á di utilizzare parte deƎƭƛ ǳǘƛƭƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŀǊƛ ŀŘ 9ǳǊƻ птл ŀd incremento della Riserva Legale di 

Ŏǳƛ ŀƭƭΩŀǊǘΦ нпол ŘŜƭ ŎƻŘƛŎŜ ŎƛǾƛƭŜΣ ǊŀƎƎƛǳƴƎŜƴŘƻ ƛƴ ǘŀƭ ƳƻŘƻ ƛƭ ǉǳƛƴǘƻ ŘŜƭ /ŀǇƛǘale Sociale; 

Á di utilizzare parte ŘŜƎƭƛ ǳǘƛƭƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Ǉari a Euro 9.512.926 ad incremento della riserva per 

Warrant; 

Á Řƛ ǳǘƛƭƛȊȊŀǊŜ ǇŀǊǘŜ ŘŜƎƭƛ ǳǘƛƭƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŀǊƛ ŀŘ 9ǳǊƻ оΦнплΦллл ŀŘ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ǊƛǎŜǊǾŀ ǇŜǊ 

performance shares; 

Á di utilizzaǊŜ ǇŀǊǘŜ ŘŜƎƭƛ ǳǘƛƭƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŀǊƛ ŀŘ 9ǳǊƻ ррΦлто ǇŜǊ liberare la riserva di 1a 

applicazione IAS/IFRS; 

Á di distribuire un dividendo di Euro 0,28 per azione corrispondente alla data odierna a complessivi 

Euro 6.690.308 utilizzando il residuo di Euro 4.766.919  ŘŜƎƭƛ ǳǘƛƭƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ e per la differenza 

parte della riserva versamento in conto capitale. 

 

Padova, lì 22 marzo 2019 

 

ll Presidente del Consiglio di Amministrazione 

                                                   ό5ƻǘǘΦ CŜŘŜǊƛŎƻ ŘŜΩ {ǘŜŦŀni) 
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PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA 
CONSOLIDATA 

 

(in migliaia di Euro) Note 31/12/2018 31/12/2017  
Avviamento 1 78.138 78.138  
Altre immobilizzazioni immateriali 1 66.111 73.286  
Immobilizzazioni materiali 2 65.169 47.778  
Partecipazioni in altre imprese 3 54 54  
Attività finanziarie non correnti 4 1.544 1.551  
Imposte anticipate 5 7.482 8.742  
Attività non correnti  218.498 209.549  
Rimanenze 6 52.230 38.130  
Crediti commerciali 7 52.038 52.126  
Altre attività correnti 8 9.102 6.282  
Crediti per imposte sul reddito 9 3.565 3.023  
Altre attività finanziarie correnti 4 97 735  
Disponibilità liquide 10 55.494 70.024  
Attività correnti  172.526 170.320  
Totale attività   391.024 379.869   

  
  

 
Capitale sociale 11 96.152 96.149  
Totale Riserve 12 4.986 32.931  
Risultato d'esercizio  24.265 (23.327)  
Patrimonio netto di terzi   -       -       
Patrimonio netto   125.403 105.753   

  
  

 
Debiti verso banche non correnti 13 104.730 121.060  
Altre passività finanziarie non correnti e strumenti finanziari derivati 14 710 288  
Fondi rischi ed oneri 15 4.492 2.897  
Passività nette per benefici definiti ai dipendenti 16 5.908 6.358  
Altre passività non correnti 17 758 506  
Strumenti finanziari per Performance Shares  0 11.500  
Imposte differite 18 18.260 20.276  
Passività non correnti  134.858 162.885  
Debiti verso banche correnti 19 16.257 11.537  
Altre passività finanziarie correnti e strumenti finanziari derivati 20 5.228 2.979  
Debiti commerciali 21 74.795 68.367  
Altre passività correnti 22 17.088 14.792  
Strumenti finanziari per Performance Shares a breve 23 8.260 0  
Strumenti finanziari per Warrant 24 3.028 12.551  
Debiti per imposte sul reddito 25 6.107 1.005  
Passività correnti  130.763 111.231  
Totale Passività   265.621 274.116   

 

  

 
Totale Patrimonio netto e Passività   391.024 379.869  
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twh{t9¢¢h /hb{h[L5!¢h 59[[Ω¦¢L[9κόt9w5L¢!ύ 5Ω9{9w/L½Lh 
(in migliaia di Euro) Note 2018 2017 

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 26  359.688   323.958  

Costo di acquisto delle materie prime, materiale di consumo e merci 27  208.493   176.274  

Variazione delle rimanenze 27  (14.139)  (733) 

Costi per servizi 28  44.462   37.583  

Costo del personale 29  73.677   65.491  

Ammortamenti e svalutazioni attività 30  20.024   19.045  

Accantonamenti 31  2.062   885  

Altri oneri (proventi) 32  1.154   242  

 Risultato operativo    23.955   25.171  

Proventi (oneri) da partecipazioni   (78)   -    

Proventi finanziari 33  13.286   2.892  

Oneri finanziari 34  (4.798)  (49.759) 

Utili (perdite) su cambi nette 35  (292)  435  

Rettifiche di valore di attività finanziarie   -     (101) 

 Risultato prima delle imposte   32.072   (21.362) 

Imposte                                                                                                                         36  (7.807)  (1.965 

 Risultato dell'esercizio    24.265   (23.327) 

 Risultato dell'esercizio di Terzi   -     -    

 Risultato dell'esercizio di Gruppo    24.265   (23.327) 

 
  



Bilancio consolidato al 31 dicembre 2018 
Prospetti contabili 

    
 

 
Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2018 

59 

PROSPETTO CONSOLIDATO DELLE ALTRE COMPONENTI DI CONTO 
ECONOMICO COMPLESSIVO 

 

(in migliaia di Euro)   2018 2017 
    

Risultato netto di esercizio  24.265 (23.327) 

Altre componenti del conto economico complessivo che saranno successivamente 
riclassificate nell'utile/(perdita) dell'esercizio al netto delle imposte: 

   

Variazione netta riserva "cash flow hedge"  (230) 1.466 

Imposte  55 (352) 

Totale Utili (perdite) da valutazione attività finanziarie   (175) 1.114 

5ƛŦŦŜǊŜƴȊŜ ŎŀƳōƛƻ Řŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴŜ ŘŜƛ ōƛƭŀƴŎƛ ƛƴ Ǿŀƭǳǘŀ ŘƛǾŜǊǎŀ ŘŀƭƭΩŜǳǊƻ  1.338 (3.644) 

Totale delle altre componenti del conto economico complessivo, che saranno 
successivamente riclassificate nell'utile/(perdita) dell'esercizio al netto delle imposte 

  1.163 (2.530) 

Altre componenti del conto economico complessivo che non saranno successivamente 
riclassificate nell'utile/(perdita) dell'esercizio al netto delle imposte: 

   

Utili (perdite) da valutazione attuariale  143 18 

Imposte   (34) (5) 

Totale Utili (perdite) da valutazione attuariale   109 13 

Totale delle altre componenti del conto economico complessivo, che non saranno 
successivamente riclassificate nell'utile/(perdita) dell'esercizio al netto delle imposte 

 109 13 

Totale altre componenti di conto economico complessivo al netto delle imposte  1.272 (2.517) 
    

Totale risultato complessivo dell'esercizio   25.537 (25.844) 

Totale risultato complessivo attribuibile a:    

Azionisti della capogruppo  25.537 (25.844) 

Azionisti di minoranza  - - 
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO 
(in migliaia di Euro) Note 2018 2017 

       

Risultato netto  24.265 (23.327) 

Ammortamenti 30 19.866 18.922 

Rettifiche per elementi non monetari  4.610 3.662 

Imposte sul reddito 36 7.807 1.965 

Oneri/(proventi) finanziari netti di competenza  (8.410) 46.868 

FLUSSI GENERATI DALLA GESTIONE CORRENTE (A)  48.138 48.090 

       

Variazioni delle attività e passività:      

Rimanenze 6 (14.205) 421 

Crediti commerciali 7 (70) (7.590) 

Debiti commerciali 21 6.428 8.939 

Altre attività e passività  (3.212) (4.805) 

Pagamento imposte sul reddito  (3.997) (3.479) 

FLUSSI FINANZIARI GENERATI (ASSORBITI) DA MOVIMENTI DI CAPITALE 
CIRCOLANTE (B) 

 
(15.056) (6.514) 

       

FLUSSI FINANZIARI DELLA GESTIONE OPERATIVA (A + B)  33.082 41.576 

       

Attività di investimento:      

Investimenti in mmobilizzazioni materiali  (28.703) (16.107) 

Altri flussi finanziari da immobilizzazioni materiali  106 399 

Investimenti in immobilizzazioni immateriali  (1.277) (1.628) 

Altri flussi finanziari da immobilizzazioni finanziarie  7 5 

FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (C)  (29.867) (17.331) 

       

FLUSSI FINANZIARI DELLA GESTIONE OPERATIVA DOPO L'ATTIVITA' DI 
INVESTIMENTO (A + B + C) 

 
3.215 24.245 

       

Gestione finanziaria:      

Pagamento interessi  (3.657) (11.116) 

Rimborso debiti finanziari a medio lungo termine 20 (12.150) (126.333) 

Incremento (decremento) debiti finanziari a breve termine  2.211 (2.025) 

Accensione finanziamenti  - 132.206 

Finanziamento soci  - (24.541) 

(Incremento) decremento crediti finanziari verso controllante 4 674 (361) 

(Incremento) decremento crediti finanziari verso società sottoposte al 
controllo della controllante 

4 
51 19 

Pagamento dividendi 12 (5.986) - 

Aumento di capitale a pagamento 11 2 - 

Variazione riserva di traduzione 12 1.201 (3.644) 

Liquidità da fusione  - 48.407 

FLUSSI DELLA GESTIONE FINANZIARIA (D)  (17.745) 11.951 

       

INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE (A + B + C 
+ D) 

 
(14.530) 36.196 

       

Disponibilità liquide all'inizio del periodo  70.024 33.828 

Incremento (decremento) delle disponibilità liquide  (14.530) 36.196 

Disponibilità liquide alla fine del periodo  55.494 70.024 
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONE DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO 

 

Per maggiori dettagli sulla composizione del patrimonio netto si rinvia alla note 11 e 12 delle Note Esplicative. 
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INFORMAZIONI DI CARATTERE GENERALE 

SIT S.p.A. όŘΩƻǊŀ ƛƴ Ǉƻƛ ƭŀ /ŀǇƻƎǊǳǇǇƻ, SIT o la Società) società con sede in Padova le cui azioni sono quotate 

ŀƭƭΩa¢! Řƛ .ƻǊǎŀ Lǘŀƭƛŀƴŀ {ΦǇΦ!Φ  ŝ ƛǎŎǊƛǘǘŀ ǇǊŜǎǎƻ ƛƭ wŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜƭƭŜ LƳǇǊŜǎŜ Řƛ tŀŘƻǾŀ ŀƭ ƴΦ лпулррнлнут ŜŘ 

Ƙŀ ǎŜŘŜ ƭŜƎŀƭŜ ƛƴ tŀŘƻǾŀ όt5ύΣ ±ƛŀƭŜ ŘŜƭƭΩLƴŘǳǎǘǊƛŀ ƴΦ омκооΦ 

La Società svolge attività di sviluppo, produzione e vendita di sistemi per la sicurezza, il controllo, il comfort 

Ŝ ƭΩŀƭǘƻ ǊŜƴŘƛƳŜƴǘƻ Řƛ ŀǇǇŀǊŜŎŎƘƛ ŀ Ǝŀǎ ŀŘ ǳǎƻ ǇǊŜǾŀƭŜƴǘŜƳŜƴǘŜ ŘƻƳŜǎǘƛŎƻ ǉǳŀƭƛ ŎŀƭŘŀƛŜΣ ǎǘǳŦŜ Ŝ 

scaldabagni. 

Il presente bilancio è stato oggetto di approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione in data 22 

marzo 2019 che ne ha altresì autorizzato la pubblicazione sul sito www.sitgroup.it entro il 2 Aprile 2019. 

Lƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŝ ǎƻǘǘƻǇƻǎǘƻ ŀƭƭΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩAssemblea degli Azionisti. 

bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭ нлмт ŝ ǎǘŀǘŀ ŎƻƳǇƭŜǘŀǘŀ ƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŦǳǎƛƻƴŜ ǘǊŀ {L¢ {ΦǇΦ!Φ Ŝ LƴŘǳǎǘǊƛŀƭ {ǘŀǊǎ ƻŦ Lǘŀƭȅ н 

S.p.A. (in sigla ISI2 o ISI2 S.p.A.) una SPAC quotata sul mercato AIM Italia di Borsa Italiana S.p.A.. Tale 

operazione è divenuta efficace a decorrere dal 20 luglio 2017 ed ha determinato il contestuale inizio delle 

negoziazioni delle azioni ordinarie e dei Warrant della Società, sul mercato AIM Italia gestito da Borsa 

Italiana S.p.A. Con la fusione per incorporazione di ISI2 S.p.A. (società non operativa quotata) nella società 

SIT S.p.A. (società operativa non quotata) gli ex-azionisti di ISI2, sono divenuti azionisti di minoranza di SIT 

{ΦǇΦ!ΦΦ bŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŦǳǎƛƻƴŜ ƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ {L¢ ŝ ǎǘŀǘŀ ǉǳƛƴŘƛ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀǘŀ ŎƻƳŜ ŀŎǉǳƛǊŜnte mentre ISI2 

come acquisita. 

/ƻƴǘŜǎǘǳŀƭƳŜƴǘŜ ŝ ŀǾǾŜƴǳǘŀ ƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǊƛŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ŎƘŜ Ƙŀ ŎƻƳǇƻǊǘŀǘƻ ƛƭ ǊƛƳōƻǊǎƻ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƻ ŘŜƭ 

finanziamento bancario e del finanziamento soci in essere in capo alla Società e la erogazione del 

finanziamento bancario di nominali Euro 135 milioni attualmente in essere sulla Società.  

In data 28 novembre 2018 sono iniziate le negoziazioni delle azioni ordinarie e dei Warrant SIT sul Mercato 

¢ŜƭŜƳŀǘƛŎƻ !ȊƛƻƴŀǊƛƻ όa¢!ύ ƻǊƎŀƴƛȊȊŀǘƻ Ŝ ƎŜǎǘƛǘƻ Řŀ .ƻǊǎŀ LǘŀƭƛŀƴŀΦ [ΩƛƴƛȊƛƻ ŘŜlle negoziazioni fa seguito 

alla comunicazione n. 0485808/18 del 22 novembre 2018 con la quale la Commissione Nazionale per le 

Società e la Borsa - CONSOB ha approvato il prospetto informativo e ai provvedimenti emessi da Borsa 

Italiana in data 20 e 26 novŜƳōǊŜ нлму Ŏƻƴ ƛ ǉǳŀƭƛ Ƙŀ ŘŜƭƛōŜǊŀǘƻ ǊƛǎǇŜǘǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ƭΩŀƳƳƛǎǎƛƻƴŜ ŀƭƭŀ 

quotazione delle azioni e dei Warrant della Società e la data di inizio delle negoziazioni.  

http://www.sitgroup.it/
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Per maggiori dettagli sugli effetti delle operazioni significative non ricorrenti sul risultato economico 

ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлму ǎƛ ǊƛƳŀƴŘŀ ŀƭƭŀ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜΦ 

{L¢ {ΦǇΦ!Φ Ƙŀ ŘŜŎƛǎƻ Řƛ ŀǾǾŀƭŜǊǎƛ ŘŜƭƭŜ ŦŀŎƻƭǘŁ ǇǊŜǾƛǎǘŜ ŘŀƭƭΩŀǊǘΦ тлΣ ŎƻƳƳŀ у Ŝ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ тмΣ ŎƻƳƳŀ м-bis del 

wŜƎƻƭŀƳŜƴǘƻ /ƻƴǎƻō ƴΦммфтмκфф όŜ ǎΦƳΦƛΦύ ŜΣ ǉǳƛƴŘƛΣ Řƛ ŘŜǊƻƎŀǊŜ ŀƭƭΩƻbbligo di mettere a disposizione del 

pubblico un documento informativo in occasione di eventuali operazioni significative di fusione, scissione, 

aumento di capitale mediante conferimento di beni in natura, acquisizioni e cessioni. 

CRITERI DI REDAZIONE 

Il bilancio consolidato del Gruppo SIT chiuso al 31 dicembre 2018 è stato redatto in conformità ai principi 

Ŏƻƴǘŀōƛƭƛ ƛƴǘŜǊƴŀȊƛƻƴŀƭƛ όLCw{κL!{ύ ŜƳŀƴŀǘƛ ŘŀƭƭΩLƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ !ŎŎƻǳƴǘƛƴƎ {ǘŀƴŘŀǊŘǎ .ƻŀǊŘ όL!{.ύ Ŝ ŀŘƻǘǘŀǘƛ 

ŘŀƭƭΩ¦ƴƛƻƴŜ 9ǳǊƻǇŜŀΣ ƛƴŎƭǳŘŜƴŘƻ ǘǳǘǘŜ ƭŜ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀȊƛƻƴƛ ŘŜƭƭΩLƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ CƛƴŀƴŎƛŀƭ wŜǇƻǊǘƛƴƎ 

Interpretations Committee (IFRIC).  

Il bilancio consolidato è così composto: 

Á un prospetto della Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata distinta per attività e passività 

correnti e non correnti sulla base del Ioro realizzo o estinzione nell'ambito del normale ciclo  

Á ƻǇŜǊŀǘƛǾƻ ŀȊƛŜƴŘŀƭŜ ŜƴǘǊƻ ƛ ŘƻŘƛŎƛ ƳŜǎƛ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƛ ŀƭƭŀ ŎƘƛǳǎǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΤ 

Á un prospetto di Conto economico consolidato che espone i costi ed i ricavi usando una 

classificazione basata sulla natura degli stessi, modalità ritenuta una più fedele rappresentazione 

ŘŜƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ Řƛ DǊǳǇǇƻ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭŀ ǎǳŘŘƛǾƛǎƛƻƴŜ ǇŜǊ ǎŜǘǘƻǊŜ Řƛ ŀǘǘƛǾƛǘŁΤ 

Á un prospetto di Conto economico consolidato complessivo; 

Á un Rendiconto finanziario consolidato redatto secondo il metodo indiretto; 

Á un prospetto delle variazioni del Patrimonio netto consolidato; 

Ŝ ŘŀƭƭŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ bƻǘŜ ŜǎǇƭƛŎŀǘƛǾŜ ŎƻƴǘŜƴǘƛ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ ǊƛŎƘƛŜǎǘŀ Řŀƭƭŀ ƴƻǊƳŀǘƛǾŀ ǾƛƎŜƴǘŜ Ŝ Řŀƛ ǇǊƛƴŎƛǇƛ 

contabili internazionali di riferimento. 

Il bilancio consolidato è stato redatto in base al principio del costo storico, tranne che per gli strumenti 

finanziari derivati, passività finanziarie per warrant e performance share che sono iscritti al fair value. 

Il presente bilancio consolidato è espresso in Euro, valuta funzionale adottata dalla Capogruppo e tutti i 

valori sono arrotondati alle migliaia di Euro, salvo quando diversamente indicato.  
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L ōƛƭŀƴŎƛ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘƛ ŀƛ Ŧƛƴƛ ŘŜƭ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀƳŜƴǘƻ ǎƻƴƻ ǉǳŜƭƭƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлм8, redatti 

dagli organi amministrativi delle singole società consolidate, rettificati ove necessario per adeguarli a 

principi e criteri adottati dal Gruppo.  

Il bilancio consolidato è stato predisposto in conformità al criterio generale di presentazione attendibile 

e veritiera della situazione patrimoniale, finanziaria, del risultato economico e dei flussi finanziari del 

Gruppo, nel rispetto dei principi generali di continuità aziendale, competenza economica, coerenza di 

presentazione, rilevanza e aggregazione, divieto di compensazione e comparabilità delle informazioni. 

I principi contabili e i criteri di valutazione applicati nella redazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 

2018 sono conformi a quelli adottati per il bilancio consolidato alla data del 31 dicembre 2017.  

ll bilancio consolidato del Gruppo SIT è stato assoggettato a revisione contabile da parte della società 

Deloitte & Touche S.p.A. 

Principi contabili e interpretazioni applicabili a partire dal 1 gennaio 2018 

I principi contabili ed i criteri di valutazione adottati per la redazione del bilancio consolidato al 31 

dicembre 2018 non differiscono da quelli utilizzati per la predisposizione del bilancio al 31 dicembre 2017 

(al quale si rimanda per una descrizione dettagliata degli stessi).   

Nel dettaglio che segue sono riportati i nuovi principi internazionali, o le modifiche di principi già in vigore, 

introdotti nel corso del 2017, la cui applicazione obbligatoria decorre al 1° gennaio 2018:  

Á LCw{ мр άwƛŎŀǾƛ Řŀ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ Ŏƻƴ ŎƭƛŜƴǘƛέ: la modifica a tale principio è tesa a migliorare la 

rendicontazione contabile dei ricavi e quindi, nel complesso, la comparabilità dei ricavi nei bilanci. 

Lƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ ƭΩLCw{ мр wƛŎŀǾƛ Řŀ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ Ŏƻƴ ƛ ŎƭƛŜƴǘƛ ƛƴǘǊƻŘǳŎŜ ǳƴ ƴǳƻǾƻ ƳƻŘŜƭƭƻ ƛƴ ŎƛƴǉǳŜ Ŧŀǎƛ 

che si ŀǇǇƭƛŎŀ ŀƛ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ Ŏƻƴ ƛ ŎƭƛŜƴǘƛΦ [ΩLCw{ мр ǇǊŜǾŜŘŜ ƭŀ ǊƛƭŜǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛ ǇŜǊ ǳƴ ƛƳǇƻǊǘƻ 

ŎƘŜ ǊƛŦƭŜǘǘŜ ƛƭ ŎƻǊǊƛǎǇŜǘǘƛǾƻ ŀ Ŏǳƛ ƭΩŜƴǘƛǘŁ ǊƛǘƛŜƴŜ Řƛ ŀǾŜǊŜ ŘƛǊƛǘǘƻ ƛƴ ŎŀƳōƛƻ ŘŜƭ ǘǊŀǎŦŜǊƛƳŜƴǘƻ Řƛ ƳŜǊŎƛ 

o servizi al cliente. Il Gruppo ha applicato il nuovo principio a partire dalla data di efficacia 

obbligatoria con applicazione retrospettica. Il nuovo principio sostituisce gli attuali requisiti 

presenti negli IFRS in tema di riconoscimento dei ricavi. I ricavi derivanti dalla vendita vengono 

riconosciuti dal Gruppo al momento del trasferimento del bene al cliente, ossia nel momento in 

cui il cliente acquisisce il controllo del bene. I ricavi sono contabilizzati al netto di sconti, abbuoni 

e resi.  
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Dalle analisi svolte sui contratti in essere alla data di riferimento della presente relazione non sono 

ŜƳŜǊǎƛ ƛƳǇŀǘǘƛ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ ŘŀƭƭΩŀŘƻȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ƴǳƻǾƻ ǇǊƛƴŎƛǇƛƻ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ LCw{ мр ƴŜƭƭŀ 

modalità di contabilizzazione dei ricavi già adottata dal SIT. 

bŜƭ ǇǊƻŎŜǎǎƻ Řƛ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇŀǘǘƻ ŘŜƭ ƴǳƻǾƻ ǇǊincipio IFRS 15 il gruppo ha analizzato i 

seguenti aspetti: 

Á corrispettivo variabile: la maggior parte dei contratti con i clienti prevedono un diritto di 

reso, sconti commerciali, sconti basati sui volumi o sconti cassa. Attualmente il Gruppo 

rileva i ricavi derivanti dalla vendita di beni al fair value del corrispettivo ricevuto o da 

ricevere, al netto delle rettifiche relative ai resi, agli sconti commerciali, agli sconti su 

volumi ed agli sconti cassa. Questo tipo di rettifiche ai ricavi genera quello chŜ ƭΩLCw{ мр 

definisce come corrispettivo variabile, che deve essere stimato alla data di 

ǊƛŎƻƴƻǎŎƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǊƛŎŀǾƻΦ [ΩLCw{ мр ǊƛŎƘƛŜŘŜ ŎƘŜ ƭŀ ǎǘƛƳŀ ƛƴƛȊƛŀƭŜ ŘŜƭ ŎƻǊǊƛǎǇŜǘǘƛǾƻ 

variabile sia limitata per prevenire un sovra riconoscimento dei ricavi ed il Gruppo ritiene 

che la componente variabile dei corrispettivi sia marginale. 

Á 5ƛǊƛǘǘƻ Řƛ ǊŜǎƻΥ ǎŜŎƻƴŘƻ ƭΩLCw{ мрΣ ƛƭ ŎƻǊǊƛǎǇŜǘǘƛǾƻ ǊƛŎŜǾǳǘƻ Řŀƭ ŎƭƛŜƴǘŜ ŝ ǾŀǊƛŀōƛƭŜ ƛƴ 

conseguenza del fatto che il contratto permette al cliente di restituire i prodotti. La 

Società ha deciso di utilizzate il metodo statistico per stimare i beni che saranno restituiti 

ǇƻƛŎƘŞ ǊƛǘŜƴǳǘƻ ƛƭ ƳŜǘƻŘƻ ŎƘŜ ƳŜƎƭƛƻ ǇŜǊƳŜǘǘŜ Řƛ ǎǘƛƳŀǊŜ ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŘŜƭ ŎƻǊǊƛǎǇŜǘǘƛǾƻ 

ǾŀǊƛŀōƛƭŜ ŀ Ŏǳƛ ƛƭ DǊǳǇǇƻ Ƙŀ ŘƛǊƛǘǘƻΦ Lƭ DǊǳǇǇƻΣ ƴŜƭƭŀ ŘŜŦƛƴƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊe del 

corrispettivo variabile che può essere incluso nel prezzo della transazione, ha applicato i 

ǊŜǉǳƛǎƛǘƛ ŘŜƭƭΩLCw{ мр ƴŜƭ ƭƛƳƛǘŀǊŜ ƭŜ ǎǘƛƳŜ ŘŜƭ ŎƻǊǊƛǎǇŜǘǘƛǾƻ ǾŀǊƛŀōƛƭŜ ŜŘ Ƙŀ ŎƻƴŎƭǳǎƻ ŎƘŜ 

per il 2017 non sarà necessario provvedere ad alcun aggiustamento in quanto non 

ritenuto significativo. 

Á Obbligazioni per garanzie: Il Gruppo nei contratti con i clienti prevede generalmente 

garanzie per riparazioni di carattere generale e non fornisce di norma garanzie estese.  

Á Anticipi da clienti: generalmente il Gruppo riceve dai propri clienti solo anticipi a breve 

termine che sono presentati tra le altre passività correnti. 

Á LCw{ ф ά{ǘǊǳƳŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛέΥ ƭΩƛƴǘǊƻŘǳȊƛƻƴŜ Řƛ ǘŀƭŜ ƴǳƻǾƻ ǇǊƛƴŎƛǇƛƻ ŝ Ǿƻƭǘŀ ŀ ƳƛƎƭƛƻǊŀǊŜ 

ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ǎǳƎƭƛ ǎǘǊǳƳŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛΣ ŀffrontando i problemi sorti in materia nel 
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ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭŀ ŎǊƛǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀΦ Lƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜΣ ƭΩLCw{ ф ǊƛǎǇƻƴŘŜ ŀƭƭΩƛƴǾƛǘƻ ŀŘ ƻǇŜǊŀǊŜ ƭŀ ǘǊŀƴǎƛȊƛƻƴŜ 

verso un modello più prudente di rilevazione delle perdite attese sulle attività finanziarie. 

Per quanto riguarŘŀ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇǊƛƴŎƛǇƛƻ LCw{ ф {ǘǊǳƳŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛΣ ǎƛ ǎŜƎƴŀƭŀ ǉǳŀƴǘƻ 

segue: 

Á Il Gruppo continua a valutare a fair value tutte le attività finanziarie attualmente 

contabilizzate a fair value e ha mantenuto in portafoglio le partecipazioni in società terze 

nel prossimo futuro. Negli scorsi esercizi sono state contabilizzate perdite di valore 

relativamente a questi titoli, ad oggi il valore degli stessi è non significativo e quindi 

ƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩLCw{ ф ƴƻƴ Ƙŀ ŀǾǳǘƻ ƛƳǇŀǘǘƛ ƛƴ ǘŀƭ ǎŜƴǎƻΦ  

Á [ΩLCw{ 9 richiede che il Gruppo registri le perdite su crediti attese su tutti i propri crediti 

ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛ ǎǳ ōŀǎŜ ŀƴƴǳŀƭŜΦ Lƭ DǊǳǇǇƻ ƴƻƴ Ƙŀ ŀǾǳǘƻ ƛƳǇŀǘǘƛ ŘŀƭƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ƴǳƻǾƻ 

principio poiché i crediti commerciali sono in larga misura verso controparti con un buono 

standing creditizio. 

Á Tutte le relazioni di copertura esistenti, designate come coperture efficaci, continuano a 

ǉǳŀƭƛŦƛŎŀǊǎƛ ǇŜǊ ƭΩƘŜŘƎŜ ŀŎŎƻǳƴǘƛƴƎ ƛƴ ŀŎŎƻǊŘƻ Ŏƻƴ ƭΩLCw{ фΦ [ΩLCw{ ф ƴƻƴ ƳƻŘƛŦƛŎŀ ƛƭ 

ǇǊƛƴŎƛǇƛƻ ƎŜƴŜǊŀƭŜ ǎŜŎƻƴŘƻ ƛƭ ǉǳŀƭŜ ǳƴΩŜƴǘƛǘŁ contabilizza i rapporti di copertura efficaci e 

ǇŜǊ ǉǳŜǎǘƻ ƴƻƴ Ŏƛ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ƛƳǇŀǘǘƛ ŘŀƭƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇǊƛƴŎƛǇƛƻΦ 

Á IFRS 2 ς άtŀƎŀƳŜƴǘƛ ōŀǎŀǘƛ ǎǳ ŀȊƛƻƴƛέ: in data 21 giugno 2016 lo IASB ha pubblicato le modifiche 

ŀƭ ǇǊƛƴŎƛǇƛƻΣ ŎƘŜ Ƙŀƴƴƻ ƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ Řƛ ŎƘiarire la contabilizzazione di alcuni tipi di operazioni con 

pagamento basato su azioni. Le modifiche riguardano: (i) gli effeǘǘƛ Řƛ άǾŜǎǘƛƴƎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎέ Ŝ άƴƻƴ-

ǾŜǎǘƛƴƎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎέ Ŏƻƴ ǊƛƎǳŀǊŘƻ ŀƭƭŀ ǾŀƭƻǊƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǇŀƎŀƳŜƴǘƛ ōŀǎŀǘƛ ǎǳ ŀȊƛƻƴƛ ǊŜƎƻƭŀǘƛ ǇŜr 

cassa; (ii) operazioni di pagamento basate su azioni con una funzione di regolamento netto per gli 

obblighi di ritenuta d'acconto e (iii) una modifica dei termini e delle condizioni di un pagamento 

basato su azioni che modifica la classificazione della transazione dalla liquidazione in contanti alla 

liquidazione del capitale. Le modifiche saranno applicabili dal 1° gennaio 2018; è consentita 

ƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŀΣ Ƴŀ ƛƭ DǊǳǇǇƻ ŀŘƻǘǘŜǊŁ ǘŀƭƛ ŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƛ ƛƴ ƳƻŘƻ ǇǊƻǎǇŜǘǘƛŎƻ Řŀƭ м 

gennaio 2018 e non si prevede un impatto significativo sul bilancio consolidato o sulle 

ƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛ ƛƴǘŜƎǊŀǘƛǾŜ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩŀŘƻȊƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ ŜƳŜƴŘŀƳŜƴǘƛΦ 

Á LCwL/ άLƴǘŜǊǇǊŜǘŀǘƛƻƴ нн CƻǊŜƛƎƴ /ǳǊǊŜƴŎȅ ¢ǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ŀƴŘ !ŘǾŀƴŎŜ /ƻƴǎƛŘŜǊŀǘƛƻƴέΥ 

ƭΩƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀȊƛƻƴŜ ŦƻǊƴƛǎŎŜ ƛƴŘƛŎŀȊƛƻƴƛ ǎu come un'entità deve determinare la data di una 
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transazione, e di conseguenza, il tasso di cambio da utilizzare quando si verificano operazioni in 

valuta estera nelle quali il pagamento viene effettuato o ricevuto in anticipo. Le modifiche si 

applicano a partire dagli esercizi che hanno inizio dal 1° gennaio 2018.  

Modifiche allo IAS 40 ς Investment property. Le modifiche chiariscono quando un'entità dovrebbe 

trasferire una proprietà, tra cui immobili in costruzione o sviluppo, dentro o fuori la categoria 

άƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ƛƳƳƻōƛƭƛŀǊƛέΦ {ƛ ŎƘƛŀǊƛǎŎŜ ŎƘŜ ǳƴ ŎŀƳōƛŀƳŜƴǘƻ ƴŜƭƭŀ ŘŜǎǘƛƴŀȊƛƻƴŜ ŘΩǳǎƻ ƴƻƴ ǎƛ 

verifica per un semplice cambiamento nelle intenzioni del Management. 

Miglioramenti agli IFRS 

La serie di miglioramenti, emanata in dicembre 2016 ha ǊƛƎǳŀǊŘŀǘƻ ƭΩŜƭiminazione delle short term 

exemptions previste per le First Time Adoption dallo IFRS1, la classificazione e misurazione delle 

partecipazioni valutate al fair value rilevato a conto economico secondo lo IAS 28 ς Partecipazioni in 

società collegate e Joint Ventures e chiarimenti sullo scopo delle disclosure previste nello IFRS12 ς 

Informativa sulle interessenze in altre entità. Le modifiche introdotte sono applicabili obbligatoriamente 

a partire dagli esercizi che chiudono successivamente al 1° gennaio 2017 ed al 1° gennaio 2018. 

Principi contabili e interpretazioni applicabili a partire dal 1 gennaio 2019 

IFRS16 - Leases 

In data 13 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato il principio IFRS 16 ς Leases che è destinato a sostituire il 

principio IAS 17 ς Leases, nonché le interpretazioni IFRIC 4 Determining whether an Arrangement contains 

a Lease, SIC-15 Operating LeasesτIncentives e SIC-27 Evaluating the Substance of Transactions Involving 

the Legal Form of a Lease. 

[Ωapplicazione obbligatoria del principio decorre dal 1° gennaio 2019; tale principio propone cambiamenti 

sostanziali al trattamento contabile degli accordi di leasing nel bilancio del locatario, introducendo un 

criterio basato sul controllo (right of use) di un bene per distinguere i contratti di leasing dai contratti per 

servizi. ! ǘŀƭ ǇǊƻǇƻǎƛǘƻ ǾŜƴƎƻƴƻ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀǘƛ ǉǳŀƭƛ ŜƭŜƳŜƴǘƛ ŘƛǎŎǊƛƳƛƴŀƴǘƛ ƭΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōŜƴŜΣ ƛƭ ŘƛǊƛǘǘƻ 

di sostituzione dello stesso, il diritto ad ottenere ad sostanzialmente tutti i benefici economici rivenienti 

ŘŀƭƭΩǳǎƻ ŘŜƭ ōŜƴŜ ŜΣ Řŀ ǳƭǘƛƳƻΣ ƛƭ ŘƛǊƛǘǘƻ Řƛ ŘƛǊƛƎŜǊŜ ƭΩǳǎƻ ŘŜƭ ōŜƴŜ ǎƻǘǘƻǎǘŀƴǘŜ ƛƭ ŎƻƴǘǊŀǘǘƻ 

Alla data di inizio di un leasing, il locatario rileverà una passività relativa ai canoni di affitto (cioè la passività 

per il leasing) e un'attività che rappresenta il diritto di utilizzare l'attività sottostante durante la durata del 

leasing (cioè, il diritto d'uso). I locatari saranno tenuti a rilevare separatamente gli interessi passivi sulla 
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passività per il leasing e gli ammortamenti sul diritto d'uso. Il principio include due deroghe alla rilevazione 

per i locatari relativamente ai leasing di beni a "basso valore" (ad es. Personal computer) e ai contratti di 

locazione a breve termine (cioè contratti di leasing con un periodo di affitto minore o uguale a 12 mesi). 

Ai locataǊƛ ǾŜǊǊŁ ƛƴƻƭǘǊŜ ǊƛŎƘƛŜǎǘƻ Řƛ ǊƛŎƻƴǎƛŘŜǊŀǊŜ ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ŘŜƭƭŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀƭ ƭŜŀǎƛƴƎ ŀƭ ǾŜǊƛŦƛŎŀǊǎƛ 

di determinati eventi (es.: una variazione della durata del leasing, una variazione dei canoni futuri 

derivanti dal cambiamento di un indice o del tasso utilizzato per determinare tali pagamenti). Il locatario 

in via generale rileverà tale differenza di ammontare della passività di leasing come rettifica del diritto 

d'uso. 

¢w!b{L½Lhb9 ![[ΩLCw{16 

Il Gruppo ha deciso di adottare l'IFRS 16 secondo il άƳƻŘƛŦied retrospective methodέ che pervede 

ƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇǊƛƴŎƛǇƛƻ ŀƛ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ ƛƴ ŜǎǎŜǊŜ ŀƭ м ƎŜƴƴŀƛƻ нлмф dove: 

Á La durata del contratto è da intendersi come durata residua attesa; 

Á Il tasso di attualizzazione applicato è calcolato alla data del 1 gennaio 2019; 

Á Gli effetti cumulati dalla data di stipula del contratto fino al 1 gennaio 2019 sono iscritti a 

patrimonio netto e non è richiesta la riesposizione ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлму. 

Il Gruppo si avvarrà delle deroghe proposte dal principio sui contratti di leasing per i quali i termini del 

contratto di locazione scadono entro 12 mesi dalla data di applicazione iniziale e i contratti di leasing per 

i quali l'attività sottostante ha un valore basso. Il Gruppo ha sottoscritto contratti di leasing per alcune 

attrezzature per ufficio (ad es. Personal computer, stampanti e fotocopiatrici) che sono considerate di 

scarso valore. tŜǊ ǘŀƭƛ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ ƭΩƛƴǘǊƻŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩLCw{ мс ƴƻƴ ŎƻƳǇƻǊǘŜǊŁ ƭŀ ǊƛƭŜǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ 

finanziaria del lease e del ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŘƛǊƛǘǘƻ ŘΩǳǎƻΣ Ƴa i canoni di locazione saranno rilevati a conto economico 

su base lineare per la durata dei rispettivi contratti. 

Si riporta qui di seguito una tabella riassuntiva della stima degli effetti patrimoniali complessivi derivanti 

ŘŀƭƭΩŀŘƻȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ƴǳƻǾƻ ǇǊƛƴŎƛpio: 
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(in migliaia di Euro)  

Riconciliazione IAS 16 1.1.2019 

Impegni per lease operativi                       9.764  

Leasing finanziari al 31 dicembre 2018                              -    

Effetto relativo ai contratti classificati come short term lease                             10  

Effetto relativo ai contratti classificati come low value assets                           202  

Effetto relativo alla componente di servizio inclusa nel contratto di lease                              -    

Altro                              -    

Valore lordo della passività derivante da contratti di lease operativi              9.977  

Attualizzazione                       2.715 

Passività derivante da contratti di lease operativi             7.260  

Valore attuale dei leasing finanziari al 31 dicembre 2018 0 

tŀǎǎƛǾƛǘŁ ǇŜǊ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ Řƛ ƭŜŀǎŜ ƻǇŜǊŀǘƛǾƛ ŀ ŦǊƻƴǘŜ ŘŜƭƭŀ ǇǊƛƳŀ ŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩLCw{ мс             7.262  

 

In sintesi, vengono qui di seguito rappresentati gli effetti stimati ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ ŘŀƭƭΩŀŘƻȊƛƻƴŜ ŘŜƭ nuovo 

principio sul patrimonio netto  di apertura al 1 gennaio 2019: 

(in migliaia di Euro)  

Patrimonio netto 1.1.2019 

Attività              7.277  

5ƛǊƛǘǘƛ Řƛ ōǊŜǾŜǘǘƻ Ŝ ǳǘƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ƻǇŜǊŜ ŘΩƛƴƎŜƎƴƻ                       1.843  

Terreni e fabbricati                       3.135  

Altri beni                      2.299 

Passività             7.130  

Passività per leasing                       7.003  

Imposte differite                            59  

Debiti comemrciali e altri debiti                            69  

Impatto netto sul patrimonio netto                147  

 

Si specifica che, come precedentemente indicato, i dati riportati rappresentano una stima di massima 

ŘŜƭƭΩƛƳǇŀǘǘƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ ǎǳƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁΣ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ Ŝ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻΣ Ŝ ǘŀƭŜ ƭΩƛƴŦƻrmativa quantitativa 

potrebbe essere oggetto di ulteriori cambiamenti nel 2019. 

Nuovi principi contabili, interpretazioni e miglioramenti  

Nel dettaglio che segue sono riportati i nuovi principi internazionali, o le modifiche di principi già in vigore, 

la cui applicazione è obbligatoria decorre al 1° gennaio 2019:  

Á bŜƛ ƳŜǎƛ Řƛ ƎƛǳƎƴƻ нлмт ŝ ǎǘŀǘƻ ǇǳōōƭƛŎŀǘƻ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭƻ L!{. ƭΩLCwL/ но ά¦ƴŎŜǊǘŀƛƴǘȅ ƻǾŜǊ ƛƴŎƻƳŜ 

ǘŀȄ ǘǊŜŀǘƳŜƴǘǎέ ŎƘŜ ŎƘƛŀǊƛǎŎŜ ƭϥŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǊŜǉǳƛǎƛǘƛ Řƛ ǊƛŎƻƴƻǎŎƛƳŜƴǘƻ Ŝ Řƛ ƳƛǎǳǊŀȊƛƻƴŜ 

stŀōƛƭƛǘŜ ƴŜƭƭƻ L!{ мн άLƴŎƻƳŜ ¢ŀȄŜǎέ ǉǳŀƴŘƻ ŜǎƛǎǘŜ ƛƴŎŜǊǘŜȊȊŀ ǎǳƛ ǘǊŀǘǘŀƳŜƴǘƛ ŦƛǎŎŀƭƛΦ [Ŝ ƳƻŘƛŦƛŎƘŜ 

si applicano a partire dagli esercizi che hanno inizio dal 1° gennaio 2019.  
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Á aƻŘƛŦƛŎƘŜ ŀƭƭΩLCw{ф - Prepayment Features with Negative Compensation (applicabile a partire 

dagli esercizi che chiudono successivamente al 1° gennaio 2019). Esso consente alle società di 

misurare particolari attività finanziarie anticipate attraverso la cosiddetta compensazione 

ƴŜƎŀǘƛǾŀ ŀƭ Ŏƻǎǘƻ ŀƳƳƻǊǘƛȊȊŀǘƻ ƻ ŀƭ ŦŀƛǊ ǾŀƭǳŜ Řŀ άƻǘƘŜǊ ŎƻƳǇǊŜƘŜƴǎƛǾŜ ƛƴŎƻƳŜέΣ ƴŜƭ Ŏŀǎƻ ƛƴ Ŏǳƛ 

venga soddisfatta una condizione specifica, invece che al fair value di conto economico. Gli impatti 

ŘŜƭƭΩŀŘƻȊƛƻƴŜ Řƛ ǘŀƭƛ ŀƳŜƴŘƳŜƴǘ ǎǳƭ .ƛƭŀƴŎƛƻ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻ ǎƻƴƻ ƛƴ ŦŀǎŜ Řƛ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜΦ 

Per quanto attiene ai miglioramenti agli IFRS si segnala che lo IASB ha inoltre emesso ƭΩAnnual 

Improvements to IFRS 2015-2017,che contiene una serie di modifiche agli IFRS in risposta a questioni 

sollevate principalmente:  

Á sull' IFRS 3 ς Aggregazioni Aziendali, chiarendo come una società debba rimisurare la 

partecipazione precedentemente detenuta in un'operazione congiunta, una volta ottenuto il 

controllo del business;  

Á sull' IFRS 11ςAccordi a controllo congiunto, per cui una società non rivaluta la partecipazione 

precedentemente detenuta in un'operazione congiunta quando ottiene il controllo congiunto 

dell'attività; 

Á sullo IAS 12 - LƳǇƻǎǘŜ ǎǳƭ ǊŜŘŘƛǘƻΣ ŎƘŜ ŎƘƛŀǊƛǎŎŜ ŎƘŜ ƭΩƛƳǇŀǘǘƻ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭŜ ƛƳǇƻǎǘŜ ǎǳƭ ǊŜŘŘƛǘƻ 

derivante dai dividendi (ossia distribuzione degli utili) dovrebbe essere ǊƛŎƻƴƻǎŎƛǳǘƻ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭ 

conto economico, indipendentemente da come sorge l'imposta;  

Á sullo IAS 23 - Oneri finanziari, che chiarisce che una società tratta come parte di un indebitamento 

generale qualsiasi indebitamento originariamente realizzato per lo sviluppo di un'attività quando 

ƭΩŀǎǎŜǘǘ ǎǘŜǎǎƻ ŝ ǇǊƻƴǘƻ ǇŜǊ ƭϥǳǎƻ previsto o per la vendita. I cambiamenti saranno effettivi a partire 

dal 1 ° gennaio 2019.  

bƻƴ ǎƛ ǇǊŜǾŜŘŜ ǳƴ ƛƳǇŀǘǘƻ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾƻ ŘŀƭƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ƳƻŘƛŦƛŎƘŜ Ŝ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀȊƛƻƴƛ ŀƛ Ǉrincipi 

contabili sul Bilancio consolidato. 
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Principi contabili e interpretazioni non ancora omologati dagli organi 
ŎƻƳǇŜǘŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩǳƴƛƻƴŜ ŜǳǊƻǇŜŀ 

!ƭƭŀ Řŀǘŀ ŘΩŀǳǘƻǊƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇǊŜǎŜƴǘŜ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻΣ Ǝƭƛ ƻǊƎŀƴƛ ŎƻƳǇŜǘŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩ¦ƴƛƻƴŜ 9ǳǊƻǇŜŀ 

non hanno ancora terminato il processo di omologa relativamente ai nuovi principi ed emendamenti 

applicabili ai bilanci degli esercizi che hanno inizio a partire dal 1° gennaio 2018 e successivamente: 

Á Nel febbraio 2018, lo IASB ha emesso le modifiche allo IAS 19 - Plan Amendment, Curtailment or 

Settlement che specifica in che modo le società debbano determinare le spese pensionistiche 

ǉǳŀƴŘƻ ƛƴǘŜǊǾŜƴƎƻƴƻ ƳƻŘƛŦƛŎƘŜ ŀŘ ǳƴ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ Ǉƛŀƴƻ ǇŜƴǎƛƻƴƛǎǘƛŎƻΦ [ƻ L!{ мф ά.ŜƴŜŦƛŎƛ ǇŜǊ ƛ 

ŘƛǇŜƴŘŜƴǘƛέ ǎǇŜŎƛŦƛŎŀ ƛƴ ŎƘŜ ƳƻŘƻ una società contabilizza un piano pensionistico a benefici 

definiti. Quando viene apportata una modifica a un piano, un aggiustamento, una riduzione o un 

regolamento lo IAS 19 richiede di rimisurare l'attività o la passività netta a benefici definiti. Le 

modifiche impongono a una società di utilizzare le assunzioni aggiornate da questo ricalcolo per 

determinare il costo del servizio corrente e gli interessi netti per il resto del periodo di riferimento 

dopo la modifica del piano. Le modifiche entreranno in vigore a partire dal 1° gennaio 2019. Gli 

ƛƳǇŀǘǘƛ ŘŜƭƭΩŀŘƻȊƛƻƴŜ Řƛ ǘŀƭƛ ŀƳŜƴŘƳŜƴǘ ǎǳƭ .ƛƭŀƴŎƛƻ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻ ǎƻƴƻ ƛƴ ŦŀǎŜ Řƛ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜΦ 

Á Modifiche allo IAS28 - Long-term interests in associates and joint ventures (applicabile a partire 

dagli esercizi che chiudono successivamente al 1° gennaio 2019). Esso chiarisce come le entità 

ŘŜōōŀƴƻ ǳǘƛƭƛȊȊŀǊŜ ƭΩLCw{ ф ǇŜǊ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀǊŜ Ǝƭƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ ŀ ƭǳƴƎƻ ǘŜǊƳƛƴŜ ƛƴ ǳƴŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ŎƻƭƭŜƎŀǘŀ 

o joint venture, per i quali non è applicato il metodo del patrimonio netto. Gli impatti 

ŘŜƭƭΩŀŘƻȊƛƻƴŜ Řƛ ǘŀƭƛ ŀƳŜƴŘƳŜƴǘ ǎǳƭ .ƛƭŀƴŎƛƻ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻ ǎƻƴƻ ƛƴ ŦŀǎŜ Řƛ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜΦ 

{ƻƴƻ ŜǎŎƭǳǎƛ ŘŀƭƭΩŜƭŜƴŎƻ ƭΩLCw{ мт ς LƴǎǳǊŀƴŎŜ ŎƻƴǘǊŀŎǘǎ Ŝ ƭŜ ƳƻŘƛŦƛŎƘŜ ŀƭƭΩ LCw{ ф CƛƴŀƴŎƛŀƭ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ǿƛǘƘ 

IFRS 4 Insurance Contracts in quanto tali principi Ŏƻƴǘŀōƛƭƛ ƴƻƴ ǎƻƴƻ ŀǘǘƛƴŜƴǘƛ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǎǾƻƭǘŀ Řŀƭ DǊǳǇǇƻΦ 

La Società adotterà tali nuovi principi ed interpretazioni sulla base della data di applicazione e ne valuterà 

ƛ ǇƻǘŜƴȊƛŀƭƛ ƛƳǇŀǘǘƛ ǉǳŀƴŘƻ ǉǳŜǎǘƛ ǎŀǊŀƴƴƻ ƻƳƻƭƻƎŀǘƛ ŘŀƭƭΩ¦ƴƛƻƴŜ 9ǳǊƻǇŜŀΦ 

VALUTAZIONI DISCREZIONALI E STIME CONTABILI SIGNIFICATIVE 

La predisposizione del bilancio consolidato e delle relative Note esplicative in applicazione dei principi 

Ŏƻƴǘŀōƛƭƛ ƛƴǘŜǊƴŀȊƛƻƴŀƭƛ όL!{κLCw{ύ ǊƛŎƘƛŜŘŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƎƭƛ !ƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊƛ ƭΩŜŦŦŜǘǘǳŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǎǘƛƳŜ e 

assunzioni che, in talune circostanze, si fondano su dati storici e che possono avere effetto sui valori 

espressi in bilancio. Le assunzioni derivanti alla base delle stime sono riviste periodicamente e i relativi 

effetti sono riflessi a conto economico ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴ Ŏǳƛ ǎƛ ƳŀƴƛŦŜǎǘŀƴƻΦ  
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Si riepilogano di seguito le principali assunzioni utilizzate nei processi di stima e le fonti di incertezza, per 

le quali potrebbero emergere in futuro rettifiche significative al valore contabile delle attività e passività. 

Fondo svalutazione crediti 

 Il fondo svalutazione crediti riflette la stima delle perdite attese sui crediti commerciali iscritti a 

ōƛƭŀƴŎƛƻ Ŝ ƴƻƴ ŎƻǇŜǊǘƛ Řŀ ŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ŀǎǎƛŎǳǊŀȊƛƻƴŜ ŎǊŜŘƛǘƛΦ : ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ ŘŜƭƭΩŜǎǇŜǊƛŜƴȊŀ Ǉŀǎǎŀǘŀ 

ovvero ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜΣ ŘŜƭƭΩŀƴŀƭƛǎƛ Ŝ ŘŜƭƭŜ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀȊƛƻƴƛ ŦŀǘǘŜ ƛƴ ƳŜǊƛǘƻ ŀƭƭŀ ǉǳŀƭƛǘŁ ŘŜƭ ŎǊŜŘƛǘƻΦ 

Riduzioni durevoli di valore di attività non finanziarie 

Il Gruppo verifica, ad ogni data di bilancio, se ci sono indicatori di riduzioni durevoli di valore per tutte le 

attività non finanziarie. Nel caso in cui si evidenzi una perdita di valore, il valore contabile è allineato al 

ǊŜƭŀǘƛǾƻ ǾŀƭƻǊŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜΦ [ΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ Ŝ ƭŜ ŀƭǘǊŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ƛƳƳŀǘŜǊƛŀƭƛ ŀ Ǿƛǘŀ ǳǘƛƭŜ ƛƴŘŜŦƛƴƛǘŀ ǎƻƴƻ 

sottoposti annualmente a verifica per identificare eventuali riduzioni di valore. Il valore recuperabile delle 

ŀǘǘƛǾƛǘŁ ƴƻƴ ŎƻǊǊŜƴǘƛ ŝ ƴƻǊƳŀƭƳŜƴǘŜ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ Ŏƻƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘΩǳǎƻΣ ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ 

ŀǘǘǳŀƭŜ ŘŜƛ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŀǘǘŜǎƛ ŘŀƭƭΩǳǎƻ ŎƻƴǘƛƴǳŀǘƛǾƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁΦ [ŀ Ǿerifica comporta quindi anche la 

scelta di un tasso di attualizzazione adeguato al calcolo del valore attuale dei flussi attesi. Maggiori dettagli 

sono esposti alla nota n. 1. 

Costi di sviluppo 

I costi di sviluppo sono capitalizzati sulla base del principio contabile esplicitato nella successiva sezione. 

La capitalizzazione iniziale dei costi è strettamente correlata al giudizio di fattibilità tecnica ed economica 

del progetto. È necessario, pertanto, che gli Amministratori elaborino le ipotesi relative ai flussi di cassa 

futuri attesi dalle immobilizzazioni, i tassi di sconto da applicare ed i periodi di manifestazione dei benefici 

attesi. Ulteriori informazioni sono fornite alla nota n. 1. 

Attività per imposte anticipate 

Le imposte anticipate sono rilevate in conformità allo IAS 12. Una valutazione discrezionale è richiesta agli 

!ƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊƛ ǇŜǊ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǊŜ ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŘŜƭƭŜ ƛƳǇƻǎǘŜ ŘƛŦŦŜǊƛǘŜ ŀǘǘƛǾŜ ŎƘŜ Ǉƻǎǎƻƴƻ ŜǎǎŜǊŜ 

ŎƻƴǘŀōƛƭƛȊȊŀǘŜΦ 9ǎǎƛ ŘŜǾƻƴƻ ǎǘƛƳŀǊŜ ƭŀ ǇǊƻōŀōƛƭŜ ƳŀƴƛŦŜǎǘŀȊƛƻƴŜ ǘŜƳǇƻǊŀƭŜ Ŝ ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ degli utili futuri 

fiscalmente imponibili, nonché una strategia di pianificazione delle imposte future. Il valore contabile delle 

imposte anticipate è fornito nella nota n. 5. 
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Accantonamenti a fondi rischi e oneri 

Gli Amministratori effettuano stime per le svalutazioni di magazzino e per altri rischi e oneri. In particolare, 

a fronte di contenziosi di varia natura che vedono il Gruppo coinvolto in veste di parte passiva, gli 

Amministratori hanno fatto ricorso a stime ed assunzioni nel determinare il grado di probabilità di 

insorgenza di una effettiva passività in capo al Gruppo e, nel caso in cui il rischio sia stato valutato come 

ǇǊƻōŀōƛƭŜΣ ƴŜƭ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǊŜ ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ Řŀ ŀŎŎŀƴǘƻƴŀǊŜ ŀ ŦǊƻƴǘŜ ŘŜƛ ǊƛǎŎƘƛ ƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛΦ 

Benefici per i dipendenti 

Il valore di iscrizione in bilancio dei piani a benefici definiti è determinato utilizzando valutazioni attuariali, 

ŎƘŜ ǊƛŎƘƛŜŘƻƴƻ ƭΩŜƭŀōƻǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ƛǇƻǘŜǎƛ ŎƛǊŎŀ ƛ ǘŀǎǎƛ Řƛ ǎŎƻƴǘƻΣ ƛƭ ǘŀǎǎƻ ŀǘǘŜǎƻ Řƛ ǊŜƴŘƛƳŜƴǘƻ ŘŜƎƭƛ ƛƳǇƛŜƎƘƛΣ 

i futuri incrementi salariali, i tassi di mortalità ed il futuro incremento delle pensioni. Il Gruppo ritiene 

ǊŀƎƛƻƴŜǾƻƭƛ ƛ ǘŀǎǎƛ ǎǘƛƳŀǘƛ ŘŀƎƭƛ ŀǘǘǳŀǊƛ ǇŜǊ ƭŜ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴƛ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ŎƘƛǳǎǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ Ƴŀ ƴƻƴ ǎƛ 

esclude che futuri significativi cambiamenti nei tassi possano comportare effetti significativi sulla passività 

iscritta a bilancio. Ulteriori dettagli sono forniti alla nota n. 16. 

Pagamenti basati su azioni 

Stimare il fair value dei pagamenti basati su azioni richiede di determinare il modello di valutazione più 

appropriato, sulla base dei termini e delle condizioni alle quali tali strumenti sono concessi. Questo 

ǊƛŎƘƛŜŘŜ ŀƴŎƘŜ ƭΩƛƴŘƛǾƛŘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ Řŀǘƛ ǇŜǊ ŀƭƛƳŜƴǘŀǊŜ ƛƭ ƳƻŘŜƭƭƻ Řƛ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜΣ ǘǊŀ Ŏǳƛ ƛǇƻǘŜǎƛ ǎǳƭ ǇŜǊƛƻŘƻ 

di esercizio delle opzioni, la volatilità e il rendimento azionario.  

Per i pagamenti basati su azioni regolati per cassa è necessario rimisurare la passività alla fine di ogni 

periodo di riferimento e sino alla data di regolamento, rilevando ogni variazione del fair value a conto 

economico. Ciò richiede un riesame delle stime utilizzate alla fine di ogni periodo di riferimento.   

Per i pagamenti basati su azioni con i dipendenti il Gruppo utilizza il modello di simulazione Montercarlo 

per il piano in essere con i dipendenti.  Le assunzioni per la stima del fair value dei pagamenti basati su 

azioni sono presentati nella Nota 38 

Fondi garanzia 

Lƭ DǊǳǇǇƻ ŜŦŦŜǘǘǳŀ ŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƛ ŀƭ ŦƻƴŘƻ ǇŜǊ ƛ Ŏƻǎǘƛ ŀǘǘŜǎƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŘŜƭƭŀ ƎŀǊŀƴȊƛŀ ǎǳƛ ǇǊƻŘƻǘǘƛΦ 

Il management stabilisce la congruità di tali fondi sulla base delle informazioni storiche con riferimento 

alla frequenza e al costo medio degli interventi in garanzia. 
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PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI VALUTAZIONE 

I principi contabili ed i criteri di valutazione adottati per la redazione del bilancio consolidato al 31 

dicembre 2018 sono di seguito riportati. 

Principi di consolidamento 

[ΩŀǊŜŀ Řƛ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀƳŜƴǘƻ ƛƴŎƭǳŘŜ ƭŀ /ŀǇƻƎǊǳǇǇƻ {L¢ {ΦǇΦ!Φ Ŝ ƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ŘŜƭƭŜ ǉǳŀƭƛ {L¢ {ΦǇΦ!Φ ŘŜǘƛŜƴŜΣ 

direttamente o indirettamente, la maggioranza del capitale sociale o delle azioni aventi il diritto di voto, 

ovvero delle quali ha il potere di determinare, anche tramite accordi contrattuali, le politiche finanziarie 

ed operative. 

Il controllo si ottiene quando il Gruppo è esposto o ha diritto a rendimenti variabili, derivanti dal proprio 

raǇǇƻǊǘƻ Ŏƻƴ ƭΩŜƴǘƛǘŁ ƻƎƎŜǘǘƻ Řƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ ŜΣ ƴŜƭ ŎƻƴǘŜƳǇƻΣ Ƙŀ ƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŁ Řƛ ƛƴŎƛŘŜǊŜ ǎǳ ǘŀƭƛ ǊŜƴŘƛƳŜƴǘƛ 

esercitando il proprio potere su tale entità. 

Specificatamente, il Gruppo controlla una partecipata se, e solo se, il Gruppo ha: 

Á ƛƭ ǇƻǘŜǊŜ ǎǳƭƭΩŜƴǘƛǘà oggetto di investimento (ovvero detiene validi diritti che gli conferiscono la 

ŎŀǇŀŎƛǘŁ ŀǘǘǳŀƭŜ Řƛ ŘƛǊƛƎŜǊŜ ƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ǊƛƭŜǾŀƴǘƛ ŘŜƭƭΩŜƴǘƛǘŁ ƻƎƎŜǘǘƻ Řƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻύΤ 

Á ƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ƻ ƛ ŘƛǊƛǘǘƛ ŀ ǊŜƴŘƛƳŜƴǘƛ ǾŀǊƛŀōƛƭƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ Řŀƭ ǊŀǇǇƻǊǘƻ Ŏƻƴ ƭΩŜƴǘƛǘŁ ƻggetto di 

investimento; 

Á la capacità di esercitare il proprio potere sull'entità oggetto di investimento per incidere 

sull'ammontare dei suoi rendimenti.  

Generalmente, vi è la presunzione che la maggioranza dei diritti di voto comporti il controllo. A supporto 

di tale presunzione e quando il Gruppo detiene meno della maggioranza dei diritti di voto (o diritti simili), 

ƛƭ DǊǳǇǇƻ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀ ǘǳǘǘƛ ƛ Ŧŀǘǘƛ Ŝ ƭŜ ŎƛǊŎƻǎǘŀƴȊŜ ǊƛƭŜǾŀƴǘƛ ǇŜǊ ǎǘŀōƛƭƛǊŜ ǎŜ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀ ƭΩŜƴǘƛǘŁ ƻƎƎŜǘǘƻ Řƛ 

investimento, inclusi: 

Á accordi contrattuali con altri titolari di diritti di voto;  

Á diritti derivanti da accordi contrattuali;  

Á diritti di voto e diritti di voto potenziali del Gruppo. 

Il Gruppo riconsidera se ha o meno il controllo di una partecipata se i fatti e le circostanze indicano che ci 

siano stati dei cambiamenti in uno o più dei tre elementi rilevanti ai fini della definizione di controllo. Il 
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consolidamento di una controllata inizia quando il Gruppo ne ottiene il controllo e cessa quando il Gruppo 

perde il controllo stesso. Le attività, le passività, i ricavi ed i costi della controllata acquisita o ceduta nel 

ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎƻƴƻ ƛƴŎƭǳǎƛ ƴŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻ Řŀƭƭŀ Řŀǘŀ ƛƴ Ŏǳƛ ƛƭ DǊǳǇǇƻ ƻǘǘƛŜƴŜ ƛƭ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ Ŧƛƴƻ 

alla data in cui il Gruppo non esercita più il controllo sulla società. 

[ΩǳǘƛƭŜ όǇŜǊŘƛǘŀύ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Ŝ ŎƛŀǎŎǳƴŀ ŘŜƭƭŜ ŀƭǘǊŜ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘƛ Řƛ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ ǎƻƴƻ 

attribuite ai soci della controllante e alle partecipazioni di minoranza, anche se ciò implica che le 

partecipazioni di minoranza abbiano un saldo negativo. Quando necessario, vengono apportate le 

opportune rettifiche ai bilanci delle controllate, al fine di garantire la conformità alle politiche contabili 

del gruppo. Tutte le attività e passività, il patrimonio netto, i ricavi, i costi e i flussi finanziari infragruppo 

relativi a operazioni tra entità del gruppo sono eliminati completamente in fase di consolidamento. 

Le variazioni nelle quote di partecipazione in una società controllata che non comportano la perdita di 

controllo sono contabilizzate a patrimonio netto. 

{Ŝ ƛƭ DǊǳǇǇƻ ǇŜǊŘŜ ƛƭ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ Řƛ ǳƴŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀΣ ŘŜǾŜ ŜƭƛƳƛƴŀǊŜ ƭŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ όƛƴŎƭǳǎƻ ƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻύΣ 

ǇŀǎǎƛǾƛǘŁΣ ƭŜ ƛƴǘŜǊŜǎǎŜƴȊŜ ŘŜƭƭŜ ƳƛƴƻǊŀƴȊŜ Ŝ ƭŜ ŀƭǘǊŜ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘƛ Řƛ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻΣ ƳŜƴǘǊŜ ƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ 

utile o perdita è rilevato a conto economico. La quota di partecipazione eventualmente mantenuta deve 

essere rilevata al fair value. 

[ΩŜƭŜƴŎƻ ŘŜƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ƛƴŎƭǳǎŜ ƴŜƭƭΩŀǊŜŀ Řƛ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀƳŜƴǘƻ ŝ ƛƭ ǎŜƎǳŜƴǘŜΥ 

Denominazione sociale Paese Sede Valuta 
Capitale sociale  
(unità di valuta) 

Quota % 
posseduta 

SIT S.p.A. Italia Padova EUR 96.151.921 100 

Metersit S.r.l. Italia Padova EUR 1.129.681 100 

S.C. Metersit Romania S.r.l. Romania Brasov RON 2.231.650 100 

SIT Controls BV  Olanda Hoogeveen EUR 46.000 100 

SIT Gas Controls Pty Ltd Australia Mulgrave AUD 100.000 100 

SIT Controls USA Inc. USA Charlotte USD 50.000 100 

SIT Controls Deutschland GmbH Germania Arnsberg EUR 51.129 100 

SIT Controls CR, S.r.o. Rep. Ceca Brno CSK 1.500.000 100 

SIT Manufacturing N.A. Sa de CV Messico Monterrey MXN 172.046.704 100 

SIT de Monterrey N.A. SA de CV Messico Monterrey MXN 50.000 100 

SIT Controls Canada Inc. Canada Ontario CAD 1 100 

SIT Vostok O.O.O.in liquidazione Russia Mosca RUB 2.597.000 100 

SIT Shanghai Trading Co. Ltd in liquidazione Cina Shanghai EUR 100.000 100 

S.C. SIT Romania S.r.l. Romania Brasov EUR 2.165.625 100 

SIT Manufacturing (Suzhou) Co. Ltd Cina Suzhou EUR 2.600.000 100 

SIT Argentina S.r.l. Argentina Santa Fe ARS 90.000 100 
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Metodo di consolidamento 

Le imprese controlƭŀǘŜ ǎƻƴƻ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘŜ Ŏƻƴ ƛƭ ƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭƭΩƛƴǘŜƎǊŀȊƛƻƴŜ ƎƭƻōŀƭŜ ŎƘŜ ǇǊŜǾŜŘŜ ƭΩŀǎǎǳƴȊƛƻƴŜ 

linea per linea di tutte le voci dei prospetti contabili, a prescindere dalla percentuale di possesso. 

Le società estere sono consolidate utilizzando dei prospetti di bilancio appositamente predisposti secondo 

gli schemi adottati dalla Capogruppo e redatti secondo principi contabili comuni. 

Il valore contabile delle partecipazioni è eliminato a fronte della corrispondente frazione di patrimonio 

netto delle imprese parteciǇŀǘŜ ŀǘǘǊƛōǳŜƴŘƻ ŀƛ ǎƛƴƎƻƭƛ ŜƭŜƳŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƻ Ŝ ŘŜƭ ǇŀǎǎƛǾƻ Ŝ ŀƭƭŜ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ 

ǇƻǘŜƴȊƛŀƭƛ ƛƭ ƭƻǊƻ ǾŀƭƻǊŜ ŎƻǊǊŜƴǘŜ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻΦ [ΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŀ ǇƻǎƛǘƛǾŀ ŝ 

ƛǎŎǊƛǘǘŀ ŀƭƭŀ ǾƻŎŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƻ ƴƻƴ ŎƻǊǊŜƴǘŜ !ǾǾƛŀƳŜƴǘƻΦ [Ŝ ǉǳƻǘŜ Řel patrimonio netto e del risultato 

attribuibili ai soci di minoranza sono indicate separatamente rispettivamente nella situazione 

patrimoniale - finanziaria e nel conto economico. 

Nella predisposizione del bilancio consolidato sono eliminati tutti i saldi e le operazioni tra società del 

Gruppo, così come gli utili e le perdite non realizzati su operazioni infragruppo. 

Conversione delle poste in valuta: Società del Gruppo 

I bilanci delle società del Gruppo incluse nel bilancio consolidato sono espressi utilizzando la valuta 

funzionale del mercato primario in cui operano. Alla data di chiusura del bilancio, le attività e le passività 

ŘŜƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁΣ ƭŀ Ŏǳƛ Ǿŀƭǳǘŀ ŦǳƴȊƛƻƴŀƭŜ ŝ ŘƛǾŜǊǎŀ ŘŀƭƭΩ9ǳǊƻΣ ǎƻƴƻ ŎƻƴǾŜǊǘƛǘŜ ƴŜƭƭŀ Ǿŀƭǳǘŀ Řƛ ǊŜŘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ Ŏƻƴǘƛ 

consolidati di Gruppo al tasso di cambio in vigore a tale data. Le voci di conto economico sono convertite 

al cambio medio, in quanto ritenuto rappresentativo della media dei cambi prevalenti alle date delle 

ǎƛƴƎƻƭŜ ǘǊŀƴǎŀȊƛƻƴƛΦ [Ŝ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŜ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ ŘŀƭƭΩŀŘŜƎǳŀƳŜƴǘƻ del patrimonio netto iniziale ai cambi 

correnti di fine periodo e le differenze derivanti dalla diversa metodologia usata per la conversione del 

Ǌƛǎǳƭǘŀǘƻ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ ǎƻƴƻ ǊƛƭŜǾŀǘŜ ƴŜƭ ǇǊƻǎǇŜǘǘƻ Řƛ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻΦ !ƭƭΩŀǘǘƻ ŘŜƭƭŀ 

dismissione di una gestione estera, la parte di conto economico complessivo riferita a tale gestione estera 

è iscritta nel conto economico. 

[ΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ ŘŀƭƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŜǎǘŜǊŀ Ŝ ƭŜ ǊŜǘǘƛŦƛŎƘŜ ŀƭ ŦŀƛǊ ǾŀƭǳŜ ŘŜƛ ǾŀƭƻǊƛ 

contabili di attività e ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ ŘŀƭƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ Řƛ ǉǳŜƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŜǎǘŜǊŀΣ ǎƻƴƻ ŎƻƴǘŀōƛƭƛȊȊŀǘƛ 

come attività e passività della gestione estera e quindi sono espressi nella valuta funzionale della gestione 

ŜǎǘŜǊŀ Ŝ ŎƻƴǾŜǊǘƛǘƛ ŀƭ ǘŀǎǎƻ Řƛ ŎŀƳōƛƻ Řƛ ŎƘƛǳǎǳǊŀ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛo. 
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Nella tabella sotto riportata sono indicati i cambi utilizzati per la conversione dei bilanci espressi in valuta 

diversa da quella funzionale del Gruppo (Euro). 

Euro/Valuta 2018 
 

 
al 31 dicembre 2018 Medio 2018 al 31 dicembre 2017 Medio 2017 

Pesos messicano 22,4921 22,7054              23,6612                  21,3286    

Pesos argentino 43,1593 32,9094              22,9310                  18,7408    

Leu rumeno 4,6635 4,6540                4,6585                    4,5688    

Dollaro americano 1,1450 1,1810                1,1993                    1,1297    

Dollaro canadese 1,5605 1,5294                1,5039                    1,4647    

Corona ceca 25,7240 25,6470              25,5350                  26,3258    

Dollaro australiano 1,6220 1,5797                1,5346                    1,4732    

Yuan cinese 7,8751 7,8081                7,8044                    7,6290    

 

Conversione delle poste in valuta: operazioni e saldi 

Le operazioni in valuta estera sono rilevate inizialmente nella valuta funzionale, applicando il tasso di 

ŎŀƳōƛƻ ŀ ǇǊƻƴǘƛ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜΦ  

Le attività e passività monetarie, denominate in valuta estera, sono convertite nella valuta funzionale al 

tasso di cambio alla data del bilancio.  

Le differenze di cambio realizzate o quelle derivanti dalla conversione di poste monetarie sono rilevate 

ƴŜƭ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻΣ Ŏƻƴ ƭΩŜŎŎŜȊƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ ŜƭŜƳŜƴǘƛ ƳƻƴŜǘŀǊƛ ŎƘŜ ŎƻǎǘƛǘǳƛǎŎƻƴƻ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭŀ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀ Řƛ 

un investimento netto in una gestione estera. Tali differenze sono rilevate nel conto economico 

ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ Ŧƛƴƻ ŀƭƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ ƴŜǘǘƻΣ Ŝ ǎƻƭƻ ŀƭƭƻǊŀ ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ ŝ 

riclassificato nel conto economico. Le imposte attribuibili alle differenze cambio sugli elementi monetari 

ǎƻƴƻ ŀƴŎƘΩŜǎǎƛ ŜǎǎŜǊŜ ǊƛƭŜǾŀǘƛ ƴŜƭ prospetto di conto economico complessivo. 

Le poste non monetarie valutate al costo storico in valuta estera sono convertite ai tassi di cambio alla 

data di rilevazione iniziale della transazione. 

Valutazione al fair value 

Il Gruppo valuta gli strumenti finanziari quali i derivati, le performance shares e i warrant al fair value ad 

ogni chiusura di bilancio.  

{ŜŎƻƴŘƻ ƛ ǇǊƛƴŎƛǇƛ Ŏƻƴǘŀōƛƭƛ Řƛ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ όL!{κLCw{ύ άǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘǘƻ ŎƘŜ ǾŜǊǊŁ Ŝǎǘƛƴǘƻ ŘŀƭƭΩŜƴǘƛǘŁ ǘǊŀƳƛǘŜ ǳƴ 

quantitativo variabile di azioni proprie il cui valore è pari a un importo predeterminato o a un importo 

ōŀǎŀǘƻ ǎǳƭƭŜ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴƛ ƛƴ ǳƴŀ ǾŀǊƛŀōƛƭŜ ǎƻǘǘƻǎǘŀƴǘŜ ŝ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ ǳƴŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀΦ vǳŀƴŘƻ 

ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ŝ ƛƴƛȊƛŀƭƳŜƴǘŜ ǊƛƭŜǾŀǘŀΣ ƭΩŜƴǘƛǘŁ ŘŜǾŜ ƳƛǎǳǊŀǊƭŀ ŀƭ suo Fair Value (valore 
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ŜǉǳƻύΦ [ΩǳǘƛƭŜ όƻ ƭŀ ǇŜǊŘƛǘŀύ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ Řŀ ǳƴŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ Řƛ CŀƛǊ ±ŀƭǳŜ όǾŀƭƻǊŜ Ŝǉǳƻύ Řƛ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ Řƛ ǳƴŀ 

passività finanziaria che non costituisce parte di una relazione di copertura deve essere rilevata a conto 

ŜŎƻƴƻƳƛŎƻέΦ tŜǊǘanto, ai fini contabili, i market warrant e le performance shares sono stati rilevati come 

passività finanziarie al loro fair value alla data di designazione.  

Lƭ ŦŀƛǊ ǾŀƭǳŜ ŝ ƛƭ ǇǊŜȊȊƻ ŎƘŜ ǎƛ ǇŜǊŎŜǇƛǊŜōōŜ ǇŜǊ ƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀ Řƛ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁΣ ƻ ŎƘŜ ǎƛ ǇŀƎƘŜǊŜōōŜ per il 

trasferimento di una passività, in una regolare operazione tra operatori di mercato alla data di valutazione 

alle seguenti condizioni: 

Á esista un ƳŜǊŎŀǘƻ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŜŘ ŝ ŀŎŎŜǎǎƛōƛƭŜ ǇŜǊ ƛƭ ƎǊǳǇǇƻΤ 

Á in assenza di un mercato pǊƛƴŎƛǇŀƭŜΣ ƴŜƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ǇƛǴ ǾŀƴǘŀƎƎƛƻǎƻ ǇŜǊ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁΦ 

Lƭ ŦŀƛǊ ǾŀƭǳŜ Řƛ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŝ Ǿŀƭǳǘŀǘƻ ŀŘƻǘǘŀƴŘƻ ƭŜ ŀǎǎǳƴȊƛƻƴƛ ŎƘŜ Ǝƭƛ ƻǇŜǊŀǘƻǊƛ Řƛ ƳŜǊŎŀǘƻ 

ǳǘƛƭƛȊȊŜǊŜōōŜǊƻ ƴŜƭƭŀ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇǊŜȊȊƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁΣ ǇǊŜǎǳƳŜƴŘo che gli stessi 

agiscano per soddisfare nel modo migliore il proprio interesse economico. 

Tutte le attività e passività per le quali il fair value viene valutato o esposto in bilancio sono categorizzate 

in base alla gerarchia del fair value, come di seguito descritta:  

Á Livello 1 - i prezzi quotati (non rettificati) in mercati attivi per attività o passività identiche a cui 

ƭΩŜƴǘƛǘŁ ǇǳƼ ŀŎŎŜŘŜǊŜ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜΤ 

Á Livello 2 ς Input diversi dai prezzi quotati inclusi nel Livello 1, osservabili direttamente o 

ƛƴŘƛǊŜǘǘŀƳŜƴǘŜ ǇŜǊ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ ǇŜǊ ƭŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁΤ  

Á Livello 3 ς ǘŜŎƴƛŎƘŜ Řƛ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ǇŜǊ ƭŜ ǉǳŀƭƛ ƛ Řŀǘƛ Řƛ ƛƴǇǳǘ ƴƻƴ ǎƻƴƻ ƻǎǎŜǊǾŀōƛƭƛ ǇŜǊ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ 

per la passività. 

La valutazione del fair value è classificata interamente nello stesso livello della gerarchia del fair value in 

Ŏǳƛ ŝ ŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘƻ ƭΩƛƴǇǳǘ Řƛ ǇƛǴ ōŀǎǎƻ ƭƛǾŜƭƭƻ Řƛ ƎŜǊŀǊŎƘƛŀ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘƻ ǇŜǊ ƭŀ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ. 

Per le attività e passività rilevate nel bilancio al fair value su base ricorrente, il Gruppo determina se siano 

intervenuti dei ǘǊŀǎŦŜǊƛƳŜƴǘƛ ǘǊŀ ƛ ƭƛǾŜƭƭƛ ŘŜƭƭŀ ƎŜǊŀǊŎƘƛŀ ǊƛǾŜŘŜƴŘƻ ƭŀ ŎŀǘŜƎƻǊƛȊȊŀȊƛƻƴŜ όōŀǎŀǘŀ ǎǳƭƭΩƛƴǇǳǘ Řƛ 

livello più basso, che è significativo ai fini della valutazione del fair value nella sua interezza) ad ogni 

chiusura di bilancio. 
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Aggregazioni aziendali e Avviamento 

Le operazioni di aggregazione di imprese, in forza delle quali viene acquisito il controllo di una 

ǎƻŎƛŜǘŁκŜƴǘƛǘŁΣ ǎƻƴƻ ŎƻƴǘŀōƛƭƛȊȊŀǘŜ ŀǇǇƭƛŎŀƴŘƻ ƛƭ ƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ όǇǳǊŎƘŀǎŜ ƳŜǘƘƻŘύ ƛƴ ǾƛǊǘǴ ŘŜƭ ǉǳŀƭŜ 

le attività e le passività acquisite sono inizialmente misurate al loro valore di mercato alla data di acquisto. 

[ŀ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŀ ǘǊŀ ƛƭ Ŏƻǎǘƻ ŘΩŀŎǉǳƛǎǘƻ Ŝ ƭŀ ǉǳƻǘŀ ŘŜƭ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ Řƛ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ ŝ ŀǘǘǊƛōǳƛǘŀ ŀ 

specifiche poste patrimoniali fino a concorrenza del loro valore corrente a talŜ ŘŀǘŀΤ ƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ǊŜǎƛŘǳŀ 

eccedenza, se positiva viene allocata ad avviamento, se negativa, è rilevata a conto economico. Il costo 

ŘŜƭƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ŝ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ƛƴ ōŀǎŜ ŀƭ CŀƛǊ ±ŀƭǳŜΣ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ŀŎǉǳƛǎǘƻΣ ŘŜƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŎŜŘǳǘŜΣ ŘŜƭƭŜ 

passività assunte, degli strumenti di capitale emessi e di ogni altro genere accessorio.  

[ΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ƭΩŜŎŎŜŘŜƴȊŀ ŘŜƭ Ŏƻǎǘƻ Řƛ ŀŎǉǳƛǎǘƻ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭŀ ǉǳƻǘŀ Řƛ ǇŜǊǘƛƴŜƴȊŀ 

ŘŜƭƭΩŀŎǉǳƛǊŜƴǘŜ ŘŜƭ CŀƛǊ ±ŀƭǳŜ ǊƛŦŜǊƛǘƻ ŀƛ ǾŀƭƻǊƛ ƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀōƛƭƛ Řƛ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Ŝ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ attuali e potenziali 

ŘŜƭƭΩŜƴǘƛǘŁ ŀŎǉǳƛǎƛǘŀΦ 

5ƻǇƻ ƭΩƛƴƛȊƛŀƭŜ ƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜΣ ƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ŝ Ǿŀƭǳǘŀǘƻ ŀƭ Ŏƻǎǘƻ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭƭŜ ǇŜǊŘƛǘŜ Řƛ ǾŀƭƻǊŜ ŀŎŎǳƳǳƭŀǘŜΦ 

{ǳŎŎŜǎǎƛǾŀƳŜƴǘŜ ŀƭƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜΣ ƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ǾƛŜƴŜ ǎƻǘǘƻǇƻǎǘƻ ŀŘ ŀƴŀƭƛǎƛ Řƛ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭƛǘŁ όƛƳǇŀƛǊƳŜƴǘ 

test) con cadenza annuale o anche più breve qualora si verifichino eventi o cambiamenti di circostanze 

ŎƘŜ ǎƛ ǊƛǘƛŜƴŜ Ǉƻǎǎŀƴƻ ŦŀǊ ŜƳŜǊƎŜǊŜ ŜǾŜƴǘǳŀƭƛ ǇŜǊŘƛǘŜ Řƛ ǾŀƭƻǊŜΦ !ƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ 

avviamento emergente viene allocato a ciascuna delle unità generatrice di flussi finanziari (Cash 

DŜƴŜǊŀǘƛƴƎ ¦ƴƛǘΣ ŘΩƻǊŀ ƛƴ Ǉƻƛ /D¦ύ ŎƘŜ Ŏƛ ǎƛ ŀǘǘŜƴŘŜ ōŜƴŜŦƛŎŜǊŀƴƴƻ ŘŜƎƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛ ǎƛƴŜǊƎƛŎƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ 

ŘŀƭƭΩŀƎƎǊŜƎŀȊƛƻƴŜΦ [ΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ǇŜǊŘƛǘŀ Řƛ ǾŀƭƻǊŜ ŝ ƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘŀ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴƛ ŎƘŜ ǇǊŜƴŘƻƴƻ ŀ 

riferimento la capacità di ciascuna CGU di produrre flussi finanziari atti a recuperare la parte di avviamento 

ad essa allocata, con le modalità indicate successivamente nella sezione Perdite di valore.  

bŜƭ Ŏŀǎƻ ƛƴ Ŏǳƛ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭΩǳƴƛǘŁ generatrice di flussi sia inferiore al valore di carico 

attribuito, si rileva la relativa perdita di valore. Tale perdita di valore non è ripristinata nel caso in cui 

ǾŜƴƎŀƴƻ ƳŜƴƻ ƛ ƳƻǘƛǾƛ ŎƘŜ ƭΩƘŀƴƴƻ ƎŜƴŜǊŀǘŀΦ vǳŀƭƻǊŀ ƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ǎƛŀ ǎǘŀǘƻ ŀƭƭƻŎŀǘƻ ŀ ǳƴa CGU e il 

DǊǳǇǇƻ ŘƛǎƳŜǘǘŜǎǎŜ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǘŀƭŜ ǳƴƛǘŁΣ ǎƛ ŘŜǾŜ ǘŜƴŜǊ Ŏƻƴǘƻ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ŀƛ Ŧƛƴƛ 

della determinazione della plusvalenza o minusvalenza da cessione. 

Costi di ricerca e sviluppo 

I costi di ricerca sono imputati a conto economico nel momento in cui sono sostenuti. I costi di sviluppo 

sostenuti in relazione a un determinato progetto sono capitalizzati solo quando esiste la fattibilità tecnica 

Řƛ ŎƻƳǇƭŜǘŀǊŜ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƛƳƳŀǘŜǊƛŀƭŜ ǇŜǊ ǊŜƴŘŜǊƭŀ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭŜ ǇŜǊ ƭΩǳǎƻ ƻ ǇŜǊ ƭŀ vendita, la capacità e 
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ƭΩƛƴǘŜƴȊƛƻƴŜ Řƛ ǳǎŀǊŜ ƻ ǾŜƴŘŜǊŜ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǇŜǊ ƎŜƴŜǊŀǊŜ ōŜƴŜŦƛŎƛ ŦǳǘǳǊƛ ŘƛƳƻǎǘǊŀƴŘƻ ƭΩŜǎƛǎǘŜƴȊŀ Řƛ ǳƴ 

ƳŜǊŎŀǘƻ ǇŜǊ ƛƭ ǇǊƻŘƻǘǘƻ ŘŜƭƭϥŀǘǘƛǾƛǘŁ ƛƳƳŀǘŜǊƛŀƭŜ ƻ ǇŜǊ ƭϥŀǘǘƛǾƛǘŁ ƛƳƳŀǘŜǊƛŀƭŜ ǎǘŜǎǎŀ ƻǾǾŜǊƻ ǳƴΩǳǘƛƭƛǘŁ ŀ Ŧƛƴƛ 

interni e la disponibilità di risorse tecniche, finanziarie e di altro tipo adeguate per completare lo sviluppo 

Ŝ ǇŜǊ ƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ ƻ ƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƛƳƳŀǘŜǊƛŀƭŜ ƻƭǘǊŜ ŀƭƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŁ Řƛ ǾŀƭǳǘŀǊŜ ŀǘǘŜƴŘƛōƛƭƳŜƴǘŜ ƛƭ Ŏƻǎǘƻ 

attribuibile allo sviluppo della stessa. I costi di sviluppo capitalizzati comprendono le sole spese sostenute 

che possono essere attribuite direttamente al processo di sviluppo.  

Dopo la rilevazione iniziale, i costi di sviluppo sono iscritti al costo decrementato di ogni eventuale 

ammortamento o perdita di valore accumulata. Eventuali costi di sviluppo capitalizzati sono ammortizzati 

con riferimento al periodo in cui i ricavi attesi dal progetto si manifesteranno. Il valore contabile dei costi 

di sviluppo viene riesaminato annualmente ai fini della rilevazione di eventuali perdite di valore, quando 

ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƴƻƴ ŝ ŀƴŎƻǊŀ ƛƴ ǳǎƻΣ ƻǇǇǳǊŜ Ŏƻƴ ŦǊŜǉǳŜƴȊŀ ƳŀƎƎƛƻǊŜ ǉǳŀƴŘƻ Ǿƛ ǎƻƴƻ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊƛ Řƛ ǳƴŀ ǇƻǎǎƛōƛƭŜ 

perdita di valore. Le eventuali perdite di valore individuate sono contabilizzate a conto economico. 

Altre immobilizzazioni immateriali 

[Ŝ ŀƭǘǊŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ƛƳƳŀǘŜǊƛŀƭƛ ŀŎǉǳƛǎƛǎǘŜ ǎŜǇŀǊŀǘŀƳŜƴǘŜ Ŝ ŘŜǘŜƴǳǘŜ Řŀƭ DǊǳǇǇƻΣ ǎƻƴƻ ƛǎŎǊƛǘǘŜ ƴŜƭƭΩŀǘǘƛǾƻ ŀƭ 

Ŏƻǎǘƻ Řƛ ŀŎǉǳƛǎǘƻ ǉǳŀƴŘƻ ƛƭ Ŏƻǎǘƻ ǇǳƼ ŜǎǎŜǊŜ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ƛƴ ƳƻŘƻ ŀǘǘŜƴŘƛōƛƭŜ ŜŘ ŝ ǇǊƻōŀōƛƭŜ ŎƘŜ ƭΩǳǎƻ 

ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƎŜnererà benefici economici futuri. La vita utile è valutata come indefinita oppure definita.  

Le altre attività immateriali a vita utile indefinita non sono assoggettate ad ammortamento e la vita utile 

indefinita viene rivista ad ogni esercizio di riferimento per determinare se i fatti e le circostanze continuino 

a supportare una determinazione di vita utile indefinita per tale attività. In accordo con lo IAS 36, tali 

attività sono inoltre oggetto di test di valutazione (impairment test) per verificare eventuali riduzioni 

durevoli di valore. 

Le altre attività immateriali a vita utile definita sono rilevate al costo di acquisto o di produzione al netto 

dei relativi ammortamenti cumulati e di eventuali perdite di valore determinate con le modalità indicate 

succŜǎǎƛǾŀƳŜƴǘŜ ƴŜƭƭŀ ǎŜȊƛƻƴŜ άtŜǊŘƛǘŜ Řƛ ǾŀƭƻǊŜέΦ [ΩŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ Ƙŀ ƛƴƛȊƛƻ ǉǳŀƴŘƻ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ 

ƛƳƳŀǘŜǊƛŀƭŜ ŝ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭŜ ŀƭƭΩǳǎƻ ŜŘ ŝ ŎŀƭŎƻƭŀǘƻ ŀ ǉǳƻǘŜ Ŏƻǎǘŀƴǘƛ ƛƴ ōŀǎŜ ŀƭƭŀ Ǿƛǘŀ ǳǘƛƭŜ ǎǘƛƳŀǘŀΣ ŎƘŜ ǾƛŜƴŜ 

riesaminata con periodicità annuale. Eventuali cambiamenti, laddove necessari, sono riflessi 

prospetticamente. 

Le aliquote utilizzate per il processo di ammortamento, distinte per singola categoria, risultano essere le 

seguenti: 

 



Bilancio consolidato al 31 dicembre 2018 
Note Illustrative  

 

 
 Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2018 

 82 

Attività immateriali a vita utile definita Aliquota media 

Costi di sviluppo prodotti  Quote costanti in 3 esercizi 

Licenze  Quote costanti in 3 esercizi 

Migliorie su immobili in locazione 
operativa 

Quote costanti in 10 esercizi 

Marchio  Quote costanti in 20 esercizi 

Tecnologia Heating Quote costanti in 12 esercizi 

Tecnologia Metering Quote costanti in 10 esercizi 

Customer List Quote costanti in 15 esercizi 

 

Immobilizzazioni materiali 

Le immobilizzazioni materiali sono rilevate al costo storico di acquisto o di produzione, comprensivo di 

oneri accessori direttamente imputabili e neŎŜǎǎŀǊƛ ŀƭƭŀ ƳŜǎǎŀ ƛƴ ŦǳƴȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōŜƴŜ ǇŜǊ ƭΩǳǎƻ ǇŜǊ Ŏǳƛ ŝ 

stato acquistato, ed esposte al netto dei relativi fondi ammortamento e di eventuali perdite di valore 

cumulate. Qualora parti significative delle attività materiali abbiano differenti vite utili, tali componenti 

sono contabilizzate separatamente.  

Dƭƛ ƻƴŜǊƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŎƘŜ ǎƻƴƻ ŘƛǊŜǘǘŀƳŜƴǘŜ ƛƳǇǳǘŀōƛƭƛ ŀƭƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ƻ ŎƻǎǘǊǳȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƳŀǘŜǊƛŀƭŜ 

sono capitalizzati come parte del bene. Tutti gli altri oneri finanziari si rilevano a conto economico nel 

momento in cui sono sostenuti. 

Gli oneri sostenuti per le manutenzioni e le riparazioni di natura ordinaria e/o ciclica sono direttamente 

imputati a conto economico quando sostenuti. 

[ΩŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ ŝ ŎŀƭŎƻƭŀǘƻ ŀ ǉǳƻǘŜ Ŏƻǎǘŀƴǘƛ ŀ ǇŀǊǘƛǊŜ Řŀƭ Ƴomento in cui il bene diventa disponibile per 

ƭΩǳǎƻ Ŝ ƛƴ ōŀǎŜ ŀƭƭŀ Ǿƛǘŀ ǳǘƛƭŜ ǎǘƛƳŀǘŀ ŘŜƭ ōŜƴŜΣ ŎƘŜ ŝ ǊƛŜǎŀƳƛƴŀǘŀ Ŏƻƴ ǇŜǊƛƻŘƛŎƛǘŁ ŀƴƴǳŀƭŜ ŜŘ ŜǾŜƴǘǳŀƭƛ 

cambiamenti, laddove necessari, sono apportati con applicazione prospettica.  

Le aliquote economico-tecniche utilizzate sono le seguenti: 

 Immobilizzazioni materiali Aliquota % 

Fabbricati 3 

Costruzioni leggere 10 

Impianti generali ς generici 10 

Impianti specifici  15,5 

Forni e loro pertinenze, macchine 
operatrici 

15 

Attrezzatura varia e stampi 25,00 - 40,00 

Automezzi e autovetture 20,00 ς 25,00 

Mezzi di trasporto interno e di 
sollevamento 

20 

Mobili e arredi 12 

aŀŎŎƘƛƴŜ ŜƭŜǘǘǊƻƴƛŎƘŜ ŘΩǳŦŦƛŎƛƻ 20 
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Il valore contabile delle immobilizzazioni materiali è sottoposto a verifica per rilevare eventuali perdite di 

valore quando eventi o cambiamenti indicano che il valore contabile non può essere recuperato, secondo 

ƛƭ Ǉƛŀƴƻ Řƛ ŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ ǎǘŀōƛƭƛǘƻΦ {Ŝ ŜǎƛǎǘŜ ǳƴΩƛƴŘƛŎŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǉǳŜǎǘƻ ǘƛǇƻ Ŝ ƴŜƭ Ŏŀǎƻ ƛƴ Ŏǳƛ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ 

contabile ecceda il valore presumibile di realizzo, le attività vengono svalutate fino a riflettere il loro valore 

recuperabile.  

Le perdite di valore sono contabilizzate nel conto economico. Tali perdite di valore sono ripristinate nel 

caso in cui vengano meno i motivi che le hanno generate.  

QuanŘƻ Ƙŀ ƭǳƻƎƻ ƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀ ƻ ƴƻƴ ǎǳǎǎƛǎǘƻƴƻ ōŜƴŜŦƛŎƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎƛ ŦǳǘǳǊƛ ŀǘǘŜǎƛ ŘŀƭƭΩǳǎƻ Řƛ ǳƴ ōŜƴŜΣ Ŝǎǎƻ 

ǾƛŜƴŜ ŜƭƛƳƛƴŀǘƻ Řŀƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ Ŝ ƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ǇŜǊŘƛǘŀ ƻ ǳǘƛƭŜ όŎŀƭŎƻƭŀǘŀ ŎƻƳŜ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŀ ǘǊŀ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ Řƛ ŎŜǎǎƛƻƴŜ 

ed il valore di carico) viene rilevata a contƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ƴŜƭƭΩŀƴƴƻ Řƛ ŜƭƛƳƛƴŀȊƛƻƴŜΦ 

Beni in leasing 

I contratti di leasing finanziario, che sostanzialmente trasferiscono al Gruppo tutti i rischi ed i benefici 

derivanti dalla proprietà del bene locato, sono capitalizzati tra le attività materiali dalla data di inizio del 

leasing al Fair Value del bene locato o, se minore, al valore attuale dei canoni di leasing. Nel passivo viene 

iscritto un debito di pari importo, che viene progressivamente ridotto in base al piano di rimborso delle 

quote di capitale incluse nei canoni contrattualmente previsti. 

L Ŏŀƴƻƴƛ Řƛ ƭŜŀǎƛƴƎ ǎƻƴƻ ǊƛǇŀǊǘƛǘƛ ǘǊŀ ǉǳƻǘŀ ŎŀǇƛǘŀƭŜ Ŝ ǉǳƻǘŀ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛΣ ƛƴ ƳƻŘƻ Řŀ ƻǘǘŜƴŜǊŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ Řƛ 

un tasso di interesse costante sul saldo residuo del debito (quota capitale). Gli oneri finanziari sono 

addebitati a conto economico. I beni sono ammortizzati applicando il criterio e le aliquote indicate per le 

immobilizzazioni materiali. 

I contratti di leasing nei quali il locatore conserva sostanzialmente tutti i rischi ed i benefici tipici della 

proprietà sono classificati come leasing operativi e i relativi oneri rilevati come costi in conto economico 

a quote costanti ripartite sulla durata del contratto. 

Partecipazioni in altre imprese 

Le partecipazioni in altre imprese sono iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione, comprensivo degli 

oneri accessori, eventualmente ridotto per perdite di valore. Quando vengono meno i motivi delle 

svalutazioni effettuate, le partecipazioni sono rivalutate nei limiti delle svalutazioni medesime con 

imputazione ŘŜƭƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŀ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻΦ Lƭ ǊƛǎŎƘƛƻ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ Řŀ ŜǾŜƴǘǳŀƭƛ ǇŜǊŘƛǘŜ ŜŎŎŜŘŜƴǘƛ ƛƭ 

patrimonio netto è rilevato in un apposito fondo nella misura in cui la partecipante è impegnata ad 
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ŀŘŜƳǇƛŜǊŜ ŀ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛ ƭŜƎŀƭƛ ƻ ƛƳǇƭƛŎƛǘŜ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƭƭΩƛƳǇǊŜsa partecipata o comunque a coprire le 

sue perdite.  

Perdite di valore (impairment) di attività non finanziarie 

[ƻ L!{ ос ǊƛŎƘƛŜŘŜ Řƛ ǾŀƭǳǘŀǊŜ ŀŘ ƻƎƴƛ ŎƘƛǳǎǳǊŀ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻ ƭΩŜǎƛǎǘŜƴȊŀ Řƛ ǇŜǊŘƛǘŜ Řƛ ǾŀƭƻǊŜ όƛƳǇŀƛǊƳŜƴǘ ǘŜǎǘύ 

delle immobilizzazioni materiali e immateriali in presenza di indicatori che facciano ritenere che tale 

problematica possa sussistere. Nel valutare se esistono indicatori che le attività a vita utile definita 

possano aver subito una perdita di valore, si considerano fonti di informazione interne ed esterne. 

wŜƭŀǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ŀƭƭŜ Ŧƻƴǘƛ ƛƴǘŜǊƴŜ ǎƛ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀ ǎŜ ǎƛ ǎƛŀƴƻ ǾŜǊƛŦƛŎŀǘƛ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾƛ ŎŀƳōƛŀƳŜƴǘƛ 

ƴŜƭƭΩǳǎƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Ŝ ǎŜ ƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Ǌƛǎǳƭǘƛ ŘƛǾŜǊǎƻ Řŀ ǉǳŀƴǘƻ ǇǊŜǾƛǎǘƻΦ tŜǊ ƭŜ 

fonti esterne, invece, si considera se vi siano discontinuità tecnologiche o di mercato o normative in grado 

Řƛ ǊƛŘǳǊǊŜ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁΦ  

Indipendentemente dal fatto che vi siano indicazioni interne o esterne di riduzioni di valore, le attività 

immateriali con vita uǘƛƭŜ ƛƴŘŜŦƛƴƛǘŀ Ŝ ƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ǎƻƴƻ ǎƻǘǘƻǇƻǎǘŜ ŀƭƳŜƴƻ ǳƴŀ Ǿƻƭǘŀ ƭΩŀƴƴƻ ŀƭƭŀ ǾŜǊƛŦƛŎŀ 

ŘŜƭƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ŜǎƛǎǘŜƴȊŀ Řƛ ǇŜǊŘƛǘŜ ŘǳǊŜǾƻƭƛ Řƛ ǾŀƭƻǊŜΣ ŎƻƳŜ ǊƛŎƘƛŜǎǘƻ Řŀƭƭƻ L!{ осΦ Lƴ ŜƴǘǊŀƳōƛ ƛ Ŏŀǎƛ Řƛ 

verifica del valore contabile delle attività immateriali a vita utile definita o di verifica del valore contabile 

ŘŜƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ƛƳƳŀǘŜǊƛŀƭƛ ŀ Ǿƛǘŀ ǳǘƛƭŜ ƛƴŘŜŦƛƴƛǘŀ Ŝ ŘŜƭƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻΣ ǾƛŜƴŜ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŀ ǳƴŀ ǎǘƛƳŀ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ 

recuperabile. 

[ŀ ǇŜǊŘƛǘŀ Řƛ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ŝ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘŀ ǾŀƭǳǘŀƴŘƻ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜ ŘŜƭƭΩǳƴƛǘŁ ƎŜƴŜǊŀǘǊƛŎŜ 

Řƛ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ όƻ ƎǊǳǇǇƻ Řƛ ǳƴƛǘŁ ƎŜƴŜǊŀǘǊƛŎŜ Řƛ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛύ Ŏǳƛ ƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ŝ ǊƛŎƻƴŘǳŎƛōƛƭŜΦ 

Lƭ ǾŀƭƻǊŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜ ŝ ƛƭ ƳŀƎƎƛƻǊŜ ŦǊŀ ƛƭ CŀƛǊ ±ŀƭǳŜ Řƛ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ Řƛ ǳƴŀ /D¦ Řƛ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŀƭ ƴŜǘǘƻ 

dei costi di ǾŜƴŘƛǘŀ Ŝ ƛƭ ǎǳƻ ǾŀƭƻǊŜ ŘΩǳǎƻ Ŝ ǾƛŜƴŜ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ǇŜǊ ǎƛƴƎƻƭŀ ŀǘǘƛǾƛǘŁΣ ǘǊŀƴƴŜ ǉǳŀƴŘƻ ǘŀƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ 

non generi flussi finanziari che siano ampiamente indipendenti da quelli generati da altre attività o gruppi 

di attività; nel qual caso viene stimato il vaƭƻǊŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜ ŘŜƭƭΩǳƴƛǘŁ ƎŜƴŜǊŀǘǊƛŎŜ Řƛ Ŧƭǳǎǎƛ Řƛ Ŏŀǎǎŀ Ŏǳƛ 

ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŀǇǇŀǊǘƛŜƴŜΦ {Ŝ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ Řƛ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ ǳƴƛǘŁ ƎŜƴŜǊŀǘǊƛŎŜ Řƛ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŝ ǎǳǇŜǊƛƻǊŜ 

al suo valore recuperabile, tale attività, avendo subito una perdita di valore, è conseguentemente 

ǎǾŀƭǳǘŀǘŀ Ŧƛƴƻ ŀŘ ŀŘŜƎǳŀǊƭŀ ŀƭ ǾŀƭƻǊŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜΦ bŜƭ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǊŜ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘΩǳǎƻΣ ǾŜƴƎƻƴƻ ǎŎƻƴǘŀǘƛ ŀƭ 

valore attuale i flussi finanziari stimati futuri, utilizzando un tasso di attualizzazione che riflette le 

valutazioni di mercato ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀƭ ǾŀƭƻǊŜ ǘŜƳǇƻǊŀƭŜ ŘŜƭ ŘŜƴŀǊƻ Ŝ ƛ ǊƛǎŎƘƛ ǎǇŜŎƛŦƛŎƛ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁΦ  

!ƛ Ŧƛƴƛ ŘŜƭƭŀ ǎǘƛƳŀ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘΩǳǎƻ ƛ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŦǳǘǳǊƛ ǎƻƴƻ ǊƛŎŀǾŀǘƛ Řŀƛ Ǉƛŀƴƛ ŀȊƛŜƴŘŀƭƛΣ ƛ ǉǳŀƭƛ 

costituiscono la migliore stima effettuabile in relazione alle condizioni economiche previste nel periodo di 
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ǇƛŀƴƻΦ Lƭ ǘŀǎǎƻ Řƛ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ŀ ƭǳƴƎƻ ǘŜǊƳƛƴŜ ǳǘƛƭƛȊȊŀōƛƭŜ ŀƭ ŦƛƴŜ ŘŜƭƭŀ ǎǘƛƳŀ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ ǘŜǊƳƛƴŀƭŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ 

ŘŜƭƭΩǳƴƛǘŁ ŝ ƴƻǊƳŀƭƳŜƴǘŜ ƛƴŦŜǊƛƻǊŜ ŀƭ ǘŀǎǎƻ ƳŜŘƛƻ Řƛ ŎǊŜǎŎƛǘŀ ŀ ƭǳƴƎƻ ǘŜǊƳƛƴŜ ŘŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜΣ ŘŜƭ tŀŜǎŜ ƻ ŘŜl 

mercato di riferimento e, se appropriato, può corrispondere a zero o anche essere negativo. I flussi 

finanziari futuri sono stimati facendo riferimento alle condizioni correnti: le stime pertanto non 

considerano né i benefici derivanti da ristrutturazioni future in cui il Gruppo non è ancora impegnato, né 

Ǝƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ŦǳǘǳǊƛ Řƛ ƳƛƎƭƛƻǊŀƳŜƴǘƻ ƻ Řƛ ƻǘǘƛƳƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ ŘŜƭƭΩǳƴƛǘŁΦ [Ŝ ǇŜǊŘƛǘŜ Řƛ ǾŀƭƻǊŜ 

subite da attività in funzionamento sono rilevate a conto economico nelle categorie di costo coerenti con 

ƭŀ ŦǳƴȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŎƘŜ Ƙŀ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀǘƻ ƭŀ ǇŜǊŘƛǘŀ Řƛ ǾŀƭƻǊŜΦ 

! ƻƎƴƛ Řŀǘŀ Řƛ ǊŜŘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ǾƛŜƴŜ ǾŀƭǳǘŀǘŀΣ ƛƴƻƭǘǊŜΣ ƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ŜǎƛǎǘŜƴȊŀ Řƛ ƛƴŘƛŎŀȊƛƻƴƛ ŘŜƭ ǾŜƴƛǊ 

meno (o della riduzione) di perdite di valore precedentemente rilevate e, qualora tali indicazioni esistano, 

ǾƛŜƴŜ ǎǘƛƳŀǘƻ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜΦ Lƭ ǾŀƭƻǊŜ Řƛ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜƳŜƴǘŜ ǎǾŀƭǳǘŀǘŀΣ ŀŘ ŜŎŎŜȊƛƻƴŜ 

ŘŜƭƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻΣ ǇǳƼ ŜǎǎŜǊŜ ǊƛǇǊƛǎǘƛƴŀǘƻ ǎƻƭƻ ǎŜ Ǿƛ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ŎŀƳōƛŀƳŜƴǘƛ ƴŜƭƭŜ ǎǘƛƳŜ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘŜ ǇŜǊ 

determinŀǊŜ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘƻǇƻ ƭΩǳƭǘƛƳŀ ǊƛƭŜǾŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴŀ ǇŜǊŘƛǘŀ Řƛ ǾŀƭƻǊŜΦ Lƴ ǘŀƭ Ŏŀǎƻ 

il valore contabile a seguito di un ripristino di valore non deve eccedere il valore contabile che sarebbe 

stato determinato (al netto di svalutazione o ammortamento) se non si fosse rilevata alcuna perdita per 

riduzione di valore dell'attività negli anni precedenti. Ogni ripristino viene rilevato quale provento a conto 

ŜŎƻƴƻƳƛŎƻΣ ǘǊŀƴƴŜ ǉǳŀƴŘƻ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŝ ƛǎŎǊƛǘǘŀ ŀŘ ǳƴ ƛƳǇƻǊǘƻ ǊƛǾŀƭǳǘŀǘƻΣ Ŏŀǎƻ ƛƴ Ŏǳƛ il ripristino è trattato 

come un aumento della rivalutazione. Dopo che è stato rilevato un ripristino di valore, la quota di 

ŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŝ ǊŜǘǘƛŦƛŎŀǘŀ ƴŜƛ ǇŜǊƛƻŘƛ ŦǳǘǳǊƛΣ ŀƭ ŦƛƴŜ Řƛ ǊƛǇŀǊǘƛǊŜ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƻ 

ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁΣ ŀƭ netto di eventuali valori residui, sistematicamente lungo la restante vita utile. 

Attività finanziarie 

Le attività finanziarie vengono classificate nelle seguenti categorie: 

Á attività finanziarie a Fair Value; 

Á investimenti detenuti fino a scadenza; 

Á finanziamenti attivi e crediti; 

Á attività finanziarie disponibili per la vendita. 

La classificazione dipende dallo scopo per il quale le attività vengono acquisite e detenute. Il Gruppo 

determina la classificazione delle stesse al momento della loro prima iscrizione, verificandola 

successivamente ad ogni data di bilancio. Le attività finanziarie sono inizialmente rilevate al costo o al Fair 
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±ŀƭǳŜΣ ǇŀǊƛ ŀƭƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ǾŜǊǎŀǘƻ ŀ ǘƛǘƻƭƻ Řƛ ŀƴǘƛŎƛǇƻ ƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ƻ ŀƭ ŎƻǊǊƛǎǇŜǘǘƛǾƻ Ǉŀǘǘǳƛǘƻ ŀ ŦǊƻƴǘŜ Řƛ 

una determinata prestazione, maggiorato degli oneri accessori di acquisto. 

Le attività finanziarie a Fair Value rilevato a conto economico, che includono le attività finanziarie 

detenute per la negoziazione, sono classificate tra le attività finanziarie correnti e valutate al Fair Value; 

gli utili o le perdite derivanti da tale valutazione sono rilevati a conto economico.  

Le attività finanziarie disponibili per la vendita comprendono azioni e titoli di debito. Le azioni classificate 

come disponibili per la vendita sono quelle che non sono state classificate come detenute per la 

negoziazione, né designate al fair value nel conto economico. Dopo la rilevazione iniziale, le attività 

finanziarie disponibili per la vendita sono valutate al fair value e i loro utili e perdite non realizzati sono 

riconosciuti tra le altre componenti di conto economico complessivo nella riserva delle attività disponibili 

ǇŜǊ ƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀΣ Ŧƛƴƻ ŀƭƭΩŜƭƛƳƛƴŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ - ƳƻƳŜƴǘƻ ƛƴ Ŏǳƛ ƭΩǳǘƛƭŜ ƻ ƭŀ ǇŜǊŘƛǘŀ ŎǳƳǳƭŀǘƛ ǎƻƴƻ 

rilevati tra gli altri proventi o oneri operativi - ovvero fino al momento in cui si configuri una perdita di 

valore ς quando la perdita cumulata è stornata dalla riserva e riclassificata nel prospetto 

ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜκόǇŜǊŘƛǘŀύ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǘǊŀ Ǝƭƛ ƻƴŜǊƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛΦ Dƭƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛ ǇŜǊŎepiti nel periodo in cui sono 

detenute le attività finanziarie disponibili per la vendita sono rilevati tra i proventi finanziari utilizzando il 

metodo del tasso di interesse effettivo. 

[Ŝ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ǇƻǎǎŜŘǳǘŜ Ŏƻƴ ƭΩƛƴǘŜƴǘƻ Řƛ ƳŀƴǘŜƴŜǊƭŜ ǎƛƴƻ ŀ ǎŎŀŘŜƴȊŀ ǎƻƴƻ classificate fra le attività finanziarie 

correnti se la scadenza è inferiore a dodici mesi, e non correnti se superiore a 12 mesi, e sono 

ǎǳŎŎŜǎǎƛǾŀƳŜƴǘŜ ǾŀƭǳǘŀǘŜ Ŏƻƴ ƛƭ ŎǊƛǘŜǊƛƻ ŘŜƭ Ŏƻǎǘƻ ŀƳƳƻǊǘƛȊȊŀǘƻΦ vǳŜǎǘΩǳƭǘƛƳƻ ŝ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ǳǘƛƭƛȊȊŀƴŘƻ 

il metodo del tasso di interesse effettivo, tenendo conto di eventuali sconti o premi al momento 

ŘŜƭƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ ǇŜǊ ǊƛǇŀǊǘƛǊƭƛ ƭǳƴƎƻ ƭΩƛƴǘŜǊƻ ǇŜǊƛƻŘƻ Řƛ ǘŜƳǇƻ ƛƴǘŜǊŎƻǊǊŜƴǘŜ Ŧƛƴƻ ŀƭƭŀ ǎŎŀŘŜƴȊŀΣ ŘƛƳƛƴǳƛǘƻ Řƛ 

eventuali perdite di valore. 

I finanziamenti e crediti sono valutati al costo ammortizzato sulla base del tasso effettivo di rendimento 

ƻǊƛƎƛƴŀǊƛƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀΦ 

Rimanenze 

Le rimanenze di materie prime, sussidiarie e di consumo e di prodotti in corso di lavorazione/semilavorati 

sono valutate al minore tra il costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori, ed il valore netto di 

ǇǊŜǎǳƳƛōƛƭŜ ǊŜŀƭƛȊȊƻ ŘŜǎǳƳƛōƛƭŜ ŘŀƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ƳŜǊŎŀǘƻΦ Lƭ Ŏƻǎǘƻ ŘŜƭƭŜ ǊƛƳŀƴŜƴȊŜ ŎƻƳǇǊŜƴŘŜ ƛ Ŏƻǎǘƛ 

di acquisto e gli altri costi sostenuti per portare le rimanenze nel luogo e nelle condizioni attuali ad 

esclusione degli oneri finanziari.  



Bilancio consolidato al 31 dicembre 2018 
Note Illustrative  

 

 
 Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2018 

 87 

Il metodo utilizzato per la determinazione del costo delle rimanenze è rappresentato dal costo medio 

ponderato per le materie prime e di consumo e i prodotti finiti acquistati ai fini della successiva 

commercializzazione, e dal costo dei materiali e dagli altri costi diretti sostenuti, tenuto conto dello stato 

di avanzamento del processo produttivo, per i prodotti in corso di lavorazione/semilavorati e i prodotti 

finiti di produzione. 

Il valore netto di presumibile realizzo è costituito dal normale prezzo stimato di vendita dedotti i costi 

stimati di completamento e i costi stimati per realizzare la vendita. Le rimanenze obsolete e/o a lento 

rigiro sono svalutate in relazione alla loro presunta possibilità di utilizzo o di realizzo futuro. La 

svalutazione viene eliminata negli esercizi successivi se vengono meno i motivi della stessa. 

Crediti commerciali e altre attività correnti 

I crediti inclusi nelle attività correnti sono iscritti inizialmente al Fair Value identificato dal valore nominale 

e successivamente ridotto per le eventuali perdite di valore. I crediti commerciali, la cui scadenza rientra 

ƴŜƛ ƴƻǊƳŀƭƛ ǘŜǊƳƛƴƛ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛΣ ƴƻƴ ǎƻƴƻ ŀǘǘǳŀƭƛȊȊŀǘƛ ǇƻƛŎƘŞ ƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘǳŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ flussi 

finanziari è irrilevante e sono iscritti al costo (identificato dal loro valore nominale) al netto delle relative 

perdite di valore iscritte in un apposito fondo. La stima delle somme ritenute inesigibili è effettuata sulla 

base del valore attuale dei flussi di cassa attesi. 

I crediti con scadenza superiore ad un anno, infruttiferi o che maturano interessi inferiori al mercato, sono 

attualizzati utilizzando i tassi di mercato. I crediti commerciali sono attualizzati in presenza di termini di 

incasso maggiori rispetto ai termini medi di dilazione concessi. 

Cancellazione di attività finanziarie 

¦ƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ǾƛŜƴŜ ŎŀƴŎŜƭƭŀǘŀ Řŀƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ǉǳŀƴŘƻΥ 

Á ƛ ŘƛǊƛǘǘƛ ŀ ǊƛŎŜǾŜǊŜ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ƎŜƴŜǊŀǘƛ ŘŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǎƻƴƻ ŜǎǘƛƴǘƛΤ 

Á il Gruppo conserva il ŘƛǊƛǘǘƻ ŀ ǊƛŎŜǾŜǊŜ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŘŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁΣ Ƴŀ Ƙŀ ŀǎǎǳƴǘƻ ƭΩƻōōƭƛƎƻ 

contrattuale di corrisponderli interamente e senza ritardi a una terza parte;  

Á ƛƭ DǊǳǇǇƻ Ƙŀ ǘǊŀǎŦŜǊƛǘƻ ƛƭ ŘƛǊƛǘǘƻ ŀ ǊƛŎŜǾŜǊŜ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŘŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Ŝ όƛύ Ƙŀ ǘǊŀǎŦŜǊƛǘƻ 

sosǘŀƴȊƛŀƭƳŜƴǘŜ ǘǳǘǘƛ ƛ ǊƛǎŎƘƛ Ŝ ōŜƴŜŦƛŎƛ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻǇǊƛŜǘŁ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ƻǇǇǳǊŜ όƛƛύ ƴƻƴ Ƙŀ 

ǘǊŀǎŦŜǊƛǘƻ ƴŞ ǘǊŀǘǘŜƴǳǘƻ ǎƻǎǘŀƴȊƛŀƭƳŜƴǘŜ ǘǳǘǘƛ ƛ ǊƛǎŎƘƛ Ŝ ōŜƴŜŦƛŎƛ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁΣ Ƴŀ Ƙŀ ǘǊŀǎŦŜǊƛǘƻ ƛƭ 

controllo della stessa. 
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Nei casi in cui il Gruppo abbiŀ ǘǊŀǎŦŜǊƛǘƻ ƛ ŘƛǊƛǘǘƛ ŀ ǊƛŎŜǾŜǊŜ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ Řŀ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Ŝ ƴƻƴ ŀōōƛŀ ƴŞ 

trasferito né trattenuto sostanzialmente tutti i rischi e benefici o non abbia perso il controllo sulla stessa, 

ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǾƛŜƴŜ ǊƛƭŜǾŀǘŀ ƴŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ ƴŜƭƭŀ ƳƛǎǳǊŀ ŘŜƭ ǎǳƻ ŎƻƛƴǾƻƭƎƛƳŜƴǘƻ ǊŜǎƛŘǳƻ ƴŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ 

ǎǘŜǎǎŀΦ Lƭ ŎƻƛƴǾƻƭƎƛƳŜƴǘƻ ǊŜǎƛŘǳƻ ŎƘŜ ǇǊŜƴŘŜ ƭŀ ŦƻǊƳŀ Řƛ ǳƴŀ ƎŀǊŀƴȊƛŀ ǎǳƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǘǊŀǎŦŜǊƛǘŀ ǾƛŜƴŜ Ǿŀƭǳǘŀǘƻ 

ŀƭ ƳƛƴƻǊŜ ǘǊŀ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ƛƴƛȊƛŀƭŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Ŝ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ƳŀǎǎƛƳƻ ŘŜƭ ŎƻǊǊƛǎǇŜǘǘƛǾƻ ŎƘŜ ƛl Gruppo 

potrebbe essere tenuto a corrispondere. 

Perdita di valore di attività finanziarie 

Lƭ DǊǳǇǇƻ ǾŜǊƛŦƛŎŀ ŀŘ ƻƎƴƛ Řŀǘŀ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻ ǎŜ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀΣ ƻ ƎǊǳǇǇƻ Řƛ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜΣ Ƙŀ 

subito una perdita di valore. Esiste una perdita di valore quando dopo la rilevazione iniziale sono 

ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘƛ ǳƴƻ ƻ ǇƛǴ ŜǾŜƴǘƛ όǉǳŀƴŘƻ ƛƴǘŜǊǾƛŜƴŜ άǳƴ ŜǾŜƴǘƻ Řƛ ǇŜǊŘƛǘŀέύ ŎƘŜ Ƙŀƴƴƻ ǳƴ ƛƳǇŀǘǘƻ ǎǳƛ Ŧƭǳǎǎƛ Řƛ 

Ŏŀǎǎŀ ŦǳǘǳǊƛ ǎǘƛƳŀǘƛ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ƻ ŘŜƭ ƎǊǳǇǇƻ Řƛ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜΣ ƛƳǇŀǘǘƻ ŎƘŜ Ǉƻǎǎŀ Ŝǎsere 

attendibilmente stimato. Le evidenze di perdita di valore possono includere indicazioni che un debitore 

od un gruppo di debitori si trovano in una situazione di difficoltà finanziaria, incapacità di far fronte alle 

obbligazioni, incapacità o ritardi nella corresponsione di interessi o di importanti pagamenti, probabilità 

di essere sottoposti a procedure concorsuali o altre forme di ristrutturazione finanziaria, e da dati 

osservabili che indichino un decremento misurabile nei flussi di cassa futuri stimati, quali cambiamenti in 

contesti o nella condizioni economiche che si correlano a crisi finanziaria. 

Attività finanziarie iscritte al costo ammortizzato 

Per le attività finanziarie contabilizzate al costo ammortizzato il Gruppo ha innanzitutto valutato se 

sussistesse una perdita di valore per ogni attività finanziaria individualmente significativa, ovvero 

collettivamente per le attività finanziarie non individualmente significative. Laddove non vi siano evidenze 

di perdita di valore di attività finanziariŜ ǾŀƭǳǘŀǘŜ ǎƛƴƎƻƭŀǊƳŜƴǘŜΣ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ƻ ƳŜƴƻΣ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŝ ƛƴŎƭǳǎŀ 

in un gruppo di attività finanziarie con caratteristiche di rischio di credito simili e viene valutata 

collettivamente ai fini della verifica della perdita di valore. Le attività considerate individualmente nella 

determinazione di perdite di valore per le quali viene rilevata o permane una perdita di valore non sono 

incluse nella valutazione collettiva della perdita di valore. 

[ΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ Řƛ ǉǳŀƭǳƴǉǳŜ ǇŜǊŘƛǘŀ Řƛ ǾŀƭƻǊŜ ƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘŀ ŝ ƳƛǎǳǊato dalla differenza tra il valore contabile 

ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Ŝ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŀǘǘǳŀƭŜ ŘŜƛ Ŧƭǳǎǎƛ Řƛ Ŏŀǎǎŀ ŦǳǘǳǊƛ ǎǘƛƳŀǘƛ όŜǎŎƭǳǎŜ ƭŜ ǇŜǊŘƛǘŜ Řƛ ŎǊŜŘƛǘƻ ŀǘǘŜǎŜ ƛƴ ŦǳǘǳǊƻ 

che non sono ancora avvenute). Il valore attuale dei flussi di cassa è scontato al tasso di interesse effettivo 

ƻǊƛƎƛƴŀǊƛƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀΦ 
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Lƭ ǾŀƭƻǊŜ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǾƛŜƴŜ ǊƛŘƻǘǘƻ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭŀ ŎƻƴǘŀōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴ ŦƻƴŘƻ ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ Ŝ 

ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ŘŜƭƭŀ ǇŜǊŘƛǘŀ ŝ ǊƛƭŜǾŀǘƻ ƴŜƭ ǇǊƻǎǇŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜκόǇŜǊŘƛǘŀύ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ Dƭƛ ƛƴǘŜǊŜssi attivi (registrati 

ǘǊŀ ƛ ǇǊƻǾŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ƴŜƭ ǇǊƻǎǇŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜκόǇŜǊŘƛǘŀύ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻύ Ŏƻƴǘƛƴǳŀƴƻ ŀ ŜǎǎŜǊŜ ǎǘƛƳŀǘƛ ǎǳƭ ǾŀƭƻǊŜ 

contabile ridotto e sono calcolati applicando il tasso di interesse utilizzato per scontare i flussi di cassa 

futuri ai fini della valutazione della perdita di valore. I finanziamenti ed i relativi fondi svalutazione sono 

stornati quando non vi sia realistica prospettiva di un futuro recupero e le garanzie sono state realizzate 

o sono state trasferite al Gruppo. Se, in un eǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƻΣ ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŘŜƭƭŀ ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ǎǘƛƳŀǘŀ 

aumenta o diminuisce in conseguenza di un evento intervenuto dopo la rilevazione della svalutazione, 

ǘŀƭŜ ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŝ ŀǳƳŜƴǘŀǘŀ ƻ ŘƛƳƛƴǳƛǘŀ ǊŜǘǘƛŦƛŎŀƴŘƻ ƛƭ ŦƻƴŘƻΦ {Ŝ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǎǘƻǊƴŀǘŀ ŝ ǎǳŎŎessivamente 

ǊŜŎǳǇŜǊŀǘŀΣ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀǘƻ ŝ ŀŎŎǊŜŘƛǘŀǘƻ ŀƭ ǇǊƻǎǇŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜκόǇŜǊŘƛǘŀύ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀ ǊƛŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ 

oneri finanziari. 

Attività finanziarie disponibili per la vendita 

Il Gruppo valuta ad ogni data di bilancio se vi sia obiettiva evideƴȊŀ Řƛ ǊƛŘǳȊƛƻƴŜ Řƛ ǾŀƭƻǊŜ Řƛ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ 

un gruppo di attività finanziarie disponibili per la vendita. 

bŜƭ Ŏŀǎƻ Řƛ ǎǘǊǳƳŜƴǘƛ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀǘƛǾƛ Řƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘƛ ŎƻƳŜ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭƛ ǇŜǊ ƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀΣ ƭΩƻōƛŜǘǘƛǾŀ 

evidenza includerebbe una significativa o prolungata riduzione del fair value dello strumento al di sotto 

ŘŜƭ ǎǳƻ ŎƻǎǘƻΦ Lƭ ǘŜǊƳƛƴŜ ΨǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾƻΩ ŝ Ǿŀƭǳǘŀǘƻ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭ Ŏƻǎǘƻ ƻǊƛƎƛƴŀǊƛƻ ŘŜƭƭƻ ǎǘǊǳƳŜƴǘƻ Ŝ ƛƭ ǘŜǊƳƛƴŜ 

ΨǇǊƻƭǳƴƎŀǘƻΩ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭ ǇŜǊƛƻŘƻ ƛƴ Ŏǳƛ ƛƭ ŦŀƛǊ ǾŀƭǳŜ ǎƛ ŝ ƳŀƴǘŜƴǳǘƻ ŀƭ Řƛ ǎƻǘǘƻ del costo originario. Laddove 

vi sia evidenza di riduzione di valore, la perdita cumulativa ς misurata dalla differenza tra il costo di 

acquisto e il fair value attuale, dedotte le perdite per riduzione di valore di quella attività finanziaria 

rilevata preŎŜŘŜƴǘŜƳŜƴǘŜ ƴŜƭ ǇǊƻǎǇŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜκόǇŜǊŘƛǘŀύ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ς è stornata dal prospetto delle 

ŀƭǘǊŜ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘƛ Řƛ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ Ŝ ǊƛƭŜǾŀǘŀ ƴŜƭ ǇǊƻǎǇŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜκόǇŜǊŘƛǘŀύ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ 

Le perdite per riduzione di valore su strumenti rappresentativi di capitale non sono ripristinate con effetto 

rilevato nel conto economico; gli incrementi nel loro fair value successivi alla riduzione di valore sono 

rilevati direttamente nel conto economico complessivo. 

5ŜǘŜǊƳƛƴŀǊŜ Ŏƻǎŀ ǎƛ ŘŜōōŀ ƛƴǘŜƴŘŜǊŜ ǇŜǊ άǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾƻέ ƻ άǇǊƻƭǳƴƎŀǘƻέ ŝ ƻƎƎŜǘǘƻ Řƛ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ 

discrezionale. Nel determinarlo il Gruppo valuta, tra gli altri fattori, la durata o la misura in cui il fair value 

di un titolo è stato inferiore al proprio costo. 

Nel caso di strumenti di debito classificati come disponibili per la vendita, la svalutazione è determinata 

con i medesimi criteri utilizzati per le attività finanziarie contabilizzate al costo ammortizzato. Tuttavia, 
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ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŘŜƭƭŀ ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŝ Řŀǘƻ Řŀƭƭŀ ǇŜǊŘƛǘŀ ŎǳƳǳƭŀǘŀΣ ǾŀƭŜ ŀ ŘƛǊŜ la differenza tra il costo 

ŀƳƳƻǊǘƛȊȊŀǘƻ Ŝ ƛƭ ŦŀƛǊ ǾŀƭǳŜ ŀǘǘǳŀƭŜΣ ƳŜƴƻ ŜǾŜƴǘǳŀƭƛ ǇŜǊŘƛǘŜ Řƛ ǾŀƭƻǊŜ ǎǳƭƭΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜƳŜƴǘŜ 

ǊƛƭŜǾŀǘŜ ƴŜƭ ǇǊƻǎǇŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜκόǇŜǊŘƛǘŀύ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ 

Gli interessi attivi futuri continuano a essere stimati sulla base ŘŜƭ ǊƛŘƻǘǘƻ ǾŀƭƻǊŜ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Ŝ 

sono stimati usando il tasso di interesse utilizzato per scontare i flussi di cassa futuri ai fini della 

determinazione della svalutazione. Gli interessi attivi sono rilevati tra i proventi finanziari. Se, in un 

ŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƻΣ ƛƭ ŦŀƛǊ ǾŀƭǳŜ ŘŜƭƭƻ ǎǘǊǳƳŜƴǘƻ Řƛ ŘŜōƛǘƻ ŀǳƳŜƴǘŀ Ŝ ƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ǇǳƼ ŜǎǎŜǊŜ 

obiettivamente correlato a un evento intervenuto dopo la svalutazione che era stata rilevata nel prospetto 

ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜκόǇŜǊŘƛǘŀύ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ ǘŀƭŜ ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ è rettificata sempre attraverso il prospetto 

ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜκόǇŜǊŘƛǘŀύ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ 

Debiti commerciali e altre passività 

I debiti commerciali, la cui scadenza rientra nei normali termini commerciali, sono iscritti inizialmente al 

costo (identificato dal valore ƴƻƳƛƴŀƭŜύ Ŝ ƴƻƴ ǎƻƴƻ ŀǘǘǳŀƭƛȊȊŀǘƛ ǇƻƛŎƘŞ ƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘǳŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ 

flussi finanziari è irrilevante. 

Le altre passività incluse sia tra le passività correnti e non correnti, sono sostanzialmente rilevate al costo, 

corrispondente al Fair Value delle passività, al netto dei costi di transizione che sono attribuibili 

ŀƭƭΩŜƳƛǎǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ǎǘŜǎǎŀΦ ! ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭŀ ǊƛƭŜǾŀȊƛƻƴŜ ƛƴƛȊƛŀƭŜΣ ƭŜ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ ǎƻƴƻ ǾŀƭǳǘŀǘŜ 

con il criterio del costo ammortizzato utilizzando il metodo del tasso di interesse effettivo originale. 

Cancellazione 

¦ƴŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ǾƛŜƴŜ ŎŀƴŎŜƭƭŀǘŀ ǉǳŀƴŘƻ ƭΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ ǎƻǘǘƻǎǘŀƴǘŜ ƭŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŝ ŜǎǘƛƴǘŀΣ 

ŀƴƴǳƭƭŀǘŀ ƻǾǾŜǊƻ ƻƴƻǊŀǘŀΦ [ŀŘŘƻǾŜ ǳƴŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ŜǎƛǎǘŜƴǘŜ ŦƻǎǎŜ ǎƻǎǘƛǘǳƛǘŀ Řŀ ǳƴΩŀƭǘǊŀ ŘŜƭƭƻ 

stesso prestatore, a condizioni sostanzialmente diverse, oppure le condizioni di una passività esistente 

venissero sostanzialmente modificate, tale scambio o modifica viene trattato come una cancellazione 

contabile della passività originale, accompagnata dalla rilevazione di una nuova passività, con iscrizione 

ƴŜƭ ǇǊƻǎǇŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜκόǇŜǊŘƛǘŀύ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Řƛ ŜǾŜƴǘǳŀƭƛ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŜ ǘǊŀ ƛ ǾŀƭƻǊƛ ŎƻƴǘŀōƛƭƛΦ 

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 

Le disponibilità liquide e mezzi equivalenti comprendono i valori numerari, ossia quei valori che 

ǇƻǎǎƛŜŘƻƴƻ ƛ ǊŜǉǳƛǎƛǘƛ ŘŜƭƭŀ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭƛǘŁ ŀ Ǿƛǎǘŀ ƻ ŀ ōǊŜǾƛǎǎƛƳƻ ǘŜǊƳƛƴŜΣ ŘŜƭ ōǳƻƴ Ŝǎƛǘƻ ƻ ŘŜƭƭΩŀǎǎŜƴȊŀ Řƛ 

spese per la riscossione.  
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Passività finanziarie 

Il Gruppo non detiene passività finanziarie con finalità di negoziazione. Tutte le passività finanziarie 

diverse dagli strumenti derivati sono contabilizzate inizialmente ad un importo pari al corrispettivo 

ƛƴŎŀǎǎŀǘƻ ƻ ŘƻǾǳǘƻ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƛ Ŏƻǎǘƛ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ όŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴƛ ƻ ƻƴŜǊƛ ǇŜǊ ƭΩŀŎŎŜƴǎƛƻƴŜ ŘŜƛ 

finanziamenti). 

La valutazione delle passività finanziarie è effettuata secondo il criterio del costo ammortizzato utilizzando 

il metodo del tasso di interesse effettivo. Una passività finanziaria viene cancellata dal bilancio quando 

ƭΩƻōōƭƛƎƻ ǎƻǘǘƻǎǘŀƴǘŜ ƭŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŝ Ŝǎǘƛƴǘo, o annullato o adempiuto. Nei casi in cui una passività finanziaria 

ŜǎƛǎǘŜƴǘŜ ǎƛŀ ǎƻǎǘƛǘǳƛǘŀ Řŀ ǳƴΩŀƭǘǊŀ ŘŜƭƭƻ ǎǘŜǎǎƻ ǇǊŜǎǘŀǘƻǊŜΣ ŀ ŎƻƴŘƛȊƛƻƴƛ ǎƻǎǘŀƴȊƛŀƭƳŜƴǘŜ ŘƛǾŜǊǎŜΣ ƻǇǇǳǊŜ 

le condizioni di una passività esistente vengano sostanzialmente modificate, tale scambio o modifica viene 

trattata come una cancellazione contabile della passività originale e la rilevazione di una nuova passività, 

con iscrizione a conto economico di eventuali differenze tra i valori contabili. 

Strumenti finanziari derivati 

Gli strumenti finanziari derivati, in conformità delle Policies aziendali approvate dal Consiglio di 

!ƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜΣ ǎƻƴƻ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘƛ ŜǎŎƭǳǎƛǾŀƳŜƴǘŜ Ŏƻƴ ƭΩƛƴǘŜƴǘƻ Řƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀΣ ŀƭ ŦƛƴŜ Řƛ ǊƛŘǳǊǊŜ ƛƭ ǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ 

cambio e di tasso. Nel rispetto di quanto stabilito dallo IAS 39, gli strumenti finanziari derivati possono 

ŜǎǎŜǊŜ ŎƻƴǘŀōƛƭƛȊȊŀǘƛ ǎŜŎƻƴŘƻ ƭŜ ƳƻŘŀƭƛǘŁ ǎǘŀōƛƭƛǘŜ ǇŜǊ ƭΩƘŜŘƎŜ ŀŎŎƻǳƴǘƛƴƎ ǎƻƭƻ ǉǳŀƴŘƻΣ ŀƭƭΩƛƴƛȊƛƻ ŘŜƭƭŀ 

copertura, siano rispettate le seguenti condizioni:  

Á esiste la designazione formale a strumento di copertura;  

Á ǎƛ ŘƛǎǇƻƴŜ Řƛ ŘƻŎǳƳŜƴǘŀȊƛƻƴŜ ŀǘǘŀ ŀ ŘƛƳƻǎǘǊŀǊŜ ƭŀ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀ Ŝ ƭΩŜƭŜǾŀǘŀ ŜŦŦƛŎŀŎƛŀ ŘŜƭƭŀ 

stessa;  

Á ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛŀ ǇǳƼ ŜǎǎŜǊŜ ŀǘǘŜƴŘƛōƛƭƳŜƴǘŜ ƳƛǎǳǊŀǘŀΤ  

Á la copertura è altamente efficace durante i diversi periodi contabili per i quali è designata. Tutti 

gli strumenti finanziari derivati sono misurati al valore corrente, come stabilito dallo IAS 39. 

Gli strumenti finanziari derivati vengono inizialmente rilevati al Fair Value.  

Quando i derivati di copertura coprono il rischio di variazione del Fair Value degli strumenti oggetto di 

copertura (Fair Value hedge), essi sono rilevati al Fair Value con imputazione degli effetti a conto 

economico; coerentemente, gli strumenti oggetto di copertura sono adeguati per riflettere le variazioni 

del Fair Value associate al rischio coperto. Quando i derivati di copertura coprono il rischio di variazione 

dei flussi di cassa degli strumenti oggetto di copertura (Cash flow hedge), le variazioni nel Fair Value sono 

imputate quale componente del conto economico complessivo.  
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Qualora gli strumenti derivati non soddisfino le condizioni per qualificarsi come operazioni di copertura 

contabile, le variazioni nel Fair Value sono imputate direttamente al conto economico. 

Azioni proprie 

Le azioni proprie riacquistate sono rilevate al costo e portate in diminuzione del patrimonio netto. 

[ΩŀŎǉǳƛǎǘƻΣ ƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀ ƻ ƭŀ ŎŀƴŎŜƭƭŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŀȊƛƻƴƛ ǇǊƻǇǊƛŜ ƴƻƴ Řŀƴƴƻ ƻǊƛƎƛƴŜ ŀ ƴŜǎǎǳƴ ǇǊƻŦƛǘǘƻ ƻ ǇŜǊŘƛǘŀ ƴŜƭ 

conto economico.  La differenza tra il valore di acquisto e il corrispettivo, in caso di riemissione, è rilevata 

nella riserva sovraprezzo azioni. 

Fondi rischi e oneri 

I fondi rischi e oneri riguardano costi e oneri di natura determinata, di esistenza certa o probabile, che alla 

data di redazione del bilancio risultano indeterminŀǘƛ ƴŜƭƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ƻ ƴŜƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ǎƻǇǊŀǾǾŜƴƛŜƴȊŀΦ Dƭƛ 

ŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƛ ǎƻƴƻ ǊƛƭŜǾŀǘƛ ǉǳŀƴŘƻ ǎƛ ŝ ƛƴ ǇǊŜǎŜƴȊŀ Řƛ ǳƴΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ ŀǘǘǳŀƭŜ όƭŜƎŀƭŜ ƻ ƛƳǇƭƛŎƛǘŀύ ŎƘŜ 

ŘŜǊƛǾŀ Řŀ ǳƴ ŜǾŜƴǘƻ ǇŀǎǎŀǘƻΣ ǉǳŀƭƻǊŀ ǎƛŀ ǇǊƻōŀōƛƭŜ ǳƴ ŜǎōƻǊǎƻ Řƛ ǊƛǎƻǊǎŜ ǇŜǊ ǎƻŘŘƛǎŦŀǊŜ ƭΩƻōōƭƛƎazione e 

Ǉƻǎǎŀ ŜǎǎŜǊŜ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŀ ǳƴŀ ǎǘƛƳŀ ŀǘǘŜƴŘƛōƛƭŜ ǎǳƭƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŘŜƭƭΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜΦ  

vǳŀƭƻǊŀ ƭŜ ŀǘǘŜǎŜ Řƛ ƛƳǇƛŜƎƻ Řƛ ǊƛǎƻǊǎŜ ǾŀŘŀƴƻ ƻƭǘǊŜ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƻ ƭΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ ŝ ƛǎŎǊƛǘǘŀ ŀƭ ǾŀƭƻǊŜ 

ŀǘǘǳŀƭŜ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩŀǘǘǳŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ Ŧlussi futuri attesi scontati ad un tasso che tenga 

anche conto del costo del denaro e del rischio della passività. 

Per i rischi per i quali il manifestarsi di una passività è ritenuta possibile, viene data apposita descrizione 

nella sezione informativa e per i medesimi non si procede ad alcuno stanziamento 

Passività nette per benefici definiti ai dipendenti 

I benefici erogati ai dipendenti in coincidenza o successivamente alla cessazione del rapporto di lavoro si 

suddividono in funzione della natura economica in piani a contribuzione definita e piani a benefici definiti. 

bŜƛ Ǉƛŀƴƛ ŀ ŎƻƴǘǊƛōǳȊƛƻƴŜ ŘŜŦƛƴƛǘŀΣ ƭΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ ƭŜƎŀƭŜ ƻ ƛƳǇƭƛŎƛǘŀ ŘŜƭƭΩƛƳǇǊŜǎŀ ŝ ƭƛƳƛǘŀǘŀ ŀƭƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ 

ŘŜƛ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛ Řŀ ǾŜǊǎŀǊŜΦ bŜƛ Ǉƛŀƴƛ ŀ ōŜƴŜŦƛŎƛ ŘŜŦƛƴƛǘƛ ƭΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇǊŜsa consiste nel concedere 

ed assicurare i benefici concordati ai dipendenti: conseguentemente i rischi attuariali e di investimento 

ǊƛŎŀŘƻƴƻ ǎǳƭƭΩƛƳǇǊŜǎŀΦ  

{ƛƴƻ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нллсΣ ƛƭ ¢Cw ǇŜǊ ƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ƛǘŀƭƛŀƴŜ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ ǊƛŜƴǘǊŀǾŀ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƛ Ǉƛŀƴƛ successivi 

ŀƭ ǊŀǇǇƻǊǘƻ Řƛ ƭŀǾƻǊƻ ŘŜƭ ǘƛǇƻ άǇƛŀƴƛ ŀ ōŜƴŜŦƛŎƛ ŘŜŦƛƴƛǘƛέ ŜŘ ŜǊŀ Ǿŀƭǳǘŀǘƻ ǳǘƛƭƛȊȊŀƴŘƻ ƛƭ ƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭƭŀ 

proiezione unitaria del credito effettuato da attuari indipendenti. Tale calcolo consiste nello stimare 

ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ŘŜƭ ōŜƴŜŦƛŎƛƻ ŎƘŜ ǳƴ ŘƛǇŜƴŘŜnte riceverà alla data presunta di cessazione del rapporto di lavoro 
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utilizzando ipotesi demografiche (ad esempio tasso di mortalità e tasso di rotazione del personale) ed 

ƛǇƻǘŜǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ όŀŘ ŜǎŜƳǇƛƻ ǘŀǎǎƻ Řƛ ǎŎƻƴǘƻ Ŝ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘƛ ǊŜǘǊƛōǳǘƛǾƛ ŦǳǘǳǊƛύΦ [Ωammontare così 

ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ǾƛŜƴŜ ŀǘǘǳŀƭƛȊȊŀǘƻ Ŝ ǊƛǇǊƻǇƻǊȊƛƻƴŀǘƻ ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ ŘŜƭƭŜ ŀƴȊƛŀƴƛǘŁ ƳŀǘǳǊŀǘŜ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŀƴȊƛŀƴƛǘŁ 

totale. 

In seguito alla riforma introdotta con la Legge n. 296 del 27 dicembre 2006, il TFR delle società italiane del 

Gruppo, per la parte maturata a decorrere dal 1 gennaio 2007, è da considerarsi sostanzialmente 

ŀǎǎƛƳƛƭŀōƛƭŜ ŀƛ άǇƛŀƴƻ ŀ ŎƻƴǘǊƛōǳȊƛƻƴŜ ŘŜŦƛƴƛǘŀέΦ Lƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ ǘŀƭƛ ƳƻŘƛŦƛŎŀȊƛƻƴƛ Ƙŀƴƴƻ ƛƴǘǊƻŘƻǘǘƻ ƭŀ 

possibilità di scelta da parte del lavoratore in merito alla destinazione del proprio TFR maturando: i nuovi 

flussi di TFR possono essere, in aziende con più di 50 dipendenti, indirizzati dal lavoratore a forme 

ǇŜƴǎƛƻƴƛǎǘƛŎƘŜ ǇǊŜǎŎŜƭǘŜ ƻ ǘǊŀǎŦŜǊƛǘƛ ŀƭ CƻƴŘƻ Řƛ ¢ŜǎƻǊŜǊƛŀ ǇǊŜǎǎƻ ƭΩLbt{Φ 

Relativamente alla presentazione nel conto economico delle diverse componenti di costo relative al TFR 

si è ritenuto di applicare la modalità di contabilizzazione consentita dallo IAS 19 che richiede il 

riconoscimento separato nel conto economico delle componenti di costo legate alla prestazione lavorativa 

όŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘŜ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ Ŏƻǎǘƻ ŘŜƭ ƭŀǾƻǊƻύ Ŝ Ǝƭƛ ƻƴŜǊƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ƴŜǘǘƛ όŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩŀǊŜŀ 

ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀύΣ Ŝ ƭΩƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ ǳǘƛƭƛ Ŝ ǇŜǊŘƛǘŜ ŀǘǘǳŀǊƛŀƭƛ ŎƘŜ ŘŜǊƛǾŀƴƻ Řŀƭƭŀ ƳƛǎǳǊŀȊƛƻƴŜ ƛƴ ƻƎƴƛ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 

della passività e atǘƛǾƛǘŁ ǘǊŀ ƛ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘƛ Řƛ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻΦ [ΩǳǘƛƭŜ ƻ ǇŜǊŘƛǘŀ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ 

ŘŀƭƭΩŜŦŦŜǘǘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ŎŀƭŎƻƭƻ ŀǘǘǳŀǊƛŀƭŜ ŘŜƛ Ǉƛŀƴƛ ŀ ōŜƴŜŦƛŎƛ ŘŜŦƛƴƛǘƛ ό¢Cwύ ŝ ƛƴǘŜǊŀƳŜƴǘŜ ƛǎŎǊƛǘǘƻ ƴŜƭ Ŏƻƴǘƻ 

economico complessivo. 

Pagamenti basati su azioni 

Operazioni con pagamento regolato con strumenti di capitale 

Alcuni dipendenti strategici del Gruppo ricevono parte della remunerazione sotto forma di pagamenti 

ōŀǎŀǘƛ ǎǳ ŀȊƛƻƴƛΣ ǇŜǊǘŀƴǘƻ ƛ ŘƛǇŜƴŘŜƴǘƛ ǇǊŜǎǘŀƴƻ ǎŜǊǾƛȊƛ ƛƴ ŎŀƳōƛƻ Řƛ ŀȊƛƻƴƛ όάƻǇŜǊŀȊƛƻƴƛ ǊŜƎƻƭŀǘŜ Ŏƻƴ 

struƳŜƴǘƛ Řƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜέύΦ  

Il costo delle operazioni regolate con strumenti di capitale è determinato dal fair value alla data in cui 

ƭΩŀǎǎŜƎƴŀȊƛƻƴŜ ŝ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŀ ǳǘƛƭƛȊȊŀƴŘƻ ǳƴ ƳŜǘƻŘƻ Řƛ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŀǇǇǊƻǇǊƛŀǘƻΣ ŎƻƳŜ ǎǇƛŜƎŀǘƻ ǇƛǴ ƛƴ 

dettaglio alla Nota 38. 

Tale costo, assieme al corrispondente incremento di patrimonio netto, è rilevato tra i costi per il personale 

lungo il periodo in cui sono soddisfatte le condizioni relative al raggiungimento di obiettivi e/o alla 

prestazione del servizio. I costi cumulati rilevati a fronte di tali operazioni alla data di chiusura di ogni 
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esercizio fino alla data di maturazione sono commisurati alle scadenze del periodo di maturazione e alla 

migliore stima del numero di strumenti partecipativi che verranno effettivamente a maturazione. Il costo 

ƻ ǊƛŎŀǾƻ ƴŜƭ ǇǊƻǎǇŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜκόǇŜǊŘƛǘŀύ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ƭŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ Ŏƻǎǘƻ ŎǳƳǳƭŀǘƻ ǊƛƭŜǾŀǘƻ 

ŀƭƭΩƛƴƛȊƛƻ Ŝ ŀƭƭŀ ŦƛƴŜ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ 

Le condizioni di servizio o di performance non vengono prese in considerazione quando viene definito il 

fair value del piano alla data di assegnazione. Si tiene però conto della probabilità che queste condizioni 

vengano soddisfatte nel definire la miglior stima del numero di strumenti di capitale che arriveranno a 

maturazione. Le condizioni di servizio sono riflesse nel fair value alla data di assegnazione. Qualsiasi altra 

condizione legatŀ ŀƭ ǇƛŀƴƻΣ ŎƘŜ ƴƻƴ ŎƻƳǇƻǊǘƛ ǳƴΩobbligazione di servizio, non viene considerata come una 

condizione di maturazione. Le condizioni di non maturazione sono riflesse nel fair value del piano e 

ŎƻƳǇƻǊǘŀƴƻ ƭΩƛƳƳŜŘƛŀǘŀ ŎƻƴǘŀōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ Ŏƻǎǘƻ ŘŜƭ ǇƛŀƴƻΣ ŀ ƳŜƴƻ ŎƘŜ ƴƻƴ Ǿƛ ǎƛŀƴƻ ŀƴŎƘŜ ŘŜƭƭŜ 

condizioni di servizio o di performance. 

Nessun costo viene rilevato per i diritti che non arrivano a maturazione in quanto non vengono soddisfatte 

le condizioni di performance e/o di servizio. Quando i diritti includono una condizione di mercato o a una 

condizione di non maturazione, questi sono trattati come se fossero maturati indipendentemente dal 

fatto che le condizioni di mercato o le altre condizioni di non maturazione cui soggiogano siano rispettate 

o meno, fermo restando che tutte le altre condizioni di performance e/o di servizio devono essere 

soddisfatte. 

Se le condizioni del piano vengono modificate, il costo minimo da rilevare è il fair value alla data di 

assegnazione in assenza della modifica del piano stesso, nel presupposto che le condizioni originali del 

piano siano soddisfatte. Inoltre, si rileva un costo per ogni modifica che comporti un aumento del fair 

value totale del piano di pagamento, o che sia comunque favorevole per i dipendenti; tale costo è valutato 

Ŏƻƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ƳƻŘƛŦƛŎŀΦ vǳŀƴŘƻ ǳƴ Ǉƛŀƴƻ ǾƛŜƴŜ ŎŀƴŎŜƭƭŀǘƻ ŘŀƭƭΩŜƴǘƛǘŁ ƻ Řŀƭƭŀ ŎƻƴǘǊƻǇŀǊǘŜΣ 

qualsiasi elemento rimanente del fair value del piano viene spesato immediatamente a conto economico. 

[ΩŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭŀ ŘƛƭǳƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ƻǇȊƛƻƴƛ ƴƻƴ ŀƴŎƻǊŀ ŜǎŜǊŎƛǘŀǘŜ ŝ ǊƛŦƭŜǎǎƻ ƴŜƭ ŎŀƭŎƻƭƻ ŘŜƭƭŀ ŘƛƭǳƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜ 

per azione (ulteriori dettagli sono forniti nella Nota 37). 

Operazioni regolate per cassa 

Con riferimento alle operazioni regolate per cassa viene contabilizzata una passività corrispondente al 

loro fair value. Il fair value della passività viene calcolato inizialmente e ricalcolato a ciascuna data di 

bilancio fino alla data di regolamento, e le variazioni di fair value sono rilevate tra i costi per servizi (Si 
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veda la Nota 28). Tale fair value è spesato nel periodo fino alla maturazione. Il fair value è misurato usando 

una formula binomiale, come spiegato più in dettaglio alla Nota 38. 

Riconoscimento dei ricavi 

I ricavi sono riconosciuti nel conto economico secondo il principio della competenza economica e 

temporale e sono rilevati nella misura in cui è probabile che al Gruppo confluiranno dei benefici economici 

associati alla vendita di beni o alla prestazione di servizi ed il loro ammontare può essere determinato in 

modo attendibile. I ricavi sono contabilizzati al netto di resi, sconti, abbuoni e tasse direttamente associate 

alla vendita del prodotto o alla prestazione del servizio. Le vendite sono riconosciute al Fair Value del 

corrispettivo ricevuto per la vendita di prodotti e servizi, quando vi sono le seguenti condizioni: 

Á ŀǾǾƛŜƴŜ ƛƭ ǘǊŀǎŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ǊƛǎŎƘƛ Ŝ ōŜƴŜŦƛŎƛ ŎƻƴƴŜǎǎƛ ŀƭƭŀ ǇǊƻǇǊƛŜǘŁ ŘŜƭ ōŜƴŜκƭΩŜŦŦŜǘǘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ 

prestazione di servizi;  

Á il valore dei ricavi è determinato in maniera attendibile; 

Á ŝ ǇǊƻōŀōƛƭŜ ŎƘŜ ƛ ōŜƴŜŦƛŎƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ Řŀƭƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀ ǎŀǊŀƴƴƻ ŦǊǳƛǘƛ ŘŀƭƭΩƛƳǇǊŜǎŀΤ 

Á i costi sostenuti, o da sostenere, sono determinati in modo attendibile. 

Dividendi 

I dividendi sono rilevati quando sorge il diritto del Gruppo a ricevere il pagamento, che in genere 

ŎƻǊǊƛǎǇƻƴŘŜ ŀƭ ƳƻƳŜƴǘƻ ƛƴ Ŏǳƛ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ ŀȊƛƻƴƛǎǘƛ ƴŜ ŀǇǇǊƻǾŀ ƭŀ ŘƛǎǘǊƛōǳȊƛƻƴŜΦ 

Oneri e proventi finanziari 

Includono tutte le voci di natura finanziaria imputate al conto economico del periodo, inclusi gli interessi 

passivi maturati sui debiti finanziari, (principalmente scoperti di conto corrente, finanziamenti a medio-

lungo termine), le variazioni di fair value delle passività finanziarie in essere (Performance Shares e 

Warrants) gli utili e le perdite su cambi, utili e perdite da strumenti finanziari derivati (secondo i criteri di 

contabilizzazione precedentemente definiti), la quota di interessi passivi derivante dal trattamento 

contabile dei fondi relativi al personale (IAS 19). 

Proventi e oneri per interessi sono imputati al conto economico del periodo nel quale sono realizzati/ 

maturati.  



Bilancio consolidato al 31 dicembre 2018 
Note Illustrative  

 

 
 Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2018 

 96 

Imposte correnti 

Le imposte sul reddito includono tutte le imposte calcolate sul reddito imponibile del Gruppo. Le imposte 

sul reddito sono rilevate a conto economico, ad eccezione di quelle relative a voci direttamente 

ŀŘŘŜōƛǘŀǘŜ ƻ ŀŎŎǊŜŘƛǘŀǘŜ ŀ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻΣ ǇŜǊ ƭŜ ǉǳŀƭƛ ƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŦƛǎŎŀƭŜ ŝ ǊƛŎƻƴƻǎŎƛǳǘƻ ŘƛǊŜǘǘŀƳŜƴǘŜ ŀ 

patrimonio netto. 

Le imposte correnti attive e passive deƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎƻƴƻ ǾŀƭǳǘŀǘŜ ǇŜǊ ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ŎƘŜ Ŏƛ ǎƛ ŀǘǘŜƴŘŜ Řƛ 

recuperare o corrispondere alle autorità fiscali. Le aliquote e la normativa fiscale utilizzate per calcolare 

ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ǎƻƴƻ ǉǳŜƭƭŜ ƛƴ ǾƛƎƻǊŜ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ŎƘƛǳǎǳǊŀ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻΦ 

Imposte differite 

Le imposte anticipate/differite sono calcolate su tutte le differenze temporanee tra i valori patrimoniali 

iscritti in bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali. 

Le imposte differite passive sono rilevate su tutte le differenze temporanee tassabili, con le seguenti 

eccezioni: 

Á ƭŜ ƛƳǇƻǎǘŜ ŘƛŦŦŜǊƛǘŜ ǇŀǎǎƛǾŜ ŘŜǊƛǾŀƴƻ Řŀƭƭŀ ǊƛƭŜǾŀȊƛƻƴŜ ƛƴƛȊƛŀƭŜ ŘŜƭƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ƻ Řƛ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ 

ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ƛƴ ǳƴŀ ǘǊŀƴǎŀȊƛƻƴŜ ŎƘŜ ƴƻƴ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ǳƴΩŀƎƎǊŜƎŀȊƛƻƴŜ ŀȊƛŜƴŘŀƭŜ ŜΣ ŀƭ ǘŜƳǇƻ ŘŜƭƭŀ 

transazione stessa, non influenza né il risultato di bilancio né il risultato fiscale; 

Á il riversamento delle differenze temporanee imponibili, associate a partecipazioni in società 

controllate, collegate e joint venture, può essere controllato, ed è probabile che esso non si 

verifichi nel prevedibile futuro. 

Le imposte differite attive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee deducibili, dei crediti e 

delle perdite fiscali non utilizzate e riportabili a nuovo, nella misura in cui sia probabile che saranno 

dispƻƴƛōƛƭƛ ǎǳŦŦƛŎƛŜƴǘƛ ƛƳǇƻƴƛōƛƭƛ ŦƛǎŎŀƭƛ ŦǳǘǳǊƛΣ ŎƘŜ Ǉƻǎǎŀƴƻ ŎƻƴǎŜƴǘƛǊŜ ƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ ŘŜƭƭŜ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŜ ǘŜƳǇƻǊŀƴŜŜ 

deducibili e dei crediti e delle perdite fiscali riportati a nuovo, eccetto i casi in cui: 

Á ƭΩƛƳǇƻǎǘŀ ŘƛŦŦŜǊƛǘŀ ŀǘǘƛǾŀ ŎƻƭƭŜƎŀǘŀ ŀƭƭŜ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŜ ǘŜƳporanee deducibili deriva dalla rilevazione 

ƛƴƛȊƛŀƭŜ Řƛ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ƛƴ ǳƴŀ ǘǊŀƴǎŀȊƛƻƴŜ ŎƘŜ ƴƻƴ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ǳƴΩŀƎƎǊŜƎŀȊƛƻƴŜ 

aziendale e, al tempo della transazione stessa, non influisce né sul risultato di bilancio, né sul 

risultato fiscale; 

Á nel caso di differenze temporanee deducibili associate a partecipazioni in società controllate, 

collegate e joint venture, le imposte differite attive sono rilevate solo nella misura in cui sia 
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probabile che esse si riverseranno nel futuro prevedibile e che vi saranno sufficienti imponibili 

fiscali a fronte che consentano il recupero di tali differenze temporanee. 

[ΩƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ Řƛ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ǇŜǊ ƛƳǇƻǎǘŜ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŜ ŝ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŀ ǉǳŀƴŘƻ ƛƭ ƭƻǊƻ ǊŜŎǳǇŜǊƻ ŝ ǊƛǘŜƴǳǘƻ ǇǊƻōŀōƛƭŜΣ ƛƴ 

base alla stimata disponibilità futura di imponibili fiscali sufficienti a fronte dei quali possano essere 

recuperati. Il valore delle attività per imposte anticipate viene riesaminato ad ogni chiusura di periodo e 

viene ridotto nella misura in cui non risulti più probabile che sufficienti utili fiscali verranno generati in 

ŦǳǘǳǊƻ ǇŜǊ ƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ Řƛ ǘǳǘǘƻ ƻ ǇŀǊǘŜ Řƛ ǘŀƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁΦ [Ŝ ƛƳǇƻǎǘŜ ŘƛŦŦŜǊƛǘŜ ŀǘǘƛǾŜ ƴƻƴ ǊƛƭŜǾŀǘŜ ǎƻƴƻ ǊƛŜǎŀƳƛƴŀǘŜ 

ad ogni data di bilancio e sono rilevate nella misura in cui diventa probabile che i redditi fiscali saranno 

sufficienti a consentire il recupero di tali imposte differite attive. 

Le imposte differite sia attive che passive sono definite in base alle aliquote fiscali che ci si attende 

ǾŜƴƎŀƴƻ ŀǇǇƭƛŎŀǘŜ ƴŜƭƭΩŀƴƴƻ ƛƴ Ŏǳƛ ǘŀƭƛ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ǎƛ ǊŜŀƭƛȊȊŜǊŀƴƴƻ ƻ ǘŀƭƛ ǇŀǎǎƛǾità si estingueranno 

considerando le aliquote in vigore o quelle sostanzialmente vigenti alla data di bilancio.  

[Ŝ ƛƳǇƻǎǘŜ ŘƛŦŦŜǊƛǘŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀŘ ŜƭŜƳŜƴǘƛ ǊƛƭŜǾŀǘƛ ŀƭ Řƛ ŦǳƻǊƛ ŘŜƭ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ǎƻƴƻ ŀƴŎƘΩŜǎǎŜ ǊƛƭŜǾŀǘŜ ŀƭ 

di fuori del conto economico e, quindi, nel patrimonio netto o nel conto economico complessivo, 

ŎƻŜǊŜƴǘŜƳŜƴǘŜ Ŏƻƴ ƭΩŜƭŜƳŜƴǘƻ Ŏǳƛ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎƻƴƻΦ 

Il Gruppo compensa imposte differite attive ed imposte differite passive se e solo se esiste un diritto legale 

che consente di compensare imposte correnti attive e imposte correnti passive e le imposte differite attive 

e passive facciano riferimento ad imposte sul reddito dovute alla stessa autorità fiscale dallo stesso 

soggetto contribuente o da soggetti contribuenti diversi che intendono saldare le attività e passività fiscali 

ŎƻǊǊŜƴǘƛ ǎǳ ōŀǎŜ ƴŜǘǘŀ ƻ ǊŜŀƭƛȊȊŀǊŜ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Ŝ ǎŀƭŘŀǊŜ ƭŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŎƻƴǘŜƳǇƻǊŀƴŜŀƳŜƴǘŜΣ Ŏƻƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ 

ad ogni periodo futuro nel quale ci si attende che le attività e passività per imposte differite siano saldate 

o recuperate. 

Utile per azione  

L'utile base per azione è calcolato dividendo l'utile o la perdita attribuibile ai possessori di strumenti 

ordinari di capitale dell'entità capogruppo (il numeratore) per la media ponderata delle azioni ordinarie 

in circolazione (il denominatore) durante l'esercizio. Le azioni ordinarie che saranno emesse alla 

conversione di uno strumento obbligatoriamente convertibile sono incluse nel calcolo dell'utile base per 

azione dalla data in cui il contratto viene sottoscritto. Le azioni potenziali da emettere sono considerate 

in circolazione e sono incluse nel calcolo dell'utile base per azione soltanto dalla data in cui tutte le 

condizioni necessarie sono soddisfatte (ossia gli eventi si sono verificati). Le azioni la cui emissione è 
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subordinata solo al passare del tempo non sono azioni potenziali da emettere, perché il passare del tempo 

è una certezza 

Utile per azione ς diluito 

[ΩǳǘƛƭŜ ǇŜǊ ŀȊƛƻƴŜ Řƛƭǳƛǘƻ ŝ ŎŀƭŎƻƭŀǘƻ ŘƛǾƛŘŜƴŘƻ ƭΩǳǘƛƭŜ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ǇŜǊ ƛƭ ƴǳƳŜǊƻ Řƛ ŀȊƛƻƴƛ ŘŜƭƭŀ /ŀǇƻƎǊǳǇǇƻ 

ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻΦ !ƛ Ŧƛƴƛ ŘŜƭ ŎŀƭŎƻƭƻ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜ ǇŜǊ ŀȊƛƻƴŜ ŘƛƭǳƛǘƻΣ ƭŜ ŀȊƛƻƴƛ ǎƻƴƻ 

ƳƻŘƛŦƛŎŀǘŜ ŀǎǎǳƳŜƴŘƻ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Řŀ ǇŀǊǘŜ Řƛ ǘǳǘǘƛ Ǝƭƛ ŀǎǎŜƎƴŀǘŀǊƛ Řƛ ŘƛǊƛǘǘƛ ŎƘŜ ǇƻǘŜƴȊƛŀƭƳŜƴǘŜ Ƙŀƴƴƻ 

effetto diluitivo. 

Contributi 

I contributi da enti pubblici sono rilevati al Fair Value quando sussiste la ragionevole certezza che saranno 

ǊƛǎǇŜǘǘŀǘŜ ǘǳǘǘŜ ƭŜ ŎƻƴŘƛȊƛƻƴƛ ǇǊŜǾƛǎǘŜ ǇŜǊ ƭΩƻǘǘŜƴƛƳŜƴǘƻ ŘŜƎƭƛ ǎǘŜǎǎƛ Ŝ ŎƘŜ ǎŀǊŀƴƴƻ ǊƛŎŜǾǳǘƛΦ  

I contributi ricevuti a fronte di specifici beni o attività di sviluppo il cui valore è iscritto tra le 

immobilizzazioni sono rilevati a diretta riduzione delle immobilizzazioni stesse e accreditati a conto 

economico in base al periodo di ammortamento residuo dei beni cui si riferiscono. I contributi in conto 

esercizio sono rilevati integralmente a conto economico nel momento in cui sono soddisfatte le condizioni 

di iscrivibilità. 

COMPOSIZIONE DELLE PRINCIPALI VOCI DELLA SITUAZIONE 
PATRIMONIALE-FINANZIARIA CONSOLIDATE 

Attività non correnti 

Nota n. 1: Avviamento e Altre immobilizzazioni immateriali 

  
(in migliaia di Euro) 
 

Consistenza 
al 31-dic-17 

Incrementi Dismissioni Ammortamenti 
Altri 

movimenti 
Consistenza 
al 31-dic-18 

Avviamento 78.138 -  -  -  -  78.138 

Costi di Sviluppo 447  -  - (286) - 161 

Diritti di brevetto 19.359  330  (4) (3.224) 43  16.504 

Concessioni, licenze e marchi 19.633  1  - (1.204) - 18.430 

Altre imm. Immateriali 33.382  396  - (3.735) 204  30.247 

Imm. Immateriali in corso e acconti 465  550  - - (247) 769 

Anticipi a forn. immob. immateriali - - - - - - 

Totale altre immobilizzazioni imm.li 73.286  1.277  (4) (8.448) 0  66.111 
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AVVIAMENTO 

tŀǊƛ ŀŘ 9ǳǊƻ туΦмоу ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмуΣ ŝ ǎǘŀǘƻ ƛǎŎǊƛǘǘƻ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ acquisizione 

della società SIT La Precisa S.p.A. avvenuta in datŀ н ƳŀƎƎƛƻ нлмпΦ !ƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭLΩLCw{ о - Aggregazioni 

aziendali, in sede di acquisizione, si è provveduto a valutare le attività e le passività del Gruppo oggetto di 

ŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ŀƭ ƭƻǊƻ CŀƛǊ ±ŀƭǳŜ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜΦ [ΩŜŎŎŜŘŜƴȊŀ ŜƳŜǊǎŀ ǘǊŀ ƛƭ ŎƻǊǊƛǎpettivo 

ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ό9ǳǊƻ нлмΦрро ƳƛƎƭƛŀƛŀύ Ŝ ƛƭ CŀƛǊ ±ŀƭǳŜ ŘŜƭƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Ŝ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŀŎǉǳƛǎƛǘŜ ŝ ǎǘŀǘŀ ŀƭƭƻŎŀǘŀ 

όƻǾŜ ǇƻǎǎƛōƛƭŜύ ŀŘ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀōƛƭƛΦ [ŀ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŀ ǘǊŀ ƛƭ ŎƻǊǊƛǎǇŜǘǘƛǾƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ ŘŜƭƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ Ŝ ƛƭ 

Fair Value delle attività, passività e passività potenziali acquisite è stata iscritta ad avviamento come voce 

residuale. 

COSTI DI SVILUPPO 

La voce accoglie le spese di sviluppo di prodotti, sia per costi interni che esterni entrambi rilevati sulla 

base di una puntuale rendicontazione, rideterminate nei valori di iscrizione sulla base della vita economica 

ŘŜƛ ǇǊƻŘƻǘǘƛ ŎƻǊǊŜƭŀǘƛΣ ǳǘƛƭƛȊȊŀƴŘƻ ƭΩŀǇǇǊƻŎŎƛƻ ǊƛŎƘƛŜǎǘƻ Řŀƭƭƻ L!{ оуΦ 

DIRITTI DI BREVETTO E DI UTILIZZAZIONE D9[[9 ht9w9 59[[ΩLbD9GNO 

Includono il know-how tecnico produttivo e la tecnologia non brevettata relativi al settore Heating e Smart 

Gas Metering identificati, nŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭŀ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŀggregazione del maggio 2014, per un 

ŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ƻǊƛƎƛƴŀǊƛƻ Řƛ 9ǳǊƻ нрΦонн ƳƛƎƭƛŀƛŀΦ ¢ŀƭŜ ƛƳǇƻǊǘƻ ŎƻǊǊƛǎǇƻƴŘŜ ŀƭƭΩŀƭƭƻŎŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǉǳƻǘa parte del 

maggior prezzo pagato rispetto ai valori contabili del patrimonio netto consolidato, basata su una perizia 

di stima redatta da esperti indipendenti. 

La voce include, inoltre, le licenze di software e i costi di registrazione di nuovi brevetti industriali o di 

registrazione per nuovi paesi di brevetti industriali già esistenti.  

[Ŝ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴƛ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŜ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎƻƴƻ ǊƛŎƻƴŘǳŎƛōƛƭƛ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƳŜƴǘŜ ŀƭƭΩŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ Řƛ 

periodo. 

CONCESSIONI, LICENZE, MARCHI 

[ΩƛƳǇƻǊǘƻ Řƛ 9ǳǊƻ муΦпол Ƴƛgliaia è riconducibile principalmenǘŜ ŀƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƛ ƳŀǊŎƘƛ ά{L¢έ Ŝ άaŜǘŜǊǎƛǘέ 

ƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛ ǇŜǊ ǳƴ ƛƳǇƻǊǘƻ ƻǊƛƎƛƴŀǊƛƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ 9ǳǊƻ ноΦффр ƳƛƎƭƛŀƛŀ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ 

aggregazione della società SIT La Precisa S.p.A. avvenuta in data 2 maggio 2014; tali valori sono stati 

determinati con il supporto di una perizia di stima redatta da esperti indipendenti. 
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[Ŝ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴƛ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŜ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎƻƴƻ ǊƛŎƻƴŘǳŎƛōƛƭƛ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƳŜƴǘŜ ŀƭƭΩŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ Řƛ 

periodo.  

ALTRE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 

¢ŀƭŜ ǾƻŎŜ ƛƴŎƭǳŘŜ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƳŜƴǘŜ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ǊŜǎƛŘǳƻ ŘŜƭƭŀ ŎǳǎǘƻƳŜǊ ǊŜƭŀǘƛƻƴǎƘƛǇ ƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘŀ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ 

ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ {L¢ [ŀ tǊŜŎƛǎŀ {ΦǇΦ!Φ ŀǾǾŜƴǳǘŀ ƛƴ Řŀǘŀ н ƳŀƎƎƛƻ нлмпΣ ƛƭ Ŏǳƛ 

Fair Value era stato originariamente determinato in un importo di Euro 42.690 migliaia; tale valore era 

stato determinato sulla base di una perizia di stima redatta da esperti indipendenti. Il valore residuo della 

customer relationship al 31 dicembre 2018 è pari ad Euro 29.409 migliaia. 

In taƭŜ ǾƻŎŜ ǎƻƴƻΣ ƛƴƻƭǘǊŜΣ ƛƴŎƭǳǎƛ ƛ Ŏƻǎǘƛ ǎƻǎǘŜƴǳǘƛ ǇŜǊ ƭΩƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ƴǳƻǾƻ ǎƛǎǘŜƳŀ ƎŜǎǘƛƻƴŀƭŜ {!t 

ƴƻƴŎƘŞ ƛ Ŏƻǎǘƛ ǇŜǊ ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ ŘŜƭ ǇŀŎŎƘŜǘǘƻ ƎŜǎǘƛƻƴŀƭŜ Řƛ ǘŜǎƻǊŜǊƛŀ centralizzata Piteco Evolution. 

IMPAIRMENT TEST 
[ΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ŎƘŜ ŜƳŜǊƎŜ ƛƴ ǎŜŘŜ Řƛ ōǳǎƛƴŜǎǎ ŎƻƳōƛƴŀǘƛƻƴɨ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀǘƻ ǳƴΩƛƳƳƻōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ƛƳƳŀǘŜǊƛŀƭŜ 

a vita utile indefinita, non è soggetto ad un processo di ammortamento, ma è oggetto di impairment test 

ŀƭƳŜƴƻ ǎǳ ōŀǎŜ ŀƴƴǳŀƭŜ ŀƛ Ŧƛƴƛ ŘŜƭƭΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴ ŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ǇŜǊŘƛǘŀ Řƛ ǾŀƭƻǊŜΦ 

! ǘŀƭŜ ŦƛƴŜΣ ƭŀ ǾŜǊƛŦƛŎŀ ŘŜƭƭŀ ǇŜǊŘƛǘŀ Řƛ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ Ŝ ŘŜƭƭŜ ŀƭǘǊŜ ƛƳƳƻōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴƛ ƛƳƳŀǘŜǊƛŀƭƛ ŝ 

stata condotta confrontando il valore recuperabile delle due distinte Cash Generating Unit - CGU 

attraverso cui opera il Gruppo (Divisione Heating e Divisione Smart Gas Metering) con il loro valore 

ŎƻƴǘŀōƛƭŜΣ ƛƴŎƭǳǎƛǾƻ ŘŜƭƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ŀƭƭƻŎŀǘƻΦ 

[ΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻΣ ǇŀǊƛ ŀŘ 9ǳǊƻ туΦмо8 migliaia al 31 dicembre 2018, non rileva variazioni rispetto al 31 

dicembre 2017. Ai fini della determinazione del valore rŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜΣ ƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ǾƛŜƴŜ ŀƭƭƻŎŀǘƻ ŀƭƭŀ /D¦ 

Heating per Euro 60.931 migliaia e alla CGU Smart Gas Metering per Euro 17.207 migliaia.  

Evidenziamo come, sulla base della quotazione delle azioni in essere alla data di bilancio, la differenza tra 

ƭΩ9ǉǳƛty del gruppo e la capitalizzazione di mercato sia pari a Euro 65.843  migliaia. 

A titolo informativo riportiamo che la società non ha mai proceduto ad effettuare svalutazioni degli 

avviamenti negli anni passati.  

I test di impairment sono stati sottoposti ad approvazione del Consiglio di Amministrazione del 22 marzo 

2019. Con data 17 dicembre 2018 il Consiglio di Amministrazione ha invece approvato il Budget 2019 

rispettivamente della CGU Smart Gas Metering e della CGU Heating; in data 19 marzo 2019, il Consiglio di 
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Amministrazione di Metersit S.r.l., società capofila del business Smart Gas Metering, ha approvato le 

ǇǊƻƛŜȊƛƻƴƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘŜ ǇŜǊ ƭΩƛƳǇŀǊƛƳŜƴǘ ǘŜǎǘ ŘŜƭƭŀ /D¦ {ƳŀǊǘ Dŀǎ aŜǘŜǊƛƴƎ ŀ ǎǳǇǇƻǊǘƻ 

ed aggiornamento delle assunzioni incluse nel citato Budget  

CGU Divisione Heating 
In assenza di un valore di mercato attendibile della CGU, il suo valore recuperabile è stato calcolato sulla 

ōŀǎŜ ŘŜƭ ǎǳƻ ǾŀƭƻǊŜ ŘΩǳǎƻ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ƳŜŘƛŀƴǘŜ ƛƭ ƳŜǘƻŘƻ del Discounted Cash Flow - DCF, attraverso 

lΩŀǘǘǳŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ flusso di cassa operativo ad un tasso di sconto rappresentativo del costo del capitale.  

A tale scopo si informa che al momento di redazione del bilancio, non è disponibile un piano aggiornato 

ŘŜƭ ōǳǎƛƴŜǎǎ IŜŀǘƛƴƎ ŎƘŜ ǊƛŦƭŜǘǘŀ ƭΩŀǘǘǳŀƭe andamento di alcuni mercati, soprattutto di quello cinese. 

tŜǊǘŀƴǘƻ ǎƛ ŝ ǊƛǘŜƴǳǘƻ ƻǇǇƻǊǘǳƴƻ ŎŀƭŎƻƭŀǊŜ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘΩǳǎƻ ǘǊŀƳƛǘŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭ 5/C ǎǳ ǘǊŜ 

anni espliciti e su un terminal value costruiti sulla base delle ipotesi di seguito descritte. 

I tre anni di proiezione esplicita si basano sulle previsioni di Budget 2019 approvato dal Consiglio di 

Amministrazione del 17 ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмуΦ Lƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ ǾƛŜƴŜ ǊŜŎŜǇƛǘƻ ǎǳƭƭΩƻǊƛȊȊƻƴǘŜ ŜǎǇƭƛŎƛǘƻ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ 

inerziale di EBITDA mentre il flusso di imposte è calcolato secondo le ipotesi puntuali di Budget per il 2019 

e su base figurativa per i due anni successivi. Il valore degli investimenti previsto a Budget viene rettificato 

per includere solo quelli di mantenimento, escludendo pertanto gli investimenti di sviluppo ed incremento 

del capitale investito ƛƭ Ŏǳƛ Ǉŀȅ ōŀŎƪ ŝ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ŀ ǇŀǊǘƛǊŜ ŘŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƻ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀ ǉǳŜƭƭƻ Řƛ .ǳŘƎŜǘ. 

La variazione del capitale circolante viene coerentemente corretta per recepire le rettifiche alle ipotesi di 

investimento. 

Per quanto riguarda la costruzione del flusso di reddito perpetuo per il calcolo del c.d. terminal value le 

assunzioni hanno riguardato alcune ipotesi di normalizzazione del Budget 2019. In particolare sono stati 

eliminati gli impatti di effetti esogeni, non ripetibili su base continuativa; sono stati recepiti gli effetti di 

ŀȊƛƻƴƛ ƛƴƛȊƛŀǘŜ ƴŜƭƭΩŀƴƴƻ Řƛ .ǳŘƎŜǘ ŎƘŜ ŀǾǊŜōōŜǊƻ ŜŦŦŜǘǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ŎƻƴǘƛƴǳŀǘƛǾƻ ƛƴ ǘŜǊƳƛƴƛ Řƛ ŎŀǊǊȅ-over 

sugli anni successivi; infine sono stati eliminati i costi e i proventi non ricorrenti previsti a Budget. 

A livello di capex sono stati individuati i soli investimenti di Budget 2019 aventi scopo di mantenimento 

del capitale investito netto alla data del bilancio. 

Il valore di imposte è stato calcolato su base figurativa utilizzando il tax rate nominale.  

Il tasso di crescita (g) è ipotizzato prudenzialmente pari a zero. 

Il WACC della CGU Heating è stato stimato assumendo: 
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Á un tasso risk free pari alla media dei tassi risk free dei principali mercati Heating in cui opera il 

Gruppo; in particolare per ogni paese è stato utilizzato il MAX(2,5%; rendimento governativo 10Y; 

IRS 10Y+CDS 10Y; country risk premium Damodoran); 

Á un coefficiente beta unlevered per un valore di 0,88 stimato sulla base di un panel di società 

comparabiƭƛ ǉǳƻǘŀǘŜ ƻǇŜǊŀƴǘƛ ƴŜƭ ǎŜǘǘƻǊŜ ŘŜƭƭΩIŜŀǘƛƴƎΤ 

Á un equity risk premium per un valore di 6,39% pari alla media del premio per il rischio di mercato 

dei principali paesi in cui la Divisione Heating è attiva (fonte: Pablo Fernandez, Alberto Ortiz and 

Isabel F. Acin, IESE Business School 2018); 

Á ǳƴ ŀŘŘƛǘƛƻƴŀƭ Ǌƛǎƪ ǇǊŜƳƛǳƳ ǇŜǊ ƛƭ ŎŀƭŎƻƭƻ ŘŜƭ Ŏƻǎǘƻ ŘŜƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǇǊƻǇǊƛƻ όYŜύ ǇŀǊƛ ŀƭƭΩм҈Τ 

Á un costo del debito determinato sulla base del tasso IRS 10Y al 31/12/2018 a cui viene sommato 

uno spread pari al 2,0%, in linea con le condizioni contrattuali previste dal Senior Facility 

Agreement del 2017; 

Á un livello di leva finanziaria (rapporto tra indebitamento finanziario e mezzi propri) in linea con la 

struttura finanziaria media di settore delle società comparabili. 

Il tasso di sconto risultante (WACC) è pari al 8,98% e riflette alla data di riferimento le stime di valutazione 

di mercato, il costo del denaro e tiene conto del rischio specifico e del settore. 

Considerando le ipotesi descritte, alla data di redazione del Bilancio il valore recuperabile del capitale 

investito netto della CGU Heating risulta superiore ai valori contabili netti e pertanto non sussistono 

indicazioni tali da fare ritenere che gli avviamenti o le altre immobilizzazioni immateriali possano aver 

subito perdite durevoli di valore. 

I risultati ottenuti sono stati sottoposti a test di sensitività al fine di riscontrare come il risultato di tale 

processo valutativo potrebbe cambiare in funzione delle assunzioni chiave quali il tasso di sconto per 

ƭΩŀǘǘǳŀƭƛȊȊŀzione del flusso di cassa ed EBITDA incluso nel flusso terminale. 

In particolare il WACC di indifferenza, ovvero il tasso per cui, a parità di altre condizioni, il valore 

recuperabile della CGU Heating assume un valore pari al suo valore contabile risulta essere pari a 10,39% 

ƳŜƴǘǊŜ ǇŜǊ ŀǊǊƛǾŀǊŜ ŀ ƳŜŘŜǎƛƳƛ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƛ ƭΩ9.L¢5! incluso nel flusso terminale si dovrebbe ridurre del 

11,21%. 
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Tale analisi pertanto ha portato gli Amministratori a valutare che il flusso di cassa attualizzato è tale da 

poter assorbire normali variazioni dei parametri evidenziati rispetto alle analisi di sensitività generalmente 

effettuate nella prassi valutativa. 

La stima del valore recuperabile della CGU richiede discrezionalità ed uso di stime da parte del 

management. Le circostanze e gli eventi che potrebbero causare una perdita di valore del capitale 

investito nella CGU Heating sono monitorate costantemente dalla Società. 

CGU Divisione Smart Gas Metering 
In assenza di un valore di mercato attendibile della CGU, il suo valore recuperabile è stato calcolato sulla 

ōŀǎŜ ŘŜƭ ǎǳƻ ǾŀƭƻǊŜ ŘΩǳǎƻ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ƳŜŘƛŀƴǘŜ ƭŀ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŀ ŘŜƭ 5ƛǎŎƻǳƴǘŜŘ /ŀǎƘ Cƭƻǿ ό5/CύΣ 

attualizzando i flussi finanziari operativi generati dalle attività ad un tasso di sconto rappresentativo del 

costo del capitale. 

I flussi finanziari utilizzati per il calcolo del valore recuperabile recepiscono le previsioni formulate dal 

management della Società e della controllata che in coerenza con le linee strategiche contenute nel piano  

tengono in considerazione le più recenti evoluzioni del mercato italiano e il posizionamento competitivo 

della controllate su tale mercato, nonché degli sviluppi più recente sui mercati UK e Indiano. Tali proiezioni 

sono state approvate dal Consiglio di Amministrazione della stessa in data 19 marzo 2019. 

Le previsioni si basano su tre anni di proiezione esplicita derivanti dalle previsioni di Budget 2019 

approvato dal Consiglio di Amministrazione del 17 dicembre 2018 e da un c.d. terminal value. In 

ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ ǾƛŜƴŜ ǊŜŎŜǇƛǘƻ ǎǳƭƭΩƻǊƛȊȊƻƴǘŜ ŜǎǇƭƛŎƛto il valore inerziale di EBITDA previsto a Budget mentre il 

flusso di imposte è calcolato secondo le ipotesi puntuali di Budget per il 2019 e su base figurativa per i 

due anni successivi. 

Il valore degli investimenti è pari a quanto previsto a Budget ed è ōŀǎŀǘƻ ǎǳƭƭΩŜǎƛƎŜƴȊŀ Řƛ ǎǾƛƭǳǇǇƻ ŘŜƭƭŀ 

ƴǳƻǾŀ ǇƛŀǘǘŀŦƻǊƳŀ Řƛ ǇǊƻŘƻǘǘƻ ǇŜǊ ŎƻƴǎŜƴǘƛǊŜ ƭΩƛƴƎǊŜǎǎƻ ƴŜƛ ƳŜǊŎŀǘƛ ŜǎǘŜǊƛ Ŏƻƴ ƭŀ ƴŜŎŜǎǎŀǊƛŀ ŦƭŜǎǎƛōƛƭƛǘŁ 

della gamma di prodotto e competività di prezzo. Anche la variazione del capitale circolante viene 

ipotizzata ŎƻǎǘŀƴǘŜΣ ǎǘŀƴǘŜ ƭΩŀǎǎŜƴȊŀ Řƛ ǳƴ ŦŀǘǘƻǊŜ Řƛ ŎǊŜǎŎƛǘŀ όƎύ ƴŜƭƭΩƻǊƛȊȊƻƴǘŜ ŜǎǇƭƛŎƛǘƻΦ 

Per quanto riguarda la costruzione del flusso di reddito perpetuo per il calcolo del c.d. terminal value le 

assunzioni hanno riguardato (i) le ipotesi di sviluppo dei ricaviΣ όƛƛύ ƭΩ9ōƛǘŘŀ ƳŀǊƎƛƴ Ŝ όƛƛƛύ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƛ ŎŀǇŜȄ 

Řƛ ƳŀƴǘŜƴƛƳŜƴǘƻΦ Lƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜΣ ƛ ǊƛŎŀǾƛ Ƙŀƴƴƻ ǊŜŎŜǇƛǘƻ ƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛ ŎƻƴǎǳƴǘƛǾƛ нлмт-2018 per 

tenere conto dello stato di avanzamento del piano di roll-out del mercato italiano; il contenuto della 
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normativa ARERA (669/2018) recentemente emananta avente per oggetto gli obblighi sosituzione in Italia 

fino al 2023; ipotesi sul mercato di mera sostituzione fisiologica del parco a regime in Italia; impatto dei 

progetti di metanizzazione su specifici mercati esteri quali India; aggiornamento in merito alle migliori 

stime sui principali mercati esteri di interesse quali UK e Germania; lo sbocco su altri mercati esteri minori. 

Per quanto concerne le previsioni di EBIT5! ƳŀǊƎƛƴΣ ƛƭ Ŧƭǳǎǎƻ ǊŜŘŘƛǘǳŀƭŜ ŘŜƭƭΩŀnno terminale, si base 

prudenzialmente su un valore inferiore sia a quanto previsto a Budget 2019 che a quanto previsto 

ƴŜƭƭΩǳƭǘƛƳƻ ŀƴƴƻ ŘŜƭ Ǉƛŀƴƻ ŀǇǇǊƻǾŀǘƻΣ ƛƴ ǉǳŀƴǘƻ ǊƛǘŜƴǳǘƻ ǎƻǎǘŜƴƛōƛƭŜ ŀ ǊŜƎƛƳŜΦ 

Il valore degli investimenti è stimato di mantenimento mentre le imposte sono calcolate in modo 

figurativo.  

Il tasso di crescita (g) è ipotizzato prudenzialmente pari a zero. 

Il WACC ǳǘƛƭƛȊȊŀǘƻ ǇŜǊ ƭΩŀǘǘǳŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ Ŧƭǳǎǎƛ è stato stimato assumendo: 

Á un tasso risk free pari alla media dei tassi risk free dei principali mercati Smart Gas Metering in cui 

opera il Gruppo; in particolare per ogni paese è stato utilizzato il MAX(2,5%; rendimento 

governativo 10Y; IRS 10Y+CDS 10Y; country risk premium Damodoran); 

Á un coefficiente beta unlevered per un valore di 1,09 stimato sulla base del settore di 

appartenenza; 

Á un equity risk premium per un valore di 6,23% pari alla media del premio per il rischio di mercato 

dei principali paesi in cui la Divisione Smart Gas Metering è attiva (fonte: Pablo Fernandez, Alberto 

Ortiz and Isabel F. Acin, IESE Business School 2018); 

Á un additional risk premium per il calcolo del costo del ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǇǊƻǇǊƛƻ όYŜύ ǇŀǊƛ ŀƭƭΩн%; 

Á un costo del debito determinato sulla base del tasso IRS 10Y al 31/12/2018 a cui viene sommato 

uno spread pari al 2,0%, in linea con le condizioni contrattuali previste dal Senior Facility 

Agreement del 2017; 

Á un livello di leva finanziaria (rapporto tra indebitamento finanziario e mezzi propri) in linea con la 

struttura finanziaria media del settore di appartenenza. 

Il tasso di sconto utilizzato (WACC), pari al 10,94%, riflette alla data di riferimento le stime di valutazione 

di mercato, il costo del denaro e tiene conto del rischio specifico e del settore. 
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Considerando le ipotesi descritte, alla data di redazione del bilancio, il valore recuperabile del capitale 

investito netto della CGU Smart Gas Meteringa risulta superiore ai valori contabili netti e pertanto non 

sussistono indicazioni circa la presenza di perdite durevoli di valore. 

I risultati ottenuti sono stati sottoposti a test di sensitività, al fine di riscontrare come il risultato di tale 

processo valutativo potrebbe cambiare in funzione delle assunzioni chiave quali il tasso di sconto per 

ƭΩŀǘǘǳŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ Ŧƭǳǎǎƻ di cassa ed EBITDA incluso nel flusso terminale.  

In particolare il WACC di indifferenza, ovvero il tasso per cui, a parità di altre condizioni, il valore 

recuperabile della CGU Smart Gas Metering assume un valore pari al suo valore contabile risulta essere 

pari a 14,25% mentre per arrivare a medesimi Ǌƛǎǳƭǘŀǘƛ ƭΩ9.L¢5! ƛƴŎƭǳǎƻ ƴŜƭ Ŧƭǳǎǎƻ ǘŜǊƳƛnale si dovrebbe 

ridurre del 22,76%.  

Tale analisi pertanto ha portato gli Amministratori a valutare che il flusso di cassa attualizzato è tale da 

poter assorbire normali variazioni dei parametri evidenziati rispetto alle analisi di sensitività generalmente 

effettuate nella prassi valutativa. 

La stima del valore recuperabile del capitale investito netto della CGU Smart Gas Metering richiede 

discrezionalità ed uso di stime da parte del management. Le circostanze e gli eventi che potrebbero 

causare una perdita di valore della partecipazione sono monitorate costantemente dalla Società. 

Nota n. 2: Immobilizzazioni materiali 

I movimenti delle immobilizzazionƛ ƳŀǘŜǊƛŀƭƛ ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлму si riepilogano nella tabella che segue: 

(in migliaia di Euro) 
Costo storico 
al 31-dic-17 

Fondo 
Ammortamento 

al 31-dic-17 

Consistenza 
al 31-dic-17 

Costo storico 
al 31-dic-18 

Fondo 
Ammortamento 

al 31-dic-18 

Consistenza al 
31-dic-18 

Terreni e fabbricati 33.786 (18.180) 15.606 36.483 (19.227) 17.256 

Impianti e macchinari 113.783 (97.172) 16.611 129.704 (102.418) 27.286 
Attrezzature industriali e 
commerciali 70.203 (64.703) 5.500 74.646 (67.123) 7.522 

Altri beni 6.723 (5.615) 1.107 7.553 (6.074) 1.480 

Imm. materiali in corso e acconti 8.954 - 8.954 11.624 - 11.624 

Totale immobilizzazioni materiali 233.449 (185.670) 47.778 260.010 (194.842) 65.169 

 

Si riportano di seguito i prospetti che illustrano le variazioni del costo storico e del fondo ammortamento 

ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŜ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлму, distinte per singola categoria. 
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COSTO STORICO 

(in migliaia di Euro) 
Costo storico 

31-dic-17 
Incrementi Dismissioni 

Altri 
movimenti  

Differenza di 
conversione 

Costo storico 
31-dic-18 

Terreni e Fabbricati 33.786 2.466 (22) 73 179 36.483 

Impianti e macchinari 113.783 13.580 (401) 2.372 370 129.704 

Attrezzature ind.li e commerciali 70.203 5.236 (2.294) 1.442 59 74.646 

Altri beni 6.723 704 (72) 166 33 7.553 

Imm. materiali in corso e acconti 8.954 6.717 - (4.054) 7 11.624 

Totale immobilizzazioni materiali 233.449 28.703 (2.789) 0 648 260.010 

 

Dƭƛ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴŎƭǳŘƻƴƻ Ǝƭƛ ŀŎǉǳƛǎǘƛ Řƛ ƛƳƳƻōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴƛ ƳŀǘŜǊƛŀƭƛ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘƛ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ Lƴ 

ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ Ǝƭƛ ŀŎǉǳƛǎǘƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎƻƴƻ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƳŜƴǘŜ ŀŘ ƛƳǇƛŀƴǘƛΣ ƳŀŎŎƘƛƴŀǊƛ Ŝ ǎǘŀƳǇƛ 

necessari allo sviluppo e alla fabbricazione di nuovi prodotti, oltre che al rinnovamento di altri già esistenti 

Ŝ ŀƭ ƳƛƎƭƛƻǊŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ Ŝ ŘŜƭƭŜ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŜ Řƛ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜΦ  

L ŘŜŎǊŜƳŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎƻƴƻ ƛƳǇǳǘŀōƛƭƛ ŀƭƭŜ ŀƭƛŜƴŀȊƛƻƴƛ Ŝ ŘƛǎƳƛǎǎƛƻƴƛ di immobilizzazioni materiali, già 

in gran parte ammortizzate. 

La voce Altri movimenti include gli ammontari che al 31 dicembre 2017 erano in corso e che durante il 

2018 sono diventati immobilizzazioni da ammortizzare. 

FONDO AMMORTAMENTO 

(in migliaia di Euro) 
Fondo al 31-

dic-17 
Ammortamenti Dismissioni 

Altri 
movimenti  

Differenza di 
conversione 

Consistenza 
al 31-dic-18 

F.do amm. Terreni e Fabbricati (18.180) (951) 22 - (117) (19.227) 

F.do amm. Impianti e macchinari (97.172) (5.346) 410 - (310) (102.418) 
F.do amm. Attrezzature industriali 
e commerciali 

(64.703) (4.621) 2.253 - (52) (67.123) 

F.do amm. Altri beni (5.615) (500) 71 - (30) (6.074) 

Totale fondi amm.to 
immobilizzazioni materiali (185.670) (11.417) 2.755 0 (510) (194.842) 

 

Le immobilizzazioni materiali risultano ammortizzate in termini percentuali al 31 dicembre 2018 come da 

tabella sottostante:  

 
Aliquota 

Terreni e fabbricati 
52,70% 

Impianti e macchinario 
78,96% 

Attrezzature ind. li e comm.li 
89,92% 

Altri beni 
80,41% 
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Nota n. 3: Partecipazioni  

bŜƭƭŀ ǘŀōŜƭƭŀ ǎŜƎǳŜƴǘŜ ǎƻƴƻ ǊƛǇƻǊǘŀǘƛ ƛ ƳƻǾƛƳŜƴǘƛ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘƛ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлм8 nella voce Partecipazioni. 

(in migliaia di Euro)      

Parteciazioni 
Consistenza 
31/12/2017 

Incrementi 
dell'esercizio 

Decrementi 
ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 

Altre variazioni 
Consistenza 
31/12/2018 

Società partecipata 
     

CFM  -   -  
 

 -   -    

Immobiliare Golf Montecchia  28   -   -   -   28  

Fondazione ABO in liquidazione  6   -   -   -   6  

Italmed Llc.  378   -   -   -   378  

Cyrus Intersoft Inc.  366   -   -   -   366  

Infracom S.p.A.  522   -   -   -   522  

SAPI immobiliare  4   -   -   -   4  

Immobiliare Polesana (ex IMER)  1   -   -   -   1  

Altre minori  1   -   -     -   1  

Fondo sval. Fondazione ABO in liq.  (6)  -   -   -   (6) 

Fondo svalutazione Italmed Llc.  (378)  -   -   -   (378) 

Fondo svalutazione Cyrus Intersoft Inc.  (366)  -   -   -   (366) 

Fondo svalutazione Infracom S.p.A.  (502)  -     -   -   (502) 

Totale partecipazioni                    54 0 0 0 54 

 

Nota n. 4: Attività finanziarie correnti e non correnti 

La composizione delle attività finanziarie al 31 dicembre 2018 è di seguito riportata:  

(in migliaia di Euro)   

Attività finanziarie correnti e non correnti 31-dic-18 31-dic-17 

 Depositi cauzionali  210   217  

 Conto deposito vincolato  1.325   1.325  

 Crediti verso altri  9   9  

 Crediti verso controllate  -     -    

Attività finanziarie non correnti  1.544   1.551  

 Crediti finanziari verso controllante  -     -    

 Crediti verso controllante  -     674  

 Crediti verso società sottoposte al controllo della controllante  -     51  

 Crediti finanziari verso società sottoposte al controllo della controllante  -     -    

 Strumenti finanziari derivati  97   10  

Altre attività finanziarie correnti  97   735  

 

Di seguito il commento alle principali voci. 

CONTO DEPOSITO VINCOLATO 

Costituito, per Euro 1.325 migliaia, quale collaterale a garanzia di fideiussione bancaria a lungo termine, 

ŜƳŜǎǎŀ Řŀƭƭŀ /ŀǇƻƎǊǳǇǇƻ ƴŜƭƭΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ŘŜƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ Metersit S.r.l. (Euro 1.200 migliaia) e 
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dalla stessa Metersit {ΦǊΦƭΦ ό9ǳǊƻ мнр ƳƛƎƭƛŀƛŀύΣ ŀ ŦŀǾƻǊŜ Řƛ ŎƭƛŜƴǘƛ Řƛ ǉǳŜǎǘŀ ǳƭǘƛƳŀ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ Řƛ ƎŀǊŜ Řƛ 

fornitura. 

CREDITI FINANZIARI VERSO CONTROLLANTE 

Al 31 dicembre 2018 il finanziamento alla controllante SIT Technologies S.p.A. risulta interamente 

rimborsato. Il credito finanziario in essere al 31 dicembre 2017, pari ad Euro 674 migliaia, era ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ 

di una linea di credito concessa al tasso Euribor a 3 mesi con floor a zero, più margine del 3% annuo, per 

un importo complessivo di Euro 1.000 migliaia e con scadenza a revoca su richiesta della Capogruppo. 

CREDITI FINANZIARI VERSO IMPRESE SOTTOPOSTE A CONTROLLO DELLA CONTROLLANTE 

Al 31 dicembre 2018 il finanziamento alla controllante SIT Immobiliare S.p.A. risulta interamente 

rimborsato.  Il credito finanziario in essere al 31 dicembre 2017, pari ad Euro 51 migliaia, era ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ Řƛ 

una linea di credito concessa al tasso Euribor a 3 mesi con floor a zero, più margine del 3% annuo, per un 

importo complessivo di Euro 500.000 con scadenza a revoca su richiesta della Capogruppo. 

STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 

Nel corso del 2018 la Capogruppo ha stipulato contratti di copertura del rischio di cambio. Tali contratti 

soddisfano i requisiti di copertura richiesti dallo LCw{ ф ǇŜǊ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ƘŜŘƎe accounting e, pertanto, 

si è ǇǊƻŎŜŘǳǘƻ ŀƭƭΩƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ finanziaria calcolata sulla base del Fair Value in contropartita, a 

ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻ Řƛ ǳƴΩŀǇǇƻǎƛǘŀ ǊƛǎŜǊǾŀΣ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŜŦŦŜǘǘƻ ŦƛǎŎŀƭŜΦ  

Si riepilogano di seguito le caratteristiche ed il Fair Value relativo alla parte corrente degli strumenti 

finanziari derivati al 31 dicembre 2018: 

(in migliaia di Euro)         

Tipo operazione Divisa 
Importo 
divisa 

Divisa di 
controvalore 

Data valuta 
Data 

scadenza 
cambio spot 

cambio 
termine 

Fair Value 
31.12.2018 

vendita a termine aud (1.650.000) EUR 13/11/2018 29/03/2019 1,5668 1,583394 33 

vendita a termine aud (1.650.000) EUR 13/11/2018 28/06/2019 1,5668 1,593950 33 

vendita a termine gbp (200.000) EUR 09/11/2018 29/03/2019 0,8742 0,879079 6 

vendita a termine gbp (200.000) EUR 09/11/2018 28/06/2019 0,8742 0,882460 6 

vendita a termine gbp (200.000) EUR 13/11/2018 30/09/2019 0,8712 0,883046 6 

acquisto a termine usd 2.500.000 EUR 24/12/2018 31/01/2019 1,1469 1,150781 5 

vendita a termine usd (2.500.000) EUR 31/12/2018 28/02/2019 1,1401 1,146195 9 

Totale               97 
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Nota n. 5: Imposte anticipate 

Si riporta di seguito il dettaglio delle differenze temporanee e delle conseguenti attività per imposte 

anticipate al 31 dicembre 2018 e al 31 dicembre 2017, in base alla composizione per natura delle 

ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŜ ǘŜƳǇƻǊŀƴŜŜΣ ŀǇǇƭƛŎŀƴŘƻ ǊƛǎǇŜǘǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ǳƴΩŀƭƛǉǳƻǘŀ ŦƛǎŎŀƭŜ ŘŜƭ нп҈ ǇŜǊ ƭΩƛƳǇƻǎǘŀ Lw9{ Ŝ ŘŜƭ 

оΣф҈ ǇŜǊ ƭΩƛƳǇƻǎǘŀ Lw!tΥ 

Saldi al 31 dicembre 2018 

(in migliaia di Euro) Diff. Temporanee 
IRES 

Diff. Temporanee 
IRAP 

Effetto fiscale IRES Effetto fiscale IRAP 

Fondi relativi al personale  1.832     1.823     440     71    

Altri Fondi per rischi ed oneri  1.552     1.552     373     61    

Benefici ai dipendenti  324     -       78     -      

Svalutazione delle rimanenze  1.998     1.640     505     64    

Differimento manutenzioni  45     -       11     -      

Ammortamenti sospesi su riv.immobili  171     171     41     7    

Ammortamenti immob.immateriali  9     9     2     -      

Perdite fiscali  7.614     -       1.828     -      

Interessi passivi indeducibili  6.535     -       1.568     -      

Altre ed estere  2.641     50     825     2    

Operazioni infragruppo  3.908     3.908     942     150    

Riserva cash flow hedge  1.421     -       341     -      

Perdite su cambio non realizzate  648     -       156     -      

Storno costi impianto e ampliamento  64     64     15     2    

Totale   28.762     9.217     7.125     357    

 

Saldi al 31 dicembre 2017 

(in migliaia di Euro) 
 

Diff. Temporanee 
IRES 

Diff. Temporanee 
IRAP 

Effetto fiscale IRES Effetto fiscale IRAP 

Fondi relativi al personale 1.171 1.156 281 45 

Altri Fondi per rischi ed oneri 1.868 1.756 448 69 

Benefici ai dipendenti 495 - 119 - 

Svalutazione delle rimanenze 1.683 1.602 404 60 

Differimento manutenzioni 100 - 24 - 

Ammortamenti sospesi su riv. immobili 171 171 41 7 

Ammortamenti imm. immateriali 45 45 11 2 

Perdite fiscali 10.415 - 2.499 - 

Interessi passivi indeducibili 11.590 - 2.781 - 

Altre ed estere 1.790 266 481 10 

Operazioni infragruppo 3.646 3.646 877 139 

Riserva cash flow hedge 1.110 - 266 - 

Perdite su cambio non realizzate 475 - 114 - 

Storno costi impianto e ampliamento 230 231 55 9 

Totale 34.789 8.873 8.401 341 
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[ΩƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ƛƳǇƻǎǘŜ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŜ ŝ ǎǘŀta effettuata a fronte di una valutazione in merito alla 

ragionevole recuperabilità delle stesse negli esercizi futuri. 

Attività correnti 

Nota n. 6: Rimanenze 

Le rimanenze, esposte in bilancio al netto del fondo obsolescenza magazzino, sono così composte: 

(in migliaia di Euro) 31-dic-18 31-dic-17 

 Mat. prime, sussid., consumo     27.549            19.428  

 Prod. in corso, semilavorati   8.907                  8.050  

 Prod.finiti e merci   15.741            10.627  

 Anticipi a fornitori           33                       25  

Rimanenze              52.230                     38.130  

 

La movimentazione del fondo obsolescenza magazzino è di seguito riportata:  

 
(in migliaia di Euro) 31-dic-18 

 Fondo svalutazione magazzino 31/12/2017   (2.180) 

 Utilizzo dell'esercizio   387  

 Accantonamento dell'esercizio   (493) 

 Altri movimenti   -    

 Fondo svalutazione magazzino 31/12/2018   (2.286) 

 

Il fondo riflette il minor valore di alcune giacenze in conseguenza di obsolescenza, lento rigiro o valori 

correnti di mercato inferiori al costo di acquisto o di produzione.  

Nota n. 7: Crediti commerciali 

La composizione dei crediti commerciali e dei relativi fondi rettificativi viene riepilogata nella tabella che 

segue. 

(in migliaia di Euro) 31-dic-18 31-dic-17 

 Crediti verso clienti  52.826   52.917  

 Crediti commerciali verso controllante  29   28  
 Crediti commerciali verso controllate  -     -    

Crediti commerciali correnti  52.855   52.945  

 Fondo svalutazione crediti  (817)  (819) 

Crediti commerciali  52.038   52.126  

CREDITI VERSO CLIENTI 

Si riferiscono ai rapporti commerciali diretti che il Gruppo intrattiene con i clienti, al netto di operazioni di 

cessione dei crediti, con clausola pro-soluto, pari a circa Euro 13.129 migliaia, poste in essere 

rispettivamente dalla Capogruppo e da Metersit S.r.l. 
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[ΩƛƳǇƻǊǘƻ ŝ ŜǎǇƻǎǘƻ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭ ŦƻƴŘƻ ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŎǊŜŘƛǘƛ ŎƘŜ ŜǎǇǊƛƳŜ ƭŜ ǇŜǊŘƛǘŜ ŎƘŜ ǊŀƎƛƻƴŜǾƻƭƳŜƴǘŜ 

possono essere previste sia per situazioni di inesigibilità già manifestatesi, sia per quelle non ancora 

manifestatesi ma latenti.  

Il fondo svalutazione crediti ammonta ad Euro 817 migliaia e la movimentazione nel 2018 è riportata nella 

tabella sottostante: 

 (in migliaia di Euro)  31-dic-18 

 Fondo svalutazione crediti 31/12/2017   (819) 

 Utilizzo dell'esercizio     188  

 Accantonamento dell'esercizio    (186) 

 Fondo svalutazione crediti 31/12/2018  (817) 

 

La massima esposizione al rischio di credito alla data di bilancio è il valore contabile di ciascuna classe 

credito. Il Gruppo non ha ricevuto garanzie sui crediti.  

{ƻǘǘƻ ŝ ǊƛǇƻǊǘŀǘŀ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ ǎǳƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀƭ ǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ ŎǊŜŘƛǘƻ ǎǳƛ ŎǊŜŘƛǘƛ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛ: 

(in migliaia di Euro)       
 Crediti commerciali   Corrente   <30 giorni   30-60 giorni   >61 giorni   Totale  

 31 dicembre 2018       
Crediti commerciali  44.408  4.662  1.340 2.328  52.737  

 31 dicembre 2017       
 Crediti commerciali  48.566  3.503  1.024  1.825  54.918  

 

Nota n. 8: Altre attività correnti 

La composizione di tale voce è la seguente: 

(in migliaia di Euro) 31-dic-18 31-dic-17 

Crediti tributari  6.648   3.910  

 Anticipi  651   562  

 Ratei e risconti attivi  1.537   1.434  

 Altri crediti  71   152  

 Altri crediti verso l'erario  -     -    

 Crediti verso dipendenti  24   35  

 Crediti verso enti previdenziali  171   46  

 Crediti verso controllante per consolidato fiscale  0   143  

Totale altre attività correnti  9.102   6.282  

CREDITI TRIBUTARI 

La voce è così composta: 

 



  
 Bilancio consolidato al 31 dicembre 2018 

Note Illustrative  
 

 
 Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2018 

 112 

(in migliaia di Euro) 31-dic-18 31-dic-17 

 Crediti verso erario per IVA  4.142   2.231  

 Ritenute  2.464   1.619  

 Credito per imposte  42   60  

Totale crediti tributari  6.648   3.910  

 

I crediti per Ritenute, pari a Euro 2.464 ƳƛƎƭƛŀƛŀΣ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎƻƴƻ ŀ ǊƛǘŜƴǳǘŜ ŘΩŀŎŎƻƴǘƻ ǎǳōƛǘŜ ŀƭƭΩŜǎǘŜǊƻ ǎǳ 

royalties fatturate dalla Capogruppo ad alcune controllatŜ ǇǊƻŘǳǘǘƛǾŜ ŀ ŦǊƻƴǘŜ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ Řŀ ǇŀǊǘŜ Řƛ 

queste del know how tecnico produttivo, di tecnologia non brevettata oltre che del marchio SIT, tutti di 

proprietà della Capogruppo.  

[ΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭ /ǊŜŘƛǘƻ ǾŜǊǎƻ ƭΩ9ǊŀǊƛƻ ǇŜǊ L±! ǊƛŦƭŜǘǘŜ ƭΩŀǳƳŜƴǘƻ ŘŜƭ Ǿƻƭume degli acquisti registrato nel 

ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ 

RATEI E RISCONTI ATTIVI 

Al 31 dicembre 2018 i ratei e risconti attivi si riferiscono principalmente a risconti su canoni, affitti e premi 

assicurativi oltre che su canoni di manutenzione e riparazione cespiti.  

Nota n. 9: Crediti per imposte sul reddito 

I Crediti per imposte sul reddito sono di seguito dettagliati: 

(in migliaia di Euro) 31-dic-18 31-dic-17 

 Crediti verso Erario per IRES a rimborso ai sensi D.L. n. 201/2012  1.481   1.481  

 Credito verso Erario per IRES   2.021   1.417  

 Credito verso Erario per IRAP  -     54  

 Altre imposte correnti  63   71  

Crediti per imposte sul reddito  3.565   3.023  

 

[ΩƛƳǇƻǊǘƻ Řƛ 9ǳǊƻ мΦпум ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŝ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭ ŎǊŜŘƛǘƻ ǾŜǊǎƻ ƭΩ9ǊŀǊƛƻ ǇŜǊ Lw9{ ŎƘƛŜǎǘŀ ŀ Ǌimborso dalle società 

ƛƴŎƻǊǇƻǊŀǘŜ Řŀƭƭŀ /ŀǇƻƎǊǳǇǇƻ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŦǳǎƛƻƴŜ ŀǾǾŜƴǳǘŀ ƴŜƭ нлмп ƳŜŘƛŀƴǘŜ 

ǇǊŜǎŜƴǘŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŀǇǇƻǎƛǘŀ ƛǎǘŀƴȊŀ ǇŜǊ ƛƭ ǊŜŎǳǇŜǊƻ ŘŜƭƭŀ ƳŀƴŎŀǘŀ ŘŜŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩLw!t ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀƭƭŜ ǎǇŜǎŜ ǇŜǊ 

il personale dipendente e assimƛƭŀǘƻΣ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ нΣ ŎƻƳƳŀ м-quater, D.L.n. 201/2012. 

Nota n. 10: Disponibilità liquide 

Di seguito il dettaglio delle disponibilità liquide: 
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(in migliaia di Euro) 31-dic-18 31-dic-17 

 Danaro e valori in cassa  21   24  

 Depositi bancari e postali  55.473   70.000  

Disponibilità liquide  55.494   70.024  

 

Le disponibilità liquide si riferiscono ai conti correnti attivi, al denaro e valori in cassa esistenti alla data di 

ŎƘƛǳǎǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ  

Patrimonio netto consolidato 

Il riepilogo delle variazioni intervenute è riportato nella tabella Prospetto delle variazioni del patrimonio 

netto consolidato a cui si rinvia. Di seguito si analizzano le principali voci componenti il patrimonio netto 

e le relative variazioni. 

Nota n. 11: Capitale sociale 

Il capitale sociale sottoscritto e versato ammonta al 31 dicembre 2018 ad Euro 96.152 migliaia diviso in n. 

24.007.465 azioni prive di valore nominale espresso. Si riporta di seguito la composizione delle categorie 

di azioni emesse dalla società: 

 Azioni   Nr. Azioni  
 % sul Capitale 

Sociale  
 Quotazione  

 Azioni ordinarie               23.757.465  98,96%  MTA Italia  

 Performance Shares                     250.000  1,04%  Non Quotate  

        

[ΩŀǳƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǎƻŎƛŀƭŜ Řŀ 9ǳǊƻ фсΦмпф ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŀƭ ом dicembre 2017 ad Euro 96.152 migliaia al 31 

dicembre 2018 è riconducibile ŀƭƭΩŜƳƛǎǎƛƻƴŜ Řƛ ƴΦ нпΦлмп azioni ordinarie a seguito della richiesta di 

esercizio di n.108.167 Warrant SIT ricevuta gli ultimi giorni del 2017 e n. 5.000 Warrant SIT ricevuta nel 

corso del 2018.  Si dà evidenza che la Società ha attuato ƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŦǳǎƛƻƴŜ ǘǊŀ {L¢ {ΦǇΦ!Φ Ŝ LƴŘǳǎǘǊƛŀƭ 

Stars of Italy 2 S.p.A. disciplinando un aumento di Capitale scindibile per un ammontare massimo 

complessivo di Euro 153.438 da attuarsi mediante emissione di n. 1.534.380 azioni ordinarie di SIT da 

ǊƛǎŜǊǾŀǊǎƛ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŘŜƭƭŀ ŦŀŎƻƭǘŁ Řƛ ǎƻǘǘƻǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ǎǇŜǘǘŀƴǘŜ ŀƛ ǇƻǊǘŀǘƻǊƛ dei Warrant SIT. 

Nota n. 12: Riserve 

La composizione della voce è la seguente: 
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 (in migliaia di Euro)  31-dic-18 31-dic-17 

 Riserva sovrapprezzo azioni         10.360                       28.740  

 Riserva versamento in conto capitale         18.817                       21.999  

 Totale riserve di capitale        29.177                       50.739  

 Riserva legale   19.230   850  

 Riserva azioni proprie   (752)  (661) 

 Riserva da valutazione Cash Flow Hedge   (1.017)  (842) 

 Riserva attuariale   (379)  (488) 

 Riserva straordinaria   1.491   1.491  

 Riserva di traduzione   (6.454)  (7.792) 

 Riserva L.T.I.   175  
 

 Riserva Fair Value incorporata  
 

 31.321  

 Riserva per Warrant   (12.541)  (15.223) 

 Riserva per Performance Shares   (11.500)  (11.500) 

 Utili (perdite) a nuovo   (12.444)  (14.964) 

 Totale riserve di utili   (24.191)  (17.808) 

 Totale riserve          4.986                       32.931  

 

RISERVA SOVRAPPREZZO AZIONI 

[ŀ ǊƛǎŜǊǾŀ Řŀ ǎƻǾǊŀǇǇǊŜȊȊƻ ŀȊƛƻƴƛ ŝ ŘŜŎǊŜƳŜƴǘŀǘŀ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŜǊ ŜǳǊƻ муΦоул ƳƛƎƭƛŀƛŀ 

portandola ad un ammontare complessivo di Euro 10.360 migliaia. 

Tale decremento deriva dalƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ ŘŜƭƭŀ ǎǘŜǎǎŀ ŀŘ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ǊƛǎŜǊǾŀ ƭŜƎŀƭŜ ƛƴ ƳƻŘƻ Řŀ 

ǊŀƎƎƛǳƴƎƛŜǊŜ ǳƴ ǉǳƛƴǘƻ ŘŜƭ /ŀǇƛǘŀƭŜ {ƻŎƛŀƭŜΣ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭŀ ŘŜƭƛōŜǊŀ ŀǎǎǳƴǘŀ ŘŀƭƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ !Ȋƛƻƴƛǎǘƛ 

del 26 aprile 2018. 

RISERVA VERSAMENTO IN CONTO CAPITALE 

La variazione della riserva versamento in conto capitale è imputabile integralmente alla distribuzione di 

dividendi per Euro 3.181 migliaia alla controllante Sit Technologies S.p.A. a seguito della delibera assunta 

ŘŀƭƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ !Ȋƛƻƴƛǎǘƛ ŘŜƭ нс ŀǇǊƛƭŜ нлмуΣ ǇƻǊǘŀƴŘƻ ǘale riserva ad un ammontare complessivo di 

Euro 18.817 migliaia. 

RISERVA LEGALE 

[ŀ ǊƛǎŜǊǾŀ ƭŜƎŀƭŜ ǎƛ ŝ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘŀǘŀ Řƛ 9ǳǊƻ муΦоул ƳƛƎƭƛŀƛŀΣ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭŀ ŘŜƭƛōŜǊŀ ŀǎǎǳƴǘŀ ŘŀƭƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ 

ŘŜƎƭƛ !Ȋƛƻƴƛǎǘƛ ŘŜƭ нс ŀǇǊƛƭŜ нлмуΣ ǇŜǊ ŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ ŘŀƭƭΩŀŎŎŀntonamento di quota della riserva 

sovrapprezzo azioni. 

RISERVA PER AZIONI PROPRIE 

bŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ Ǌifinanziamento avvenuta nel нлмт ƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ǇǊƻǾǾŜŘǳǘƻ ŀƭƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ Řƛ 

n. 317.000 azioni riscattabili ante raggruppamento, detenute da un gruppo di manager, per un prezzo 
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ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ Řƛ 9ǳǊƻ срфΦослΣ ƻƭǘǊŜ ŀƭƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŦƛǎŎŀƭŜ ŘƻǾǳǘƻ ŀƭƭŀ ǘƻōƛƴ ǘŀȄΦ !ƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ норт-ter del 

/ƻŘƛŎŜ /ƛǾƛƭŜΣ ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ Ƙŀ ŎƻƳǇƻǊǘŀǘƻ ǳƴŀ ǊƛŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻ Řƛ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƛ 9ǳǊƻ 661 

migliaia, tramite iscrizione di una specifica voce con segno negativo. 

bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлму ƛƭ DǊǳǇǇƻ Ƙŀ ǇǊƻŎŜŘǳǘƻ ŀƭ ǊƛŀŎǉǳƛǎǘƻ Řƛ 11.283 azioni proprie, per un importo 

complessivo di Euro 91 migliaia, finalizzato alla realizzazione del piano di opzioni su azioni, in base ai quali 

sono state attribuite ad alcuni dirigenti e dipendenti opzioni per sottoscrivere azioni della società.  

RISERVA PER LONG TERM INCENTIVE PLAN 

La riserva per long term incentive plan (L.T.I.) è utilizzata per rilevare il valore dei pagamenti basati su 

azioni a favore di dipendenti e di dirigenti chiave, regolati con titoli di capitale, che costituiscono parte 

della loro remunerazione. Si veda la Nota 38 per ulteriori dettagli su tale piano. 

RISERVA DA VALUTAZIONE CASH FLOW HEDGE 

La Riserva da valutazione cash flow hedge è iscritta per un valore negativo di Euro 1.017 migliaia, al netto 

ŘŜƭƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŦƛǎŎŀƭŜ Řƛ 9ǳǊƻ 321 migliaia. Tale riserva deriva dalla valutazione al Fair Value degli strumenti 

finanziari derivati di copertura in applicazione dello IAS 39. 

RISERVA STRAORDINARIA 

La riserva straordinaria è rimasta invariata a seguito della distribuzione di dividendi per Euro 2.804 migliaia 

erogari a fronte ŘŜƭƭŀ ŘŜƭƛōŜǊŀ ŀǎǎǳƴǘŀ ŘŀƭƭΩ!ǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƎƭƛ !Ȋƛƻƴƛǎǘƛ ŘŜƭ нс ŀǇǊƛƭŜ нлмуΦ  

RISERVA FAIR VALUE INCORPORATE 

La incorporazione di Industrial Stars of Italy2, come sopra richiamata, è stata contabilizzata sulla base 

ŘŜƭƭΩLCw{н Ŝ ƭŀ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŀ ǘǊŀ ƛƭ CŀƛǊ ±ŀƭǳŜ ŘŜƭƭŜ ŀȊƛƻƴƛ {L¢ {ΦǇΦ!Φ ǊƛŎŜǾǳǘŜ ŘŀƎƭƛ ŀȊƛƻƴƛǎǘƛ Řƛ L{Lн ŀƭ нл ƭǳƎƭƛƻ 

2017 e il Fair Value delle attività e passività di ISI2 S.p.A. alla stessa data, pari ad Euro 31.321 migliaia, è 

stata imputata a conto economico con contropartita una riserva di patrimonio netto. 

RISERVA PER WARRANT 

bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭ нлмт ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ delle operazioni connesse alla fusione con Industrial Stars of Italy2, SIT 

{ΦǇΦ!Φ Ƙŀ ŜƳŜǎǎƻ ƴΦ рΦорлΦллл ²ŀǊǊŀƴǘ ƻƎƎŜǘǘƻ Řƛ ŀƳƳƛǎǎƛƻƴŜ ŀƭƭŜ ƴŜƎƻȊƛŀȊƛƻƴƛ ǎǳƭƭΩ!La LǘŀƭƛŀΦ Lƴ ōŀǎŜ ŀƭ 

ƭƻǊƻ wŜƎƻƭŀƳŜƴǘƻΣ ƛ ²ŀǊǊŀƴǘ Ǉƻǎǎƻƴƻ ŜǎǎŜǊŜ ŜǎŜǊŎƛǘŀǘƛ ŀ ŘŜŎƻǊǊŜǊŜ Řŀƭ ƳŜǎŜ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƻ ŀƭƭΩŀƳƳƛǎǎƛƻƴe 

ŀƭƭŜ ƴŜƎƻȊƛŀȊƛƻƴƛ ǎǳƭƭΩ!La Lǘŀƭƛŀ ŜŘ ŜƴǘǊƻ р ŀƴƴƛ Řŀ ǘŀƭŜ ŀƳƳƛǎǎƛƻƴŜΦ La Riserva per Warrant, pari ad un 

valore negativo di Euro 12.541 migliaia, deriva dalla iniziale iscrizione dei Warrant al loro Fair Value alla 
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data del 20 luglio 2017 nonché dai successivi movimenti intervenuti a fronte dell'esercizio parziale dei 

Warrant. ! ǇŀǊǘƛǊŜ Řŀƭ ну ƴƻǾŜƳōǊŜ нлмуΣ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭ ǇǊƻŎŜǎǎƻ Řƛ ǘǊŀƴǎƛȊƛƻƴŜ ŀƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜΣ 

Ƙŀƴƴƻ ŀǾǳǘƻ ƛƴƛȊƛƻ ƭŜ ƴŜƎƻȊƛŀȊƛƻƴƛ ŘŜƛ ²ŀǊǊŀƴǘ ǎǳƭ aŜǊŎŀǘƻ ¢ŜƭŜƳŀǘƛŎƻ !ȊƛƻƴŀǊƛƻ όάa¢!έύ ƻǊƎŀƴƛȊȊŀǘƻ Ŝ 

ƎŜǎǘƛǘƻ Řŀ .ƻǊǎŀ Lǘŀƭƛŀƴŀ ŜΣ ŎƻƴǘŜǎǘǳŀƭƳŜƴǘŜΣ Ǝƭƛ ǎǘŜǎǎƛ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ŜǎŎƭǳǎƛ ŘŀƭƭŜ ƴŜƎƻȊƛŀȊƛƻƴƛ ǎǳƭƭΩ!La LǘŀƭƛŀΦ  

RISERVA PER PERFORMANCE SHARES 

Nel corso del 2017, ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭŜ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴƛ ŎƻƴƴŜǎǎŜ ŀƭƭŀ ƛƴŎƻǊǇƻǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ {t!/ LƴŘǳǎǘǊƛŀl Star of 

Italy 2, SIT S.p.A. ha convertito n. 250.000 azioni ordinarie di titolarità di SIT Technologies S.p.A. in uguale 

numero di particolari azioni SIT (Performance Shares), convertibili in azioni ordinarie nei termini e alle 

condizioni previste dallo statuto. La Riserva per performance shares, pari ad Euro 11.500 migliaia, 

corrisponde al Fair Value rilevato alla data di chiusura di bilancio. Nel corso del 2018 la corrispondente 

passività finanziaria è stata adeguata al Fair Value alla data di chisuura del bilancio. Per ulteriori dettaglio 

sulla voce si rimanda alla Nota n.23 sulle Passività finanziarie per Performance Shares. 

UTILI (PERDITE) A NUOVO 

Al 31 dicembre 2018 ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ŝ ƴŜƎŀǘƛǾƻ ǇŜǊ 9ǳǊƻ 12.444 migliaia rispetto al valore negativo di Euro 

14.964 al 31 dicembre 2017. La variazione netta negativa di Euro 2.520 è riconducibile ǇŜǊ ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ 

positivo di Euro 2.518 ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŀƭƭŀ ŘŜǎǘƛƴŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлм7. 

Passività non correnti 

Nota n. 13: Debiti verso banche non correnti 

Alla data del 31 dicembre 2018 i debiti verso banche non correnti rappresentano il valore della quota non 

corrente del nuovo contratto di finanziamento (Senior Financial Agreement 2017) che la Società ha 

sottoscritto con BNP Paribas e un pool di banche ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭŀ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾŀ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ 

rifinanziamento intervenuto nel 2017 ŎƻƴǘŜǎǘǳŀƭƳŜƴǘŜ ŀƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ƛƴŎƻǊǇƻǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ {t!/ 

Industrial Stars of Italy 2. La passività finanziaria è valutata con il criterio del costo ammortizzato. 

Le principali condizioni contrattuali del Senior Facility Agreement 2017 sono le seguenti:  

Á importo pari a Euro 135.000 migliaia, durata di 5 anni con scadenza 30 giugno 2022; rimborso 

secondo un piano di ammortamento in rate semestrali predeterminate con durata media di circa 

3,9 anni.; 

Á facoltà di rimborso anticipato senza penali e assenza di garanzie reali; 
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Á ǘŀǎǎƻ Řƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ƛƴŘƛŎƛȊȊŀǘƻ ŀƭƭΩ9ǳǊƛōƻǊ ŀ о ƻ с ƳŜǎƛΣ ŀ ǎŎŜƭǘŀ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁΣ ǇƛǴ ǳƴ ƳŀǊƎƛƴŜ 

ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ Řƛ ǳƴŀ ƎǊƛƎƭƛŀ ŘŜŦƛƴƛǘŀ ŘŀƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ Řel c.d. Leverage ratio ς indicatore 

costituito dal rapporto tra posizione finanziaria netta e EBITDA. Nel corso del 2018 il margine di 

interesse è stato in media pari a 1,88%. 

Come usuale in contratti di finanziamento similari, il SFA 2017 prevede, oltre a quanto sopra descritto, 

una serie di impegni della società quale il divieto di assumere uleriore indebitamento e prestare le 

garanzie ad esse negative (negative pledge). Si rivia alla relazione sulla gestione per maggiori dettagli in 

merito ai covenants finanziari previsti nel contratto. 

[Ωimporto residuo nominale al 31 dicembre 2018 ammonta a complessivi Euro 122.850 migliaia di cui per 

la parte non corrente pari a Euro 105.975 migliaia e per la parte corrente pari a Euro 16.875 migliaia. 

Nota n. 14: Altre passività finanziarie non correnti e strumenti finanziari derivati 

Al 31 dicembre 2018 la voce include eslusivamente il Fair Value degli strumenti finanziari derivati. 

(in migliaia di Euro) 31-dic-18 31-dic-17 

 Strumenti finanziari derivati (quota non corrente)  710   288  

Altre passività finanziarie non correnti e strumenti finanziari derivati  710   288  

 

STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI ς QUOTA NON CORRENTE 

Nel corso del mese di agosto del 2017, la Società ha stipulato, a fronte del nuovo finanziamento bancario a 

tasso variabile (Senior Financial Agreement 2017), contratti di copertura del rischio di tasso di interesse 

(Interest Rate Swap - IRS). Tali contratti soddisfano ai requisiti di copertura richiesti dallo IAS 39 per 

ƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƘŜŘƎŜ ŀŎŎƻǳƴǘƛƴƎ ŜΣ ǇŜǊǘŀƴǘƻΣ ǎƛ ŝ ǇǊƻŎŜŘǳǘƻ ŀƭƭΩƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ 

calcolata sulla base del Fair Value dei contratti IRS e allo stanziamento, in contropartita, a patrimonio netto 

Řƛ ǳƴΩŀǇǇƻǎƛǘŀ ǊƛǎŜǊǾŀΣ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŜŦŦŜǘǘƻ ŦƛǎŎŀƭŜΦ  

Si riepilogano di seguito le caratteristiche ed il Fair Value relativo alla parte non corrente degli strumenti 

finanziari derivati al 31 dicembre 2018: 

 (in migliaia di Euro) 

Tipo operazione Valuta Data iniziale Scadenza Tasso fisso 
Nozionale 
31.12.2018 

Fair Value 
31.12.2018 

IRS su SFA 2017 Euro 29/12/2017 30/06/2022 0,41% 64.974  (414) 

IRS su SFA 2017 Euro 29/12/2017 30/06/2022 0,40% 47.866  (296) 

Totale         112.840 (710) 
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Di seguito riportiamo il dettaglio della quota non corrente dei contratti di copertura del rischio di tasso di 

interesse che componevano la voce al 31 dicembre 2017  

(in migliaia di Euro) 

Tipo operazione Valuta Data iniziale Scadenza Tasso fisso 
Nozionale 
31.12.2017 

Fair Value 
31.12.2017 

IRS su SFA 2017 Euro 29/12/2017 30/06/2022 0,41% 71.400  (174) 

IRS su SFA 2017 Euro 29/12/2017 30/06/2022 0,40% 52.600  (115) 

Totale     124.000 (288,21) 

Nota n. 15: Fondi rischi e oneri 

Le variazioni intervenute nella voce in esame vengono di seguito esplicitate: 

(in migliaia di euro)      

  31-dic-17 Accantonamento Utilizzo Riclassifiche 31-dic-18 

 F.do indennità suppletiva clientela   122   17   -     -     139  

 Altri fondi rischi   2.201   1.722   (968)  (62)  2.893  

 Fondo garanzia prodotti   363   590   -     -     953  

 Fondo imposte diverse   211   492   (136)  (60)  507  

 Totale fondi rischi e oneri   2.897   2.821   (1.104)  (122)  4.492  

 

FONDO INDENNITÀ SUPPLETIVA CLIENTELA 

¢ŀƭŜ ǾƻŎŜ ƛƴŎƭǳŘŜ ŜǎŎƭǳǎƛǾŀƳŜƴǘŜ ƭŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ǇƻǘŜƴȊƛŀƭŜ ǇŜǊ ƭΩƛƴŘŜƴƴƛǘŁ ŜǾŜƴǘǳŀƭƳŜƴǘŜ ŘƻǾǳǘŀ ŀŘ ŀƎŜƴǘƛ 

iƴ Ŏŀǎƻ Řƛ ŎŜǎǎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǊŀǇǇƻǊǘƻ ǇŜǊ ŎƻƳǇƭŜǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƭŀǾƻǊŀǘƛǾŀ ƻ ǇŜǊ ǎŎƛƻƎƭƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭ 

ŎƻƴǘǊŀǘǘƻ ǇŜǊ Ŧŀǘǘƻ ƴƻƴ ƛƳǇǳǘŀōƛƭŜ ŀƭƭΩŀƎŜƴǘŜΣ ŎƻƳŜ ǇǊŜǎŎǊƛǘǘƻ ŘŀƭƭΩŀǊǘΦ мтрм ŘŜƭ /ƻŘƛŎŜ /ƛǾƛƭŜ Ŝ ŘŀƎƭƛ 

Accordi Economici Collettivi. 

ALTRI FONDI RISCHI 

Tale ammontare si riferisce ai rischi connessi a contenziosi in corso con clienti e fornitori. 

Di seguito il dettaglio delle voci principali che costituiscono il fondo: 

Á Euro 1.294 migliaia a copertura dei rischi connessi a contenzioni in corso con clienti e fornitori 

della Capogruppo, il cui rischio di soccombenza è considerato probabile; 

Á Euro 1.316 migliaia riferiti alla controllata Metersit S.r.l. per la copertura dei rischi relativi alla 

ragionevole stima delle potenziali penali maturate in base alle previsioni contrattuali dovute a 

ritardi nella fornitura di prodotti ai principaƭƛ ŎƭƛŜƴǘƛ ŘŜƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁΦ [ΩŀƳƳƻƴǘŀre include altresì la 

migliore stima dei costi di smaltimento negli anni a venire delle batterie inserite nei contatori 
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venduti fino alla data di bilancioΦ [ΩŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƻ ǘƛŜƴŜ Ŏƻƴǘƻ ŘŜƭƭΩŜŦŦŜǘǘƻ Řƛ ŀǘǘǳŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ 

flussi, utilizzando un tasso di sconto ante imposte. 

FONDO GARANZIA PRODOTTI 

Il fondo garanzia prodotti rappresenta una ragionevole stima degli oneri che il Gruppo potrebbe sostenere 

ǇŜǊ ŀŘŜƳǇƛŜǊŜ ŀƭƭΩƛƳǇŜƎƴƻ Řƛ ƎŀǊŀƴȊƛŜ ŎƻƴǘǊŀǘǘǳŀƭƛ ǎǳƛ ǇǊƻŘƻǘǘƛ ǾŜƴŘǳǘƛ Ŧƛƴƻ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻΦ 

[ΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ƛƴŎƭǳŘŜ ƭƻ ǎǘŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ Řƛ 9ǳǊƻ рну ƳƛƎƭƛŀƛŀ ƛƴ ŎŀǇƻ ŀƭƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ aŜǘŜǊǎƛǘ {ΦǊΦƭΦ 

basato su una ragionevole stima dei costi di sostituzione dei contatori venduti alla data di bilancio, coperti 

da garanzia. La stima è stata calcolata applicando una percentuale frutto di valutazione e analisi dei resi 

per difettosità. 

FONDO IMPOSTE DIVERSE 

Lƭ ŦƻƴŘƻ ŎƻƳǇǊŜƴŘŜ ƭΩŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƻ ǇŜǊ 9ǳǊƻ 492 migliaia stanziato nel 2018 a fronte di una passività 

potenziale inerente il credito IVA confluito nella SocieǘŁ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ƛƴŎƻǊǇƻǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ 

SPAC Industrial Star of Italy 2. Nel corso del 2018 tale fondo è stato utilizzato per Euro 136 migliaia per 

ŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭ ǇŜǊŦŜȊƛƻƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻŎŜŘǳǊŀ Řƛ ŀŎŎŜǊǘŀƳŜƴǘƻ Ŏƻƴ ŀŘŜǎƛƻƴŜΦ Lƴ ǾƛǊǘǴ ŘŜƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ 

ǊŀƎƎƛǳƴǘƻ Ŏƻƴ ƭΩ!ƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀΣ ƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ǇǊƻǾǾŜŘǳǘƻ ŀŘ ŜŦŦŜǘǘǳŀǊŜ ƛƭ ǾŜǊǎŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ 

somme dovute a titolo di maggiori imposte, sanzioni ed interessi. 

Nota n. 16: Passività nette per benefici definiti ai dipendenti 

Il dettaglio della movimentazione della voce nel corso degli esercizi chiusi al 31 dicembre 2018 e al 31 

dicembre 2017 è il seguente: 

(in migliaia di Euro) 31-dic-18 31-dic-17 

  Passività nette per benefici ai dipendenti  5.769   5.957  

  Passività per retention o altre  139  401  

Passività nette per benefici definiti ai dipendenti 5.908  6.358  

 

Si riporta di seguito la movimentazione della voce Trattamento di fine rapporto: 

 

 (in migliaia di Euro)  31-dic-18 31-dic-17 

 ¢Cw ŀƭƭΩƛƴƛȊƛƻ ŘŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ   5.957  5.944  

 Erogazioni di periodo  (190)  (112) 

 Current service cost   66  66  

 Interest cost   76  77  

 Utile attuariale rilevata   (140) (18) 

 TFR alla fine del periodo   5.769  5.957  
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Le assunzioni economico-demografiche alla base della misurazione ai fini IAS/IFRS del TFR sono di seguito 

illustrate: 

Piani a benefici definiti 31-dic-18 31-dic-17 

Tasso annuo di attualizzazione 1,57% 1,30% 

Tasso annuo di inflazione 1,50% 1,50% 

Tasso annuo incremento TFR 2,65% 2,63% 

Tasso annuo incremento salariale 1,00% 1,00% 

Decesso Tabelle di mortalità RG48 pubblicate dalla Ragioneria Generale dello Stato 

Inabilità Tavole INPS distinte per età e sesso 

Pensionamento 100% al raggiungimento requisiti normativa vigente 

 

Le frequenze annue di anticipazione e di turnover aziendale sono desunte dalle esperienze storiche del 

DǊǳǇǇƻ Ŝ ŘŀƭƭŜ ŦǊŜǉǳŜƴȊŜ ǎŎŀǘǳǊŜƴǘƛ ŘŀƭƭΩŜǎǇŜǊƛŜƴȊŀ ŘŜƭ ŎƻƴǎǳƭŜƴǘŜ ŀǘǘǳŀǊƛŀƭŜ ǎǳ ǳƴ ǊƛƭŜǾŀƴǘŜ ƴǳƳŜro di 

aziende analoghe. 

Nota n. 17: Altre passività non correnti 

La voce ammonta ad Euro 758 migliaia e per Euro 754 migliaia ŝ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀƭƭΩŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƻ Řƛ 

competenza per il premio variabile straordinario attribuito al Presidente e Amministratore Delegato in 

esecuzione delle previsioni ŎƻƴǘǊŀǘǘǳŀƭƛ ŘŜŦƛƴƛǘŜ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǉǳƻǘŀȊƛƻƴŜ e correlato ai 

Ǌƛǎǳƭǘŀǘƛ ŦǳǘǳǊƛ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ ƳƛǎǳǊŀǘƛ ƛƴ ǘŜǊƳƛƴƛ Řƛ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŜǉǳƛǘȅ ǾŀƭǳŜ ƴŜƭƭΩƻǊƛȊȊƻƴǘŜ ǘŜƳǇƻǊŀƭŜ 

2017, 2018 e 2019. Per maggiori dettagli si rinvia alla Nota n. 38. 

Nota n. 18: Imposte differite 

Si riporta di seguito il dettaglio delle differenze temporanee e delle conseguenti passività per imposte 

differite al 31 dicembre 2018 e al 31 dicembre 2017, in base alla composizione per natura delle differenze 

ǘŜƳǇƻǊŀƴŜŜΣ ŀǇǇƭƛŎŀƴŘƻ ǊƛǎǇŜǘǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ǳƴΩŀƭƛǉǳƻǘŀ ŦƛǎŎŀƭŜ ŘŜƭ нп҈ ǇŜǊ ƭΩƛƳǇƻǎǘŀ Lw9{ Ŝ ŘŜƭ оΣф҈ ǇŜǊ 

ƭΩƛƳǇƻǎǘŀ Lw!tΦ 

Saldo al 31 dicembre 2018 

(in migliaia di Euro) 
Diff. Temporanee 

IRES 
Diff. Temporanee 

IRAP 
Effetto fiscale IRES Effetto fiscale IRAP 

Fiscalità su aggregazioni aziendali 63.437 63.438 15.220 2.478 

Ammortamenti anticipate 378 0 91 0 

Leasing finanziario 1.056 1.056 254 41 

Capitalizzazione spese ricerca e sviluppo 161 0 37 0 

Utili/perdite su cambi non realizzati 389 0 94 0 

Costo ammortizzato 0 0 0 0 

Altre 351 0 31 0 

Strumenti finanziari derivati 51 51 12 2 

Totale  65.823 64.545 15.739 2.521 
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Saldo al 31 dicembre 2017 

(in migliaia di Euro) 
Diff. Temporanee 

IRES 
Diff. Temporanee 

IRAP 
Effetto fiscale IRES Effetto fiscale IRAP 

Fiscalità su aggregazioni aziendali 69.679 69.679 16.718 2.719 

Ammortamenti anticipate 378 - 91 - 

Leasing finanziario 1.100 1.100 264 43 

Capitalizzazione spese ricerca e sviluppo 447 - 107 - 

Utili/perdite su cambi non realizzati 1.005 - 241 - 

Costo ammortizzato - - - - 

Altre 986 - 93 - 

Totale 73.595 70.779 17.514 2.762 

Passività correnti 

Nota n. 19: Debiti verso banche correnti 

Il dettaglio della voce risulta essere il seguente: 

(in migliaia di Euro) 31-dic-18 31-dic-17 

 Utilizzo linee a breve termine  60   66  

 Quota corrente finanziamenti  16.197   11.458  

 Oneri finanziari correnti  -     13  

Debiti verso banche correnti  16.257   11.537  

 

QUOTA CORRENTE FINANZIAMENTI 

La voce comprende al 31 dicembre 2018 la quota corrente del finanziamento bancario (Senior Financial 

Agreement 2017) di cui alla Nota n.13. Come usuale in contratti di finanziamento similari, il SFA 2017 

prevede una serie di impegni della società quale il divieto di assumere uleriore indebitamento e prestare 

le garanzie ad esse negative (negative pledge). Si rivia alla relazione sulla gestione per maggiori dettagli in 

merito ai covenants finanziari previsti nel contratto. 

Nota n. 20: Altre passività finanziarie correnti e strumenti finanziari derivati 

La composizione della voce è la seguente: 

(in migliaia di Euro) 31-dic-18 31-dic-17 

 Debiti verso factor  4.373   2.158  

 Strumenti finanziari derivati (quota corrente)  855   821  

Altre passività finanziarie correnti e strumenti finanziari derivati 5.228         2.979  
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STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI ς QUOTA CORRENTE 

Si riepilogano di seguito le caratteristiche ed il Fair Value della quota corrente dei contratti di copertura del 

rischio di tasso di interesse (Interest Rate Swap - IRS), stipulati dalla Capogruppo a fronte del finanziamento 

bancario a tasso variabile (Senior Financial Agreement 2017) stipulato nel corso del 2017. 

Valori al 31 dicembre 2018 

(in migliaia di Euro) 

Tipo operazione Valuta Data iniziale Scadenza Tasso fisso 
Nozionale 
31.12.2018 

Fair Value 
31.12.2018 

IRS su SFA 2017 Euro 29/12/2017 30/06/2022 0,41% 64.974  (412) 
IRS su SFA 2017 Euro 29/12/2017 30/06/2022 0,40% 47.866  (298) 

Totale         112.840                     (710) 

 

Valori al 31 dicembre 2017 

(in migliaia di Euro) 

Tipo operazione Valuta Data iniziale Scadenza Tasso fisso 
Nozionale 
31.12.2017 

Fair Value 
31.12.2017 

IRS su SFA 2017 Euro 29/12/2017 30/06/2022 0,41% 71.400  (477) 

IRS su SFA 2017 Euro 29/12/2017 30/06/2022 0,40% 52.600  (345) 

Totale     124.000 (821) 

 

Nel corso del 2018 la Capogruppo ha stipulato contratti di copertura del rischio di cambio e sulle 

commodities. Tali contratti non soddisfano i requisiti formali richiesti dallo LCw{ ф ǇŜǊ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ 

hedge accounting e, pertanto, si è ǇǊƻŎŜŘǳǘƻ ŀƭƭΩƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ŘŜōƛǘƻ ŦƛƴŀƴȊiario calcolato sulla base del 

Fair Value in contropartita a conto economico, al netto del relativo effetto fiscale. Si riepilogano di seguito 

le caratteristiche ed il Fair Value relativo alla parte corrente degli strumenti finanziari derivati al 31 

dicembre 2018: 

Tipo operazione   Data iniziale Scadenza 
Prezzo fisso 

USD/MT 

Quantità 
MT 

31.12.2018 

Fair Value 
31.12.2018 

Commodity Swap su LME Copper Grade A 01/05/2018 31/12/2018 7.152,00 10 (9) 

Totale         10 (9) 
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Tipo operazione Divisa Importo divisa 
Divisa di 

controvalore 
Data valuta 

Data 
scadenza 

cambio 
spot 

cambio 
termine 

Fair Value 
31.12.2018 

vendita a termine CNY (15.000.000) EUR 27/07/2018 29/07/2019 7,9160 8,221354 (44) 

vendita a termine CNY (9.000.000) EUR 01/11/2018 31/01/2019 7,9270 8,023036 (17) 

vendita a termine CNY (9.000.000) EUR 01/11/2018 28/02/2019 7,9270 8,050765 (18) 

vendita a termine CNY (7.500.000) EUR 26/11/2018 29/03/2019 7,9002 8,018729 (9) 

vendita a termine CNY (7.500.000) EUR 26/11/2018 30/04/2019 7,9002 8,047145 (9) 

vendita a termine CNY (10.000.000) EUR 27/11/2018 31/05/2019 7,8971 8,068268 (13) 

vendita a termine CNY (9.900.000) EUR 24/12/2018 30/08/2019 7,8945 8,075296 (4) 

vendita a termine CNY (10.000.000) EUR 24/12/2018 30/09/2019 7,8945 8,097861 (4) 

acquisto a termine USD 1.000.000 EUR 02/11/2018 30/04/2019 1,1326 1,150906 (5) 

vendita a termine USD (2.500.000) EUR 24/12/2018 31/01/2019 1,1470 1,151329 (6) 

vendita a termine USD (2.500.000) EUR 24/12/2018 29/03/2019 1,1469 1,156798 (6) 

acquisto a termine USD 500.000 EUR 31/12/2018 21/06/2019 1,1401 1,156932 (2) 

Totale               (135) 

 

Al 31 dicembre 2017 erano in essere i seguenti contratti sulle commodities 

Tipo operazione   Data iniziale Scadenza 
Prezzo fisso 

USD/MT 
Quantità MT 
31.12.2017 

Fair Value 
31.12.2017 

Commodity Swap su LME Copper Grade A 01/05/2018 31/12/2018 7.152,00 80 8 

Totale         80 8 

 

Nel 2017 il Gruppo ha adottato le modifiche allo IAS 7. Le modifiche, richiedono alle entità di presentare 

ǳƴΩinformativa che permetta al lettore di bilancio di valutare le variazioni intervenute nelle passività 

derivanti da attività finanziarie, siano queste dovute a flussi di cassa od a variazioni non monetarie. Di seguito 

il dettaglio in oggetto: 

(in Euro migliaia) 31/12/2017 Rinuncia 

al credito 

Rimborsi 

/ chiusure 

Riclassifi

ca 

Variazione 

Fair Value 

Variazione 

costo 

ammortizzato 

31/12/2018 

Debiti verso banche - quota non 

corrente finanziamenti 

 122.850                   -      -      -16.875                         

-     

                    -      105.975   

Debiti verso banche - quota non 

corrente costo ammortizzato 

-1.790                   -                   -      -                           

-     

 545    -1.245  

Totale debiti verso banche - quota 

non corrente finanziamenti 

121.060 0 0 -16.875 0 545 104.730 

Finanziamento soci - quota non 

corrente finanziamento 

                -      -       -       -       -       -                      -     

Finanziamento soci - costo 

ammortizzato 

                -      -       -       -       -       -                      -     

Strumenti fin. derivati - quota non 

corrente 

 288     -       -       -       422     -       710    

Totale altre passività finanziarie 

non correnti e strumenti finanziari 

derivati 

 288     -       -       -       422     -       710    
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Totale passività finanziarie non 

correnti 

121.348 0 0 -16.875 422 545 105.440 

Debiti verso banche - quota 

corrente finanziamento 

 12.150                   -     -12.150     16.875                         

-     

                    -      16.875    

 Debiti verso banche - quota 

corrente costo ammortizzato 

-692                   -                   -                          

-     

                     

-     

 13    -678    

Totale debiti verso banche - quota 

corrente finanziamenti 

 11.458     -      -12.150     16.875     -       13     16.197    

Finanziamento soci - quota corrente 

finanziamento 

                -                    -      -                          

-     

                     

-     

                    -                     -     

Strumenti fin. derivati - quota 

corrente 

 821                   -      -                          

-     

34                        -     855    

Totale altre passività finanziarie 

correnti e strumenti finanziari 

derivati 

 821     -       -       -      34     -      855    

Totale passività finanziarie correnti 12.280 0 -12.150 16.875 34 13 17.051 

 

In relazione al posizionamento nella gerarchia del fair value gli strumenti derivati in essere (IRS, valute e 

commodities) sopradescritti sono classificabili come livello 2. NŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƴƻƴ Ŏƛ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ 

trasferimenti tra il Livello 1 ed il Livello 2. 

Nota n. 21: Debiti commerciali 

Al 31 dicembre 2018 i debiti commerciali risultano composti come segue: 

(in migliaia di Euro) 31-dic-18 31-dic-17 

Debiti verso fornitori  74.795   68.367  

Debiti commerciali verso controllante   

Debiti commerciali  74.795   68.367  

 

La tabella sottostante riassume il profilo di scadenza delle passività finanziarie del Gruppo sulla base dei 

pagamenti previsti contrattualmente non attualizzati. 

 (in migliaia di Euro)  
     

 Debiti commerciali   Corrente   <30 giorni   30-60 giorni   >61 giorni   Totale  

 31 dicembre 2018  
     

 Debiti commerciali   58.211   12.920   2.284   1.381   74.795  

 31 dicembre 2017  
     

 Debiti commerciali   59.683   2.765   1.331   1.608   65.387  

 

DEBITI VERSO FORNITORI  

Includono debiti in valuta estera e sono, pertanto, esposti in bilancio e nel suddetto prospetto già al netto 

delle relative differenze cambi non realizzate, che corrispondono a perdite su cambi pari ad Euro 33 migliaia. 
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Nota n. 22: Altre passività correnti 

La composizione della voce è la seguente: 

(in migliaia di Euro) 31-dic-18 31-dic-17 

 Altri debiti  952   1.035  

 Anticipi da clienti  2.287   1.860  

 Debiti per retribuzioni correnti  2.118   2.153  

 Debiti per retribuzioni differite  3.318   2.811  

 Debiti verso Istituti di Previdenza e Sicurezza  2.688   2.631  

 Fondi retention, MBO e PDR  2.728   2.476  

 Risconti passivi  33   67  

 Debiti come sostituto d'imposta  1.766   1.214  

 Debiti verso Erario per IVA  1.198   545  

 Debiti verso controllante per consolidato fiscale  -     -    

Altre passività correnti  17.088   14.792  

 

ALTRI DEBITI  

Comprendono principalmente le quote trattenute ai dipendenti (contributo mensa, contributi sindacali ecc.) 

per il successivo versamento a enti e istituti vari.  

DEBITI PER RETRIBUZIONI CORRENTI  

I Debiti per retribuzioni correnti includono principalmente i debiti verso dipendenti per le retribuzioni del 

mese di dicembre 2018, pagate a gennaio 2019. 

DEBITI PER RETRIBUZIONI DIFFERITE  

Le retribuzioni differite si riferiscono alle ferie e permessi maturati ma non goduti, inclusi i relativi contributi.  

DEBITI PER PREMI DI RISULTATO  

La voce è relativa alla stima dei premi di competenza del 2018, la cui erogazione è prevista nel 2019. 

Nota n. 23: Passività finanziaria per Performance Shares 

bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭ нлмтΣ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭŜ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴƛ ŎƻƴƴŜǎǎŜ alla fusione tra SIT S.p.A. e Industrial Stars of 

Italy 2 S.p.A.Σ {L¢ {ΦǇΦ!Φ Ƙŀ ŎƻƴǾŜǊǘƛǘƻ ƴΦ нрлΦллл ŀȊƛƻƴƛ ƻǊŘƛƴŀǊƛŜ Řƛ ǘƛǘƻƭŀǊƛǘŁ Řƛ {L¢ ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎ {ΦǇΦ!Φ ƛƴ 

ǳƎǳŀƭŜ ƴǳƳŜǊƻ Řƛ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊƛ ŀȊƛƻƴƛ {L¢ όtŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ {ƘŀǊŜǎύΣ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƛƭƛ ƛƴ ŀȊƛƻƴƛ ƻǊŘƛƴŀǊƛŜ ƴŜƛ ǘŜǊƳƛƴƛ Ŝ 

ŀƭƭŜ ŎƻƴŘƛȊƛƻƴƛ ǇǊŜǾƛǎǘŜ Řŀƭƭƻ ǎǘŀǘǳǘƻ ǎƻŎƛŀƭŜΦ  

[Ŝ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ {ƘŀǊŜǎ ǎƻƴƻ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƛƭƛ ƛƴ !Ȋƛƻƴƛ hǊŘƛƴŀǊƛŜ ƴŜƭ ǊŀǇǇƻǊǘƻ ŘƛΥ όƛύ м ŀ р Ŝκƻ όƛƛύ м ŀ мΣ ƴŜƛ 

ǘŜǊƳƛƴƛ Ŝ ŀƭƭŜ ŎƻƴŘƛȊƛƻƴƛ ǇǊŜǾƛǎǘŜ ƛƴ ŦǳƴȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ƳŀǘǳǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜŀǊƴπƻǳǘ ǊŜƎƻƭŀǘƻ Řŀƭƭƻ ǎǘŀǘǳǘƻΦ Lƭ 

ƴǳƳŜǊƻ Řƛ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ {ƘŀǊŜǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƛƭƛ ƛƴ !Ȋƛƻƴƛ hǊŘƛƴŀǊƛŜ ŀƛ ǘŜǊƳƛƴƛ Řƛ Ŏǳƛ ǎƻǇǊŀΣ ǎŀǊŁ ŀŎŎŜǊǘŀǘƻ Řŀƭ 
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/ƻƳƛǘŀǘƻ tŀǊǘƛ /ƻǊǊŜƭŀǘŜ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ŜƴǘǊƻ сл όǎŜǎǎŀƴǘŀύ ƎƛƻǊƴƛ ƭŀǾƻǊŀǘƛǾƛ ŘŀƭƭΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŦƛƴŀƭŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ 

ŘŜƭ /ƻƴǎƛƎƭƛƻ Řƛ !ƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмуΦ 

!ƛ Ŧƛƴƛ ŎƻƴǘŀōƛƭƛΣ ƭŜ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ {ƘŀǊŜǎ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘŜ ǊƛƭŜǾŀǘŜ ŎƻƳŜ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ ƛƴ ŀŎŎƻǊŘƻ Ŏƻƴ ǉǳŀƴǘƻ 

ǇǊŜǾƛǎǘƻ Řŀƭƭƻ L!{ он Ŝ ǉǳƛƴŘƛ ƛǎŎǊƛǘǘŜ ƛƴƛȊƛŀƭƳŜƴǘŜ ŀƭ ƭƻǊƻ CŀƛǊ ±ŀƭǳŜ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ ŘŜƭ нл ƭǳƎƭƛƻ нлмт ǎŜƴȊŀ ŀƭŎǳƴ 

ǊƛŦƭŜǎǎƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻΦ [ŀ ǾƻŎŜ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлму ŝ ǇŀǊƛ ŀ уΦнсл ƳƛƎƭƛŀƛŀ Řƛ 9ǳǊƻ Ŝ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ƛƭ CŀƛǊ ±ŀƭǳŜ 

ŘŜƭƭŜ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ {ƘŀǊŜǎ ŎŀƭŎƻƭŀǘƻ ǎǘƛƳŀƴŘƻ ƛƭ ǊŀƎƎƛǳƴƎƛƳŜƴǘƻ Ŏƻƴ ƛƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ 

нлму ŘŜƛ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƛ ƴŜŎŜǎǎŀǊƛ ŀƭƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴŜ ƛƴǘŜƎǊŀƭŜ ŘŜƭƭŜ ǎǘŜǎǎŜ ƛƴ ǳƴ ǊŀǇǇƻǊǘƻ м ŀ р Ŝ ǾŀƭƻǊƛȊȊŀƴŘƻ ƭŜ 

ŀȊƛƻƴƛ ƴƻƴ ŀƴŎƻǊŀ ŜƳŜǎǎŜΣ ƛƴ ǳƴ ƴǳƳŜǊƻ ǇŀǊƛ ŀ м ƳƛƭƛƻƴŜΣ ŀƭ ǾŀƭƻǊŜ Řƛ ǉǳƻǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŀȊƛƻƴƛ ƻǊŘƛƴŀǊƛŜ 

ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлму ό9ǳǊƻ уΣо ƳƛƭƛƻƴƛύΦ 

La differenza tra il valore della passività finanziaria al 31 dicembre 2017, pari ad euro 11.500 migliaia e il 

valore della passività finanziaria alla data del presente bilancio è stata registrata a conto economico. 

Nota n. 24: Passività finanziarie per Warrant 

{L¢ {ΦǇΦ!Φ Ƙŀ ŜƳŜǎǎƻ ƴΦ рΦорлΦллл ²ŀǊǊŀƴǘ ƻƎƎŜǘǘƻ Řƛ ŀƳƳƛǎǎƛƻƴŜ ŀƭƭŜ ƴŜƎƻȊƛŀȊƛƻƴƛ ǎǳƭƭΩ!La Lǘŀƭƛŀ Ŝ ŀŘ ƻƎƎƛ 

ƴŜƎƻȊƛŀǘŜ ŀƭƭΩa¢! LǘŀƭƛŀΦ L ²ŀǊǊŀƴǘ Ǉƻǎǎƻƴƻ ŜǎǎŜǊŜ ŜǎŜǊŎƛǘŀǘƛ ŀ ŘŜŎƻǊǊŜǊŜ Řŀƭ ƳŜǎŜ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƻ ŀƭƭΩŀƳƳƛǎǎƛƻƴŜ 

ŘŜƎƭƛ {ǘǊǳƳŜƴǘƛ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŀƭƭŜ ƴŜƎƻȊƛŀȊƛƻƴƛ ǎǳƭƭΩ!La Lǘŀƭƛŀ ŜŘ ŜƴǘǊƻ р ŀƴƴƛ Řŀ ǘŀƭŜ ŀƳƳƛǎǎƛƻƴŜΣ ǎŜŎƻƴŘƻ ƭŜ 

ŎƻƴŘƛȊƛƻƴƛ Řƛ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜǾƛǎǘŜ Řŀƭ wŜƎƻƭŀƳŜƴǘƻ ²ŀǊǊŀƴǘΦ [ΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŘŜƛ ²ŀǊǊŀƴǘ comporta un aumento di 

Capitale scindibile per un ammontare massimo complessivo di Euro 153 migliaia da attuarsi mediante 

emissione di n. 1.534.380 azioni ordinarie di SIT. 

!ƛ Ŧƛƴƛ ŎƻƴǘŀōƛƭƛΣ ƛ ǿŀǊǊŀƴǘ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ǊƛƭŜǾŀǘƛ ŎƻƳŜ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ ƛƴ ŀŎŎƻǊŘƻ Ŏƻƴ ǉǳŀƴǘƻ ǇǊŜǾƛǎǘƻ Řŀƭƭƻ 

L!{ он Ŝ ǉǳƛƴŘƛ ƛǎŎǊƛǘǘŜ ƛƴƛȊƛŀƭƳŜƴǘŜ ŀƭ ƭƻǊƻ CŀƛǊ ±ŀƭǳŜ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ ŘŜƭ нл ƭǳƎƭƛƻ нлмт ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ мрΦрмр ƳƛƎƭƛŀƛŀ 

ǎŜƴȊŀ ŀƭŎǳƴ ǊƛŦƭŜǎǎƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻΦ [ŀ ǾƻŎŜ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлму ŝ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ оΦлну ƳƛƎƭƛŀƛŀ Ŝ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ƛƭ 

CŀƛǊ ±ŀƭǳŜ ŎŀƭŎƻƭŀǘƻ ŀǎǎŜƎƴŀƴŘƻ ŀŘ ƻƎƴǳƴƻ ŘŜƛ ǿŀǊǊŀƴǘ ŜƳŜǎǎƛ Ŝ ƴƻƴ ŀƴŎƻǊŀ ŜǎŜǊŎƛǘŀǘƛ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻ 

ƛƭ ǇǊŜȊȊƻ Řƛ ǉǳƻǘŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭŀ ǎǘŜǎǎŀ ŘŀǘŀΦ 

[ŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ƛǎŎǊƛǘǘŀ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлму ŝ ǎǘŀǘŀ ŀŘŜƎǳŀǘŀ ŀƭ CŀƛǊ ±ŀƭǳŜ ƛƳǇǳǘŀƴŘƻ ƛƭ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊƛŀƭŜ 

ǘǊŀ ƭŀ ǉǳƻǘŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ ŘŜƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмт όнΣпл 9ǳǊƻύ Ŝ ƭŀ ǉǳƻǘŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻ όлΣру 

9ǳǊƻύ ŀ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ǘǊŀ ƛ ǇǊƻǾŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ǇŜǊ фΦрмо ƳƛƎƭƛŀƛŀ Řƛ 9ǳǊƻΦ 

Nota n. 25: debiti per imposte sul reddito 

[ΩƛƳǇƻǊǘƻ Řƛ 9ǳǊƻ 6.107 migliaia è principalmente riconducibile, per: 
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Á Euro 4.131 migliaia al debito ƴŜǘǘƻ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ ŘŀƭƭΩŀŘŜǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ /ŀǇƻƎǊǳǇǇƻ Ŝ ŘŜƭƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ 

Metersit S.r.l. al consolidato fiscale intrattenuto con la società controllante SIT Technologies S.p.A. 

Le società citate, infatti, hanno aderito alla procedura del Consolidato Fiscale Nazionale, 

disciplinato dal D. Lgs. 12 dicembre 2003, n. 344 ed in particolare dagli articoli dal 117 al 129 del 

T.U.I.R., in qualità di consolidate, come espressamente deliberato dai rispettivi organi 

amministrativi per il triennio 2016 ς нлму Ŝ ǊŜƎƻƭŀƳŜƴǘŀǘƻ ŘŀƭƭΩŀŎŎƻǊŘƻ Řƛ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻ ŦƛǎŎŀƭŜ 

sottoscritto dalle società interessate. 

Á Euro 2.003 migliaia al debito per imposte dirette sul rŜŘŘƛǘƻ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ. 

COMPOSIZIONE DELLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECONOMICO 
CONSOLIDATO 

Nota n. 26: Ricavi delle vendite e delle prestazioni 

I Ricavi delle vendite e delle prestazioni sono così composti: 

(in migliaia di Euro) 2018 2017 

 Ricavi per vendite di prodotti   359.148   323.456  

 Ricavi per prestazioni   540   502  

Ricavi delle vendite e delle prestazioni  359.688   323.958  

 

RICAVI PER VENDITE DI PRODOTTI 

La suddivisione dei Ricavi per vendite di prodotti del Gruppo per categoria di attività e per area geografica 

è la seguente: 

(in migliaia di Euro) 2018 2017 

Heating 287.001 273.996 

Smart Gas Metering  72.147 49.459 

Totale ricavi delle vendite di prodotti 359.148 323.455 

 

La composizione del fatturato del Gruppo, suddiviso per area geografica, è la seguente: 

(in migliaia di Euro) 2018 2017 

Italia 126.048 99.093 

Estero UE 97.495 89.075 

Estero Extra UE 135.605 135.287 

Totale ricavi delle vendite di prodotti 359.148 323.455 
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Nota n. 27: Costo delle materie prime, materiale di consumo e merci 

Si fornisce di seguito la composizione della voce per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2018 e al 31 dicembre 

2017:  

(in migliaia di Euro) 2018 2017 

 Acquisti di materiali ausiliari  4.141   3.310  

 Acquisti di materie prime, semilavorati e imballi  176.399   144.079  

 Acquisti di prodotti finite  22.255   23.925  

 Acquisto di materiale di consumo  6   33  

 Acquisto merci  38   30  

 Materiali per manutenzione e riparazione  2.132   1.751  

 Altri acquisti  2.206   1.880  

 Dazi su acquisti  1.316   1.266  

Costo di acquisto delle materie prime, materiale di consumo e merci  208.493   176.274  

Variazione delle rimanenze di materie prime, materiali di consumo e merci  (6.082)  (2.553) 

Variazione delle rimanenze di prodotti finiti, semilavorati e merci  8.057   (1.820) 

Variazione delle rimanenenze  (14.139)  (733) 

Totale costo delle materie prime, materiale di consumo e merci  194.354   175.541  

 

Nota n. 28: Costi per servizi 

La composizione della voce in oggetto è la seguente: 

(in migliaia di Euro) 2018 2017 

Affitti, noleggi e locazioni operative                           2.405                        2.165  

Lavorazioni esterne                           9.192                        7.424  

Trasporti                           7.755                        6.568  

Commissioni e provvigioni                              308                           459  

Consulenze legali, amministrative e altre                           4.504                        2.916  

Assicurazioni                           1.056                           966  

Servizi di gestione                           1.825                        1.866  

Spese di manutenzioni e riparazioni                           3.103                        2.630  

Utenze                           4.971                        4.745  

Spese per il personale                           1.877                        1.517  

Spese per pulizia e vigilanza                              862                           772  

Pubblicità, marketing e sponsorizzazioni                              721                           715  

Compensi amministratori, sindaci e società di revisione                            2.027                        1.940  

Spese viaggi e trasferte dipendenti                           1.130                           988  

Oneri e commissioni bancarie                              306                           328  

Altri servizi                           1.183                           768  

Costi di quotazione                           1.237                           816  

Costi per servizi                         44.462                      37.583  

 

LAVORAZIONI ESTERNE 

[Ŝ ƭŀǾƻǊŀȊƛƻƴƛ ŜǎǘŜǊƴŜ ǎƛ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘŀƴƻ Řƛ 9ǳǊƻ мΦтсу ƳƛƎƭƛŀƛŀ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ [ΩƛƴŎƛŘŜƴȊŀ 

sui ricavi passa dal 2,о҈ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлмт ŀƭ нΣс҈ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлмуΦ 
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TRASPORTI 

L Ŏƻǎǘƛ ǇŜǊ ǘǊŀǎǇƻǊǘƛ ǎƛ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘŀƴƻ Řƛ 9ǳǊƻ мΦмут ƳƛƎƭƛŀƛŀ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ Ŏƻƴ 

ǳƴΩƛƴŎƛŘŜƴȊŀ ǎǳƛ ǊƛŎŀǾƛ ǇŀǊƛ ŀƭ нΣн҈ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭ нΣл҈ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ  

CONSULENZE LEGALI, AMMINISTRATIVE ED ALTRE 

Le consulenze legali amministrative e altre registrano un incremento di Euro 1.588 migliaia rispetto 

ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ƭŜƎŀǘƻ ŀƭƭŜ ŎƻƴǎǳƭŜƴȊŜ ƭŜƎŀƭƛ Ŝ ǘŜŎƴƛŎƘŜ ƛƴ ŦŀǎŜ Ři transizione al MTA  

COMPENSI AMMINISTRATORI, SINDACI E SOCIETÀ DI REVISIONE 

La voce segna un incremento di 87 migliaia di Euro, comprensivo di Euro 254 migliaia quale premio 

ǾŀǊƛŀōƛƭŜ ǎǘǊŀƻǊŘƛƴŀǊƛƻ ŀǘǘǊƛōǳƛǘƻ ŀƭ tǊŜǎƛŘŜƴǘŜ 9ǎŜŎǳǘƛǾƻ ƛƴ ŜǎŜŎǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǇǊŜǾƛǎƛƻƴƛ ŘŜƭƭΩ!ŎŎƻǊŘƻ 

Quadro oltre che deƭƭΩƛƳǇŀǘǘƻ ŘŜƛ ƴǳƻǾƛ ƻǊƎŀƴƛ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƛ Ŝ ŘŜƭƭΩŀǳƳŜƴǘƻ ŘŜƛ Ŏƻǎǘƛ ƭŜƎŀǘƛ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ 

audit effettuate nel 2018 su base semestrale. 

COSTI DI QUOTAZIONE 

I costi di quotazione sono relativi ai costi non ricorrenti strettamente correlati al processo di transizione 

dal mercato AIM al mercato MTA Italia, avvenuto nel mese di novembre 2018. 

Nota n. 29: Costo del personale 

I costi sostenuti per il personale risultano così ripartiti: 

(in migliaia di Euro)   

Costi del personale 2018 2017 

Salari e stipendi  48.748   43.487  

Oneri sociali  11.448   12.080  

Somministrazione lavoro a termine  10.067   6.831  

Benefici di fine rapporto e quiescenza  2.507   2.351  

Altri costi  907   742  

Costo del personale  73.677   65.491  

 

Il personale mediamente impiegato nel corso del 2018 e del 2017 risulta così suddiviso:  

Dipendenti 2018 2017 

 Dirigenti  33 30 

 Impiegati  417 394 

 Operai  1.676 1.462 

 Interinali  347 237 

 Totale dipendenti  2.473 2.123 
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La voce comprende costi non ricorrenti per Euro 2,5 milioni relativi a ƛƴŎŜƴǘƛǾƻ ŀƭƭΩŜǎƻŘƻ Ŝ Řƛ ǘǊŀƴǎŀȊƛƻƴŜ 

a seguito della cessione del rapporto con il Direttore Generale e, per Euro 250 migliaia a gratifiche a 

seguito della positiva conclusione del processo di quotazione. 

Nota n. 30: Ammortamenti e svalutazioni attività 

La voce è così composta: 

(in migliaia di Euro)   

Ammortamenti e svalutazioni 2018 2017 

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali  8.449   9.022  

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali  11.417   9.900  

Totale ammortamenti  19.866   18.922  

Svalutazione dei crediti correnti  158   123  

Svalutazione dei crediti non correnti  -     -    

Svalutazione immobilizzazioni immateriali  -     -    

Totale svalutazioni  158   123  

Ammortamenti e svalutazioni attività  20.024   19.045  

 

Per maggior dettaglio sugli ammortamenti si rinvia a quanto già commentato nelle note delle 

immobilizzazioni immateriali e materiali. 

Nota n. 31: Accantonamenti 

Al 31 dicembre 2018 gli accantonamenti ammontano ad Euro 1.718 migliaia esposto al netto di utilizzi per 

1.104 migliaia di Euro. Gli accantonamenti lordi si riferiscono pricipalmente a: 

Á Euro 360 migliaia a probabili rischi in capo alla Controllante per i quali non è possibile definire 

ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ƛƴ ƳƻŘƻ ŎŜǊǘƻΣ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƳŜƴǘŜ ŀƭƭŀ ǉǳŀƭƛǘŁ ŘŜƛ Ǉrodotti a fronte di richieste 

di rimborso da parte di alcuni clienti;  

Á Euro 492 migliaia a fronte di una passività potenziale inerente il credito IVA confluito nella 

/ƻƴǘǊƻƭƭŀƴǘŜ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ƛƴŎƻǊǇƻǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ {t!/ LƴŘǳǎǘǊƛŀƭ {ǘŀǊ ƻŦ Lǘŀly 2 

avvenuta nel 2017;  

Á Euro 528 migliaia quale accantonamento al fondo garanzia prodotti a fronte di potenziali 

interventi in garanzia sui contatori venduti sino alla data di bilancio dalla controllata Metersit S.r.l.; 

Á Euro 747 mila quali oneri futuri che la controllata Metersit S.r.l. potrebbe dover sostenere per lo 

smaltimento delle batterie inserite nei contatori; ed  
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Á Euro 569 Ƴƛƭŀ ǇŜǊ Ǉƻǎǎƛōƛƭƛ ǇŜƴŀƭƛ ƳŀǘǳǊŀǘŜ ƴŜƭƭΩŀƴƴƻ ǇŜǊ ǊƛǘŀǊŘƛ ƴŜƭƭŜ ŎƻƴǎŜƎƴŜ ŀƛ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƛ ŎƭƛŜƴǘƛ 

della Divisione Smart Gas Metering. 

Nota n. 32: Altri oneri (proventi)  

Si riporta nella tabella il dettaglio della voce in oggetto: 

(in migliaia di Euro)   

Altri oneri (proventi) 2018 2017 

Recuperi vari  403   709  

Sopravvenienze attive  460   84  

Plusvalenze su immobilizzazioni  75   113  

Utilizzo fondi  -     -    

Contributi  433   155  

Altri ricavi  (7)  38  

Proventi diversi  1.364   1.099  

Imposte varie e costi indeducibili  367   467  

Minusvalenze su immobilizzazioni  6   45  

Quote associative  172   207  

Sopravvenienze passive  305   104  

Perdite su crediti  8   -    

IMU  125   119  

Rimborsi vari  436   46  

Altri oneri  1.099   353  

Oneri diversi  2.518   1.341  

Altri oneri (proventi)  1.154  242 

 

Gli Oneri diversi registrano nel 2018 un incremento di Euro 1.177 migliaia +8,8%. LΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŝ 

attribuibile ad oneri non ricorrenti per Euro 675 migliaia di cui Euro 492 migliaia relativi 

ŀƭƭΩŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƻ ǇŜǊ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ǇƻǘŜƴȊƛŀƭƛ ƭŜƎŀǘŜ ŀƭ ŎǊŜŘƛǘƻ L±! ƎƛŁ ŘŜǎŎǊƛǘǘŜ ƛƴ bƻǘŀ мрΣ ŜŘ 9ǳǊƻ мпр 

migliaia per oneri di natura ambientale stanziati nella controllata rumena. 

Nota n. 33: Proventi finanziari 

Al 31 dicembre 2018 ammontano a Euro 13.286 migliaia e si compongono come segue: 

(in migliaia di Euro)   

 2018 2017 

Interessi attivi su c/c bancari  197   25  

Altri interessi attivi  34   171  

Interessi attivi verso società del Gruppo  10   14  

Utili su strumenti finanziari derivati  291   10  

Adeguamento al Fair Value delle passività finanziarie  12.754   2.672  

Proventi finanziari  13.286   2.892  
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INTERESSI ATTIVI DA SOCIETÀ DEL GRUPPO 

Sono relativi a finanziamenti correnti concessi a SIT Technologies S.p.A. e SIT Immobiliare S.p.A., 

ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƛ ǎŜǊǾƛȊƛ Řƛ ŎƻƻǊŘƛƴŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ Ŝ ǘŜǎƻǊŜǊƛŀ ŎŜƴǘǊŀƭƛȊȊŀǘŀ ŦƻǊƴƛǘŀ Řŀƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁΦ 

UTILI SU STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 

[ΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŝ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭ ƳŀǊƪ ǘƻ ƳŀǊƪŜǘ ŘŜƛ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ ŘŜǊƛǾŀǘƛ ƛƴ ŜǎǎŜǊŜ ǎǳƭƭŜ ǾŀƭǳǘŜΣ ŎƘŜ ƴƻƴ ǊƛǎǇŜǘǘŀƴƻ 

i requisiti formali di copertura previsti dalla policy aziendale.  

ADEGUAMENTO AL FAIR VALUE DELLE PASSIVITÀ FINANZIARIE 

{ƻƴƻ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩŀŘŜƎǳŀƳŜƴto al Fair Value dei n. 5. 224.733 Warrant SIT in essere e non esercitati al 31 

dicembre 2018 e delle Performance Shares detenute dalla controllante SIT Technologies S.p.A.. il Fair 

Value dei Warrants è stato determinato utilizzando il livello 1 della gerarchia in quanto quotati su un 

mercato attivo. Il Fair Value delle Performance Shares è stato determinato utilizzando il livello 2 della 

gerarchia in quanto la determinazione del valore si basa su una componente osservabile ed una componente 

valutativa. 

Nota n. 34: Oneri finanziari 

Gli oneri finanziari risultano così formati: 

(in migliaia di Euro)   

Oneri finanziari 2018 2017 

Oneri finanziari per differenziali su contratti di copertura  831   2.452  

Interessi passivi da controllante  -     3.921  

Interessi e altri oneri verso banche  2.751   11.715  

Interessi passivi verso terzi  737   350  

Oneri su strumenti finanziari derivati  479   -    

Fair value da fusione  -     31.321  

Oneri finanziari  4.798   49.759  

 

ONERI FINANZIARI SU CONTRATTI DI COPERTURA 

La voce si riferisce ai differenziali maturati nel corso del 2018, relativi ai contratti di copertura del rischio 

di tasso di interesse (IRS) sul contratto di finanziamento (Senior Facility Agreement del 2017). La variazione 

ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎedente è dovuta principalmente agli oneri sostenuti per la risoluzione anticipata 

ŘŜƛ ŎƻƴǘǊŀǘǘƛ Řƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀ ŘŜƭ ǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ ǘŀǎǎƻ Řƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ wƛŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ 

SIT 2017. 



  
 Bilancio consolidato al 31 dicembre 2018 

Note Illustrative  
 

 
 Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2018 

 133 

INTERESSI PASSIVI DA CONTROLLANTE  

La variazione è imputŀōƛƭŜ ŀƭƭΩŜǎǘƛƴȊƛƻƴŜ ŘŜƭ CƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ {ƻŎƛƻ ŀǾǾŜƴǳǘŀ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭ нлмт ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ 

della complessiva operazione di Rifinanziamento SIT 2017. 

INTERESSI E ALTRI ONERI VERSO BANCHE  

Il valore di Euro 2.751 migliaia è principalmente relativo agli oneri finanziari sul finanziamento in essere 

ό{ŜƴƛƻǊ CŀŎƛƭƛǘȅ !ƎǊŜŜƳŜƴǘ ŘŜƭ нлмтύ ŎƻƳǇǊŜƴǎƛǾƻ ŘŜƭƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭ 

Ŏƻǎǘƻ ŀƳƳƻǊǘƛȊȊŀǘƻΦ L Ŏƻǎǘƛ ǎƻǎǘŜƴǳǘƛ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΣ ǇŀǊƛ ŀ 9ǳǊƻ ммΦтм5 migliaia 

includono gli efŦŜǘǘƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ ŘŀƭƭΩŜǎǘƛƴȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƛ ƛƴ ŜǎǎŜǊŜ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ 

Rifinanziamento SIT 2017 oltreché la quota di competenza del costo ammortizzato sul nuovo 

finanziamento SFA 2017. 

ONERI SU STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 

[ΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ è relativo al mark to market dei contratti derivati in essere sulle valute e sulle materie prime, 

che non rispettano i requisiti formali di copertura previsti dalla policy aziendale. 

EFFETTO DELLA CONTABL[L½½!½Lhb9 59[[Ωht9RAZIONE DI FUSIONE 

bŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2017, quŀƭŜ ŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ Ŧusione tra SIT S.p.A. ed ISI2 S.p.A., è stato iscritto tra 

gli oneri finanziari il differenziale tra il valore di mercato al 20 luglio 2017 delle azioni SIT S.p.A. assegnate 

agli ex soci ISI2 {ΦǇΦ!Φ e il Fair Value delle attività e delle passività di ISI2 {ΦǇΦ!Φ alla stessa data. 

Nota n. 35: Utili (perdite) su cambi nette 

Gli utili netti su cambi pari ad Euro 292 migliaia si compongono come segue: 

(in migliaia di euro)   

Utile e perdite su cambi 2018 2017 

Utili su cambi realizzati  8.009   10.451  

Perdite su cambi realizzate  (8.901)  (10.377) 

Utili su cambi non realizzati  1.228   1.650  

Perdite su cambi non realizzate  (629)  (1.289) 

Utili e perdite su cambi (nette) (292)   435  

 

Gli utili su cambi non realizzati fanno riferimento alle differenze attive risultanti dalla conversione dei 

crediti e debiti in valuta estera al cambio di fine esercizio. Le perdite su cambi non realizzate fanno 

riferimento alle differenze passive risultanti dalla conversione dei crediti e debiti in valuta estera al cambio 

di fine esercizio.  
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Nota n. 36: Imposte 

Di seguito si riporta il dettaglio delle imposte per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2018 e al 31 dicembre 

2017: 

(in migliaia di euro)   

Imposte sul reddito 2018 2017 

Imposte correnti dell'esercizio  8.769   4.227  

Imposte differite  (2.037)  (1.939) 

Imposte anticipate  1.314   (457) 

Altre  (239)  134  

Imposte  7.807   1.965  

 

{ƛ ǊƛǇƻǊǘŀ Řƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ƭŀ ǘŀōŜƭƭŀ Řƛ ǊƛŎƻƴŎƛƭƛŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƻƴŜǊŜ ŦƛǎŎŀƭŜΥ 

 Riconciliazione imposta effettiva   2018   2017  

 Utile contabile prima delle imposte   32.071   (21.362) 

 Aggiustamenti per imposte non soggetti a tassazione  
 

 31.321  

 Utile contabile prima delle imposte rettificato   32.071   9.958  

 IRES teorica in Italia al 24,0%    (7.697)  (2.390) 

 Effetto fiscale su costi non deducibili   (703)  (503) 

 Effetto fiscale su maggiori costi deducibili   1.063   1.509  

 Effetto fiscale su redditi non imponibili   336   3  

 Rettifiche per imposte sul reddito di periodi precedenti   155   42  

 Credito d'imposta   32   24  

 Altro   (72)  222  

 Differenza aliquota entità estere   (41)  (117) 

 IRAP teorica al 3,9%    (1.140)  (985) 

 Imposte differite IRAP   282   250  

 Imposte anticipate IRAP   (22)  (19) 

 Imposte ad aliquota effettiva   (7.807)  (1.965) 

 Aliquota fiscale effettiva sul reddito  24,3% 19,7% 

 

Nota n. 37: Utile per azione 

[ΩǳǘƛƭŜ ōŀǎŜ ǇŜǊ ŀȊƛƻƴŜ ŝ ŎŀƭŎƻƭŀǘƻ ŘƛǾƛŘŜƴŘƻ ƭΩǳǘƛƭŜ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ŀǘǘǊƛōǳƛōƛƭŜ ŀƎƭƛ ŀȊƛƻƴƛǎǘƛ ƻǊŘƛƴŀǊƛ ŘŜƭƭŀ 

capogruppo per il numero medio ponderato ŘŜƭƭŜ ŀȊƛƻƴƛ ƻǊŘƛƴŀǊƛŜ ƛƴ ŎƛǊŎƻƭŀȊƛƻƴŜ ŘǳǊŀƴǘŜ ƭΩŀƴƴƻΦ 

[ΩǳǘƛƭŜ ǇŜǊ ŀȊƛƻƴŜ Řƛƭǳƛǘƻ ŝ ŎŀƭŎƻƭŀǘƻ ŘƛǾƛŘŜƴŘƻ ƭΩǳǘƛƭŜ ŀǘǘǊƛōǳƛōƛƭŜ ŀƎƭƛ ŀȊƛƻƴƛǎǘƛ ƻǊŘƛƴŀǊƛ ŘŜƭƭŀ ŎŀǇƻƎǊǳǇǇƻ 

ǇŜǊ ƛƭ ƴǳƳŜǊƻ ƳŜŘƛƻ ǇƻƴŘŜǊŀǘƻ ŘŜƭƭŜ ŀȊƛƻƴƛ ƻǊŘƛƴŀǊƛŜ ƛƴ ŎƛǊŎƻƭŀȊƛƻƴŜ ŘǳǊŀƴǘŜ ƭΩŀƴƴƻ Ŝ Řƛ quelle 

potenzialmente derivanti dalla conversione di tutte le obbligazioni convertibili.  

5ƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ǎƻƴƻ ŜǎǇƻǎǘƛ ƛƭ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƻ Ŝ ƭŜ ƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛ ǎǳƭƭŜ ŀȊƛƻƴƛ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘƛ ŀƛ Ŧƛƴƛ ŘŜƭ ŎŀƭŎƻƭƻ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜ ǇŜǊ 

azione base e diluito: 
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(in migliaia di Euro)   

Utile attribuibile agli azionisti ordinari della capogruppo 31.12.2018 31.12.2017 

Utile attribuibile agli azionisti ordinari della capogruppo  24.265   (23.327) 

Effetto di diluizione derivante da azioni ordinarie potenziali  (9.692)  n.a. 

Totale utile attribuibile agli azionisti ordinari della capogruppo  14.572   (23.327) 

 

(in migliaia di Euro)      

 Utile per azione   31.12.2018   31.12.2017  

 bǳƳŜǊƻ ƳŜŘƛƻ ǇƻƴŘŜǊŀǘƻ Řƛ ŀȊƛƻƴƛ ƻǊŘƛƴŀǊƛŜ όŜǎŎƭǳǎŜ ƭŜ ŀȊƛƻƴƛ ǇǊƻǇǊƛŜύ ŀƛ Ŧƛƴƛ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜ 
base per azione  23.939.484   20.161.306  

 Effetto di diluizione per Warrants  546.054   n.a.  

 Effetto di diluizione per Performance Shares  1.000.000   n.a.  

 Numero medio ponderato di azioni ordinarie rettificato per effetto della diluizione  25.485.539   n.a.  

 Utile (perdita) per azione di base   1,0136   (1,1570) 

 Utile (perdita) per azione diluito   0,5718   (1,1570) 

 

Nota n. 38: Pagamento basato su azioni 

Al 31 dicembre 2018 la società detiene nr. 76.128 azioni proprie, delle quali nr. 11.283 sono state 

acquistaǘŜ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлму ŀƭ ŦƛƴŜ Řƛ ŜǎǎŜǊŜ ƳŜǎǎŜ ŀ ǎŜǊǾƛȊƛƻ ŘŜƭ Ǉƛŀƴƻ Řƛ ƛƴŎŜƴǘƛǾŀȊƛƻƴŜ Řƛ 

lungo termine riservato a dipendenti e/o collaboratori della società e/o di società controllate, al fine di 

incentivare il perseguimento dei piani di medio periodo, come meglio descritto alla Nota 12. 

Alla data del presente bilancio sono in essere due piani di incentivazione che prevedono il pagamento a 

ǎƻƎƎŜǘǘƛ ƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛΣ ōŀǎŀǘƻ ǎǳƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭƭΩŀȊƛƻƴŜΦ La tabella qui sotto riporta gli effetti economici 

derivante da questa tipologia di strumenti: 

(in migliaia di Euro)     

Costo derivante da transazioni con pagamento basato su azioni 2018 2017 

Costo delle transazioni con pagamento basato su azioni regolati in azioni 175 - 

Costo delle transazioni con pagamento basato su azioni regolati per cassa 254 500 

Totale del costo derivante da transazioni con pagamento basato su azioni 429 500 

 

I due piani presentano caratteristiche diverse, come meglio descritto nei paragrafi successivi. 

PAGAMENTI BASATI SU AZIONI REGOLATI CON STRUMENTI RAPPRESENTATIVI DI CAPITALE 

In data 26 aprile 2018 il Consiglio di Amministrazione di Sit S.p.A. ha deliberato il piano di incentivazione 

a medio lungo termine (c.d. L.T.I), destinato ai dipendenti della Società e delle sue controllate che siano 

ǎƻƎƎŜǘǘƛ ƛƴǾŜǎǘƛǘƛ ŘŜƭƭŜ ŦǳƴȊƛƻƴƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎŀƳŜƴǘŜ ǊƛƭŜǾŀƴǘƛ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭƭŜ ǎǘŜǎǎŜΦ 

¢ŀƭŜ Ǉƛŀƴƻ ǇǊŜǾŜŘŜ ƭΩŀǎǎŜƎƴŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴ ƴǳƳŜǊƻ ƳŀǎǎƛƳƻ Řƛ ŀȊƛƻƴƛ ǇŀǊƛ ŀ омнΦллл che matureranno nel 

triennio 2018 ς 2020 sulla base di specifiche condizioni quali: 
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Á rendimento per azione del Gruppo; 

Á conseguimento di risultati di performance cumulati, calcolati sulla base dei piani industriali 

consolidati del Gruppo, nel corso del vesting period indicato;  

Á permanenza dei dipendenti in servizio per un periodo predefinito alla data di assegnazione;  

In data 8 ottobre 2018 il Consiglio di Amministrazione di Sit S.p.A. Ƙŀ ŘŜƭƛōŜǊŀǘƻ ƭΩŀǎǎŜƎƴŀȊƛƻƴŜ ŀi 

dipendenti specificatamente individuati. La seguente tabella illustra il numero e i prezzi medi ponderati di 

esercizio όtat9ύ ŘŜƭƭŜ ƻǇȊƛƻƴƛ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΥ 

(in migliaia di Euro)         

  2018 2017 

  N. opzioni 
Prezzo medio 
ponderato 

N. opzioni 
Prezzo medio 
ponderato 

In circolazione al 1 gennaio                              -                                   -                                   -                                   -      

Assegnate durante l'anno 212.359    0,8244                              -                                   -      

Annullate durante l'anno               -                               -                                   -                                   -      

Esercitate durante l'anno                              -                                   -                                   -                                   -      

Scadute durante l'anno                              -                                   -                                   -                                   -      

In circolazione al 31 dicembre 212.359    0,8244                              -                                   -      

Esercitabili al 31 dicembre                              -                                   -                                   -                                   -      

 

Le opzioni saranno esercitabili se la media del prezzo ufficiale di borsa nel periodo tra il 1° novembre 2020 

e il 30 aprile 2021 delle stesse sia superiore a euro 13,00; se tale prezzo sarà inferiore a euro 13,00, 

nessuna opzione verrà convertita in azioni. 

Il fair value delle opzioni assegnate è valutato ŀƭƭŀ Řŀǘŀ ŘŜƭƭΩŀǎǎŜƎƴŀȊƛƻƴŜ ǳǘƛƭƛȊȊŀƴŘƻ ƛƭ ƳƻŘŜƭƭƻ Řƛ 

simulazione Monte-Carlo, tenendo conto dei termini e delle condizioni in base alle quali le opzioni sono 

state concesse. Il modello simula il rendimento totale per azione, tenendo conto dei dividendi storici e 

dei dividendi attesi, della volatilità del prezzo delle azioni del Gruppo e dei suoi concorrenti al fine di 

prevedere il rendimento delle azioni.  

La tabella di seguito riportata elenca le informazioni con le quali è stato alimentato il modello utilizzato 

ǇŜǊ ƛƭ Ǉƛŀƴƻ ŀŘƻǘǘŀǘƻ ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмуΥ 

Ipotesi per la valutazione del piano al fair value 2018 

 Fair value ponderato alla data della misurazione   9,8  

 Dividend yield (%)   2,7  

 Volatilità attesa (%)   20,0  

 Tasso di interesse free risk (%)   1,0  

 Vita utile attesa delle opzioni (in anni)   3,5  

 Modello adottato   Monte - Carlo  
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La determinazione della volatilità attesa [ŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŁ ŀǘǘŜǎŀ ǊƛŦƭŜǘǘŜ ƭΩƛǇƻǘŜǎƛ ŎƘŜ ƭŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŁ ǎǘƻǊƛŎŀ ǎƛŀ 

indicativa di tendenze future che potrebbero anche non coincidere con gli esiti effettivi. 

La vita utile attesa delle opzioni è basata sui dati storici e non è necessariamente indicativa di possibili 

ǇǊƻŦƛƭƛ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ  

PAGAMENTI BASATI SU AZIONI REGOLATI PER CASSA 

In data 15 gennaio 2018 il Consiglio di Amministrazione, subordinatamente al positivo espletamento delle 

ǇǊƻŎŜŘǳǊŜ ŘŜƭ /ƻƳƛǘŀǘƻ tŀǊǘƛ /ƻǊǊŜƭŀǘŜΣ Ƙŀ ŀǇǇǊƻǾŀǘƻ ƭΩŀǘǘǊƛōǳȊƛƻƴŜ ŀƭ tǊŜǎƛŘŜƴǘŜ Ŝ !ƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊŜ 

Delegato Federico de Stefani di un emolumento variabile lordo straordinario, quantificabile in un range 

compreso tra Euro 1,3 milioni ed Euro 2,6 milioni, la cui maturazione è parametrata al raggiungimento di 

obiettivi da calcolarsi in funzione della performance di SIT negli esercizi 2017, 2018 e 2019.  

[ΩŜƳƻƭǳƳŜƴǘƻ eventualmente maturato dal Presidente e Amministratore Delegato dovrà essere calcolato 

in funzione di due componenti: 

Á 9ƳƻƭǳƳŜƴǘƻ ǘŜƻǊƛŎƻ ƭŜƎŀǘƻ ŀƭ ǇǊŜȊȊƻ ƳŜŘƛƻ ƳŀǎǎƛƳƻ ǳŦŦƛŎƛŀƭŜ ƳŜƴǎƛƭŜ όǎƻƭŀǊŜύ ŘŜƭƭΩŀȊƛƻƴŜ Řƛ {L¢ 

durante il periodo tra il 1 maggio 2019 ed il 30 aprile 2020, secondo una progressione 

sostanzialmente lineare di valori, entro un minimo di 10 Euro (pari al prezzo di ammissione alla 

ƴŜƎƻȊƛŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ !Ȋƛƻƴƛ hǊŘƛƴŀǊƛŜ Řƛ {L¢ ǎǳƭƭΩ!La Lǘŀƭƛŀύ Ŝ ǳƴ ƳŀǎǎƛƳƻ Řƛ нл 9ǳǊƻΣ ŎƘŜ Řŀƴƴƻ 

rispettivamente titolo, al minimo di Euro 1,3 milioni e al massimo di Euro 2,6 milioni; se tale prezzo 

sarà inferiore a 10 Euro, nessun bonus sarà dovuto; 

Á /ƻǊǊŜǘǘƛǾƻ ƭŜƎŀǘƻ ŀƭƭŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŀȊƛŜƴŘŀƭƛ όǎƛƴǘŜǘƛȊȊŀǘŜ ŘŀƭƭΩ9ǉǳƛǘȅ ±ŀƭǳŜύΤ ŀƭ ǊƛƎǳŀǊŘƻ ǎƛ ǳǘƛƭƛȊȊŀ 

il meccanismo di ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ {ƘŀǊŜǎ Ŝ ƭΩŜƳƻƭǳƳŜƴǘƻ ŜŦŦŜǘǘƛǾƻ ǎǇŜǘǘŀƴǘŜ ǎŀǊŁ 

fƛǎǎŀǘƻ ŀǇǇƭƛŎŀƴŘƻ ŀƭƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŘŜƭƭΩŜƳƻƭǳƳŜƴǘƻ ǘŜƻǊƛŎƻ ƭŀ ǇŜǊŎŜƴǘǳŀƭŜ Řƛ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ 

Performance Shares, che è legata al livello di raggiungimento di un determinato Equity Value negli 

ŀƴƴƛ нлму Ŝ нлмф όŜǎǇǊŜǎǎƻ ŎƻƳŜ ƳǳƭǘƛǇƭƻ Ŧƛǎǎƻ ŘŜƭƭΩ9.L¢5! ŀ Ŏǳƛ ǎƻǘǘǊŀǊǊŜ ƭŀ ǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ 

netta, PFN) rispetto ad un valore target. 

La tabella di seguito riportata elenca le informazioni con le quali è stato alimentato il modello utilizzato 

ǇŜǊ ƛƭ Ǉƛŀƴƻ ŀŘƻǘǘŀǘƻ ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмуΥ 

Ipotesi per la valutazione del piano al fair value 2018 

 Fair value ponderato alla data della misurazione   12  

 Dividend yield (%)   3  

 Volatilità attesa (%)   20  

 Tasso di interesse free risk (%)   1  

 Vita utile attesa delle opzioni (in anni)   2  

 Modello adottato   Monte - Carlo  
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[ΩŜƳƻƭǳƳŜƴǘƻ ǎŀǊŁ ŜǾŜƴǘǳŀƭƳŜƴǘŜ ŜǊƻƎŀǘƻ ƴŜƭ ƳŜǎŜ Řƛ ƳŀƎƎƛƻ нлнл ŀŘ Ŝǎƛǘƻ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻŎŜŘǳǊŀ Řƛ ǾŜǊƛŦƛŎŀ 

e ƛƴ ǎŜƎǳƛǘƻ ŀƭƭΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŦƛƴŀƭŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭ Consiglio di Amministrazione del bilancio consolidato al 

31 dicembre 2018 e, se del caso, al 31 dicembre 2019. 

ALTRE INFORMAZIONI 

Informativa per settore operativo 

Conto Economico 

2018 

(in migliaia di Euro) Heating Smart Gas Metering Eliminazioni Consolidato 

 Ricavi delle vendite e delle prestazioni   289.271   72.189   (1.772)  359.688  

 Costi operativi   (266.891)  (70.614)  1.772   (335.733) 

 Risultato operativo   22.380   1.575   -     23.955  

 

2017 

(in migliaia di Euro) Heating Smart Gas Metering Eliminazioni Consolidato 

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 275.628 49.560 (1.230) 323.958 

Costi operativi (249.691) (50.327) 1.230 (298.787) 

Risultato operativo 25.937 (767) - 25.171 

Stato Patrimoniale 

2018 

(in migliaia di Euro) Heating Smart Gas Metering Eliminazioni Consolidato 

 Attività   345.235   61.461   (15.645)  391.051  

 Passività   244.796   36.497  15.645   265.647  

 Patrimonio netto   100.439   24.964   -     125.404  

 

2017 

(in migliaia di Euro) Heating Smart Gas Metering Eliminazioni Consolidato 

Attività 338.518 51.519 (10.168) 379.869 

Passività 257.024 27.261 (10.168) 274.116 

Patrimonio netto 81.494 24.258   105.753 

Informazioni su transazioni con parti correlate 

Per le disposizioni procedurali adottate in materia di operazioni con parti correlate, si rinvia alla procedura 

adottata dalla Società ai sensi dell'art. 10 del Regolamento approvato da Consob con delibera n. 17221 

del 12 marzo 2010 come successivamente modificato con delibera n. 17389 del 23 giugno 2010 e 
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pubblicata sul sito internet www.sitgroup.it nella sezione Corporate Governance. Per ulteriori 

ƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛ ǎǳƭƭΩŀǊƎƻƳŜƴǘƻ ǎƛ ǊƛƴǾƛŀ ŀ ǉǳŀƴǘƻ ŎƻƴǘŜƴǳǘƻ ƴŜƭƭŀ wŜƭŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ  

Operazioni con la controllante e con società da questa controllata 

Oltre alle operazioni infragruppo, le principali operazioni di SIT con parti correlate sono quelle intrattenute 

con la controllante SIT Technologies S.p.A e la società da questa controllata SIT Immobiliare S.p.A. i cui 

saldi alla data del bilancio sono riportati nella tabella seguente: 

31 dicembre 2018 Ricavi Costi  
Proventi 
finanziari 

Oneri 
finanziari 

Crediti 
finanziari 

Passività 
finanziarie 

Altri 
crediti 

Altri 
debiti 

SIT Immobiliare S.p.a. 14  0  1  0  0  0  16  0  

Verso imprese sottoposte al controllo della 
controllante 

14  0  1  0  0  0  16  0  

SIT Technologies S.p.a. 24  0  3.795  0  0  8.434  56  4.131  

Verso impresa controllante 24  0  3.795  0  0  8.434  56  4.131  

 

I ricavi operativi di SIT nei confronti di SIT Immobiliare S.p.A. e SIT Technologies S.p.A. si riferiscono a 

prestazioni di consulenza ed assistenza nel settore finanziario, amministrativo, fiscale e controllo di 

ƎŜǎǘƛƻƴŜ ǊŜǎŀ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ Řƛ ǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘǘƻ Řƛ ǎŜǊǾƛȊƛƻΦ 

I proventi finanziari nei confronti della controllante SIT Technologies S.p.A.  rappresentano per la 

maggior parte il cambiamento di fair value dei Warrant SIT e delle Performance Shares da questa 

detenuti.  

Per quanto attiene alle passività finanziarie pari a Euro 8.434 migliaia verso la controllante SIT 

Technologies S.p.A., per Euro 8.260 migliaia si tratta del valore delle Performance Shares e per Euro 173 

migliaia si tratta dei Warrant SIT da questa detenuta. Entrambe queste passività finanziarie sono 

valutate al Fair Value del 31 dicembre 2018 come meglio descritto nelle Note esplicative. 

Si evidenzia infine che SIT, SIT Immobiliare S.p.A., SIT Technologies S.p.A. e Metersit S.r.l. hanno aderito 

per il triennio 2016 ς 2018 alla procedura del Consolidato Fiscale Nazionale, istituto disciplinato dal D. 

Lgs. 12 dicembre 2003, n. 344 ed in particolare dagli articoli dal 117 al 129 del T.U.I.R., con SIT 

Technologies S.p.A. in qualità di consolidante e le altre società in qualità di consolidate, come da delibera 

dei rispettivi organi amministrativi. Al 31 dicembre 2018 il saldo a debito di SIT nei confronti di SIT 

Technologies S.p.A. è pari a Euro 4.131 migliaia. 
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Operazioni con altre parti correlate 

Come riportato nella tabella seguente, si segnala inoltre che nel corso del 2018 SIT ha sostenuto costi 

per consulenza per Euro 36,5 migliaia nei confronti di una società di cui è socio un membro del Consiglio 

di Amministrazione di SIT. 

(in migliaia di Euro) Ricavi Costi 
Proventi 

finanziari 
Oneri 

finanziari 
Crediti 

finanziari 
Debiti 

finanziari 
Altri 

crediti 
Altri 

debiti 

Oaklins Arietti S.r.l - - - - - - 44,5 44,5 

Verso altre parti correlate - - - - - - 44,5 44,5 

 

Si informa che in data 15 gennaio 2018 il Consiglio di Amministrazione, subordinatamente al positivo 

espletamento delle procedure del Comitato Parti Correlate, ha aǇǇǊƻǾŀǘƻ ƭΩŀǘǘǊƛōǳȊƛƻƴŜ ŀƭ tǊŜǎƛŘŜƴǘŜ Ŝ 

Amministratore Delegato Federico de Stefani di un emolumento variabile lordo straordinario, 

quantificabile in un range compreso tra Euro 1,3 milioni ed Euro 2,6 milioni, la cui maturazione è 

parametrata al raggiungimento di obiettivi da calcolarsi in funzione della performance di SIT negli esercizi 

2017, 2018 e 2019. [ΩŜƳƻƭǳƳŜƴǘƻ in oggetto dovrà essere calcolato in funzione di un componente legato 

ŀƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǇǊŜȊȊƻ ŘŜƭƭΩŀȊƛƻƴŜ {L¢ ƴŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ ƛƴ ŜǎŀƳŜ Ŝ Řƛ ǳƴ correttivo legato alle performance 

aziendali. Nel rinviare alla Nota n.38 per le modalità di computo di tali componenti si precisa che nel 2018 

il costo maturato è pari a Euro 254 migliaia iscritto tra i costi per servizi non ricorrenti ad incremento di 

una passività corrente valutata al 31 dicembre 2018 complesivamente pari ad Euro 754 migliaia. 

Nel corso del 2018, inoltre, sono stati sostenuti costi non ricorrenti per Euro 2.452 migliaia relativi 

ŀƭƭΩŜǊƻƎŀȊƛƻƴŜ ŀ ǘƛǘƻƭƻ Řƛ ƛƴŎŜƴǘƛǾƻ ŀƭƭΩŜǎƻŘƻ Ŝ Řƛ ǘǊŀƴǎŀȊione con il Direttore Generale e Amministratore 

Delegato Fulvio Camilli. 

Operazioni infragruppo 

Le operazioni compiute dalla Capogruppo con società controllate riguardano essenzialmente la vendita e 

ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ Řƛ ǇǊƻŘƻǘǘƛ ŦƛƴƛǘƛΣ ƳŀǘŜǊƛŜ ǇǊƛƳŜΣ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘƛ e semilavorati utilizzati nella produzione o 

ŘƛǎǘǊƛōǳƛǘƛ ǇŜǊ ƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀΣ ƭŜ ǇǊŜǎǘŀȊƛƻƴƛ Řƛ ǎŜǊǾƛȊƛ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭƛ Ŝ ƎŜƴŜǊŀƭƛΣ ǊƻȅŀƭǘƛŜǎ ŀ ŦǊƻƴǘŜ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ Řƛ 

ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ƛƳƳŀǘŜǊƛŀƭƛΣ ƭΩƻǘǘŜƴƛƳŜƴǘƻ Ŝ ƭΩƛƳǇƛŜƎƻ Řƛ ƳŜȊȊƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ Ŏƻƴ ƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ Ǉŀrtecipate 

direttamente o indirettamente.  
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Esse fanno parte della gestione ordinaria e i volumi di scambio sono il riflesso di un processo finalizzato al 

ŎƻǎǘŀƴǘŜ ƳƛƎƭƛƻǊŀƳŜƴǘƻ ŘŜƎƭƛ ǎǘŀƴŘŀǊŘ ƻǇŜǊŀǘƛǾƛ ŜŘ ƻǊƎŀƴƛȊȊŀǘƛǾƛΣ ƴƻƴŎƘŞ ŀƭƭΩƻǘǘƛƳƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǎƛƴŜǊgie 

aziendali.  

Relativamente agli aspetti finanziari, le società controllate operano in maniera autonoma, benché 

Capogruppo svolga il servizio di tesoreria centralizzata e di coordinamento finanziario per le società del 

Gruppo. Per effetto di tali servizi di tesoreria, la Capogruppo intrattiene con alcune società del Gruppo 

uno o più rapporti di conto corrente di corrispondenza. 

Nel corso del 2018 la Capogruppo ha compiuto con società controllate le seguenti operazioni e alla data 

di bilancio sono presenti i saldi di cui alla tabella seguente: 

31 dicembre 2018 Ricavi Costi  
Proventi 
finanziari 

Oneri 
finanziari 

Crediti 
finanziari 

Debiti 
finanziari 

Altri crediti 
Altri 

debiti 

SIT Gas Controls Pty Ltd (Australia) 2.311  0  0  1  0  69   501  0  

SIT (Shanghai) Trading Co. Ltd. 
(China) 

0  0  3  0  0  0  0    0  

SIT Manufacturing (Suzhou) Co.Ltd 
(China) 

11.948  1.760  37  0  1.942  0   10.920  2.223  

SIT Controls CR, sro (Czech Republic) 9  1.246  121  0  0  617   8  596  

SIT Controls Deutschland GmbH 
(Germany) 

188  1.270  100  0  0  398   56  444  

Sit Manufacturing N.A. SA de CV 
(Mexico) 

20.423  1.534  0  344  0  16.296   8.474  122  

SIT Controls BV - (Netherlands) 4.268  2.513  104  0  2.500  3.253   2.052  829  

SIT Romania Srl  (Romania) 30.884  54.275  138  20  4.500  4.642   5.560  7.911  

MeteRSit Romania Srl  (Romania) 7  0  0  0  0  0   7  0  

SIT Controls U.S.A. Inc. (USA) 20  160  0  15  0  1.550   17  64  

MeteRSit S.r.l. (Italy) 1.765  34  578  1  7.109  6.328   1.966  41  

Verso imprese controllate 71.823  62.792 1.081  381 16.051 33.153   29.561  12.230  

 

Le transazioni in oggetto sono regolate a condizioni normali di mercato fatto eccezione per il 

finanziamento verso la controllata Metersit S.r.l. avente un valore nominale alla data del bilancio di Euro 

7.500 ƳƛƎƭƛŀƛŀ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ Řƛ ǳƴŀ ƭƛƴŜŀ Řƛ ŎǊŜŘƛǘƻ ǇŜǊ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƛ 9ǳǊƻ мрΦллл ƳƛƎƭƛŀƛŀ ŎƻƴŎŜǎǎŀ ŀ ǘƛǘƻƭƻ 

non oneroso. Come già illustrato nella Relazione sulla gestione, tale finanziamento è stato iscritto nel 

bilancio individuale della Capogruppo secondo il criterio del costo ammortizzato che prevede il 

riconoscimento di un tasso di interesse implicito. 

Informazioni su compensi ad Amministratori, Sindaci e Società di 
Revisione 

I compensi agli organi amministrativi, di controllo e alla società di ǊŜǾƛǎƛƻƴŜ ǇŜǊ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǇǊŜǎǘŀǘŀ ŀƭ 

DǊǳǇǇƻ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎƻƴƻ ƛ ǎŜƎǳŜƴǘƛΥ 
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 (in migliaia di Euro) 2018 2017 

Compensi a amministratori 1.151 1.314 

Compensi a sindaci 112 135 

Totale 1.263 1.449 

 

Si ricorda che i compensi amministratori sono comprensivi delƭΩŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƻ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘƻ ǇŜǊ ƛƭ già citato 

premio variabile straordinario attribuito al Presidente Esecutivo in esecuzione delle previsioni 

ŘŜƭƭΩ!ŎŎƻǊŘƻ vǳŀŘǊƻ, pari ad Euro 254 migliaia. 

Il Gruppo ha riconosciuto alla società di revisione e alla relativa rete, successivamente alla qualifica di EIP, 

un compenso pari a Euro 280 migliaia così suddiviso: 

(in migliaia di Euro) 2018 

Corrispettivi riconosciuti alla società di revisione della capogruppo per servizi di revisione 138 

 Corrispettivi riconosciuti a società aderenti alla medesima rete per servizi di revisione (audit società partecipate) 142 

Totale 280 

 

Relativamente al periodo antecendente alla qualifica di EIP sono stati riconosciuti corrispettivi per servizi 

di revisione per Euro 297 migliaia, servizi di attestazione per Euro 29 migliaia e altri servizi per Euro 40 

migliaia. 

Impegni, garanzie e passività potenziali fuori bilancio  

Si riportano di seguito gli impegni della Capogruppo in essere al 31 dicembre 2018, non risultanti dalla 

situazione patrimoniale ς finanziaria. 

  (in migliaia di Euro) 2018 2017 

Altre garanzie personali 45.903 41.674 

Garanzie reali - - 

Totale garanzie 45.903 41.674 

 

Altre garanzie personali 

Il dettaglio delle Altre garanzie personali rilasciate dalla Capogruppo a terzi è il seguente: 

   (in migliaia di Euro) 2018 2017 

Nell'interesse di società controllate 45.055 35.041 

Nell'interesse proprio 848 6.633 

Totale altre garanzie 45.903 41.674 

 

tŜǊ ǉǳŀƴǘƻ ŀǘǘƛŜƴŜ ŀƭƭŜ ƎŀǊŀƴȊƛŜ ǇŜǊǎƻƴŀƭƛ ǊƛƭŀǎŎƛŀǘŜ ƴŜƭƭΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜ Řƛ società controllate, si tratta per 

ƭΩƛƴǘŜǊƻ ƛƳǇƻǊǘƻ Řƛ ƎŀǊŀƴȊƛŜ ǊƛƭŀǎŎƛŀǘŜ ƴŜƭƭΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜ Řƛ Metersit S.r.l, a favore dei clienti di questa ultima 
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ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭŜ ƎŀǊŜ Řƛ ŀǇǇŀƭǘƻ ǇŜǊ ƭΩƛƴǎǘŀƭƭŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭƻ {ƳŀǊǘ Dŀǎ aŜǘŜǊΦ Per Euro 9.178 migliaia si tratta 

di co-obbligazioni con la stessa controllata Metersit {ΦǊΦƭΣ ƳŜƴǘǊŜ ǇŜǊ ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ǊƛƳŀƴŜƴǘŜ ǎƻƴƻ ƎŀǊŀƴȊƛŜ 

esclusive della Capogruppo. 

[Ŝ ƎŀǊŀƴȊƛŜ ǊƛƭŀǎŎƛŀǘŜ ƴŜƭƭΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ǇǊƻǇǊƛƻ ǎƻƴƻ ǇŜǊ ƭƻ ǇƛǴ ό9ǳǊƻ 694 ƳƛƎƭƛŀƛŀύ ŀ ŦŀǾƻǊŜ ŘŜƭƭΩ!ƎŜƴȊƛŜ ŘŜƭƭŜ 

Entrate per crediti IVA compensati in sede di dichiarazione di Gruppo. 

Garanzie reali 

Alla data del bilancio la società non ha prestato garanzie reali. 

Informazioni su accordi fuori bilancio 

SIT S.p.A. ha in essere con i propri clienti, fornitori, lavoratori e associazioni di categoria, altri partner 

commerciali e finanziari numerosi accordi contrattuali che prevedono impegni reciproci di vario tipo e di 

varia durata i cui effetti risultano dalla situazione patrimoniale-finanziaria se e per quanto ciò risulti 

corretto sulla base dei principi contabili applicati, con particolare riferimento al principio di competenza, 

mentre per ciò che attiene agli effetti futuri, essi ovviamente non risultano dalla situazione patrimoniale-

finanziaria ove coerente con quanto prescritto dai principi contabili. 

L ǎǳŘŘŜǘǘƛ ŀŎŎƻǊŘƛ ǎƻƴƻ ǘǳǘǘƛ ǇŜǊƼ ǊƛŜƴǘǊŀƴǘƛ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ Řƛ ǉǳŜƭƭŀ ŎƘŜ ǎƛ ǇǳƼ ŘŜŦƛƴƛǊŜ άƴƻǊƳŀƭŜ ƎŜǎǘƛƻƴŜ 

ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜΣ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜ Ŝ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀέΣ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀǘŀ ƭŀ ŘƛƳŜƴǎƛƻƴŜ Ŝ ƭŀ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǘŁ ƻǊƎŀƴƛȊȊŀǘƛǾŀ Řƛ {L¢ 

S.p.A. A titolo esemplificativo e non esaustivo si possono citare: contratti quadro pluriennali con clienti e 

fornitori, accordi con clienti per lo sviluppo congiunto di nuovi prodotti, contratti di consignment stock sia 

in acquisto che in vendita, contratti di agenzia e di distribuzione, accordi di outsourcing per servizi di 

assemblaggio, deposito, gestione logistica e altri.  

Gestione dei rischi finanziari e strumenti finanziari iscritti al Fair Value 

Il Gruppo è esposto a rischi finanziari connessi alla propria attività, in particolare riferibili alle seguenti 

fattispecie:  

Á wƛǎŎƘƛ Řƛ ƳŜǊŎŀǘƻΣ Ŏƻƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀ όƛύ ǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ ŎŀƳōƛƻ ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ ŘŀƭƭΩƻǇŜǊŀǘƛǾƛǘŁ Ŝ 

dalle transazioni in divise diverse da quella funzionale delle società e del Gruppo; (ii) rischio di 

tasso di interesse derivante dalla fluttuazione dei tassi di interesse di mercato; (iii) rischio di prezzo 

derivante dalla variazione dei prezzi di mercato di determinate materie prime utilizzate dal 

Gruppo nei propri processi produttivi; 
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Á Rischio di credito derivante dai rapporti commerciali con i propri clienti; 

Á wƛǎŎƘƛƻ Řƛ ƭƛǉǳƛŘƛǘŁΣ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭŀ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭƛǘŁ Řƛ ǊƛǎƻǊǎŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ Ŝ ŀƭƭΩŀŎŎŜǎǎƻ ŀƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ŘŜƭ 

credito. 

Per quanto attiene alla gestione dei rischi di mercato, il Gruppo SIT ha in essere le seguenti policies 

aziendali approvate dal Consiglio di Amministrazione della Società: 

Á Policy Aziendale di gestione del rischio cambio di Gruppo; 

Á Policy Aziendale di gestione del rischio di tasso di interesse di Gruppo; 

Á Policy Aziendale di gestione della liquidità di Gruppo. 

Lo scopo di tali policies ŝ Řƛ ǊŜƎƻƭŀƳŜƴǘŀǊŜΣ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ Řƛ ǳƴ ǉǳŀŘǊƻ ŎƻƴŘƛǾƛǎƻΣ ƭΩŀǇǇǊƻŎŎƛƻ ƎŜǎǘƛƻƴŀƭŜΣ Ǝƭƛ 

obiettivi, i ruoli, le responsabilità ed i limiti operativi nelle attività di gestione dei rischi finanziari.  

Il contenuto di tali policies ŝ ŘŜǎŎǊƛǘǘƻ ƴŜƭƭΩŀǇǇƻǎƛǘŀ ǎŜȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ wŜƭŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ Ŏǳƛ ǎƛ ǊƛƴǾƛŀΦ 

Rischio di cambio 

Il Gruppo SIT è soggetto al rischio derivante dalla fluttuazione dei cambi in quanto operante in un contesto 

internazionale in cui le transazioni sono condotte in divise diverse dalla divisa funzionale delle singole 

ǎƻŎƛŜǘŁ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǘŜ Ŝ Řŀƭƭŀ ŘƛǾƛǎŀ ŦǳƴȊƛƻƴŀƭŜ ŘŜƭ DǊǳǇǇƻ ό9ǳǊƻύΦ [ΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀƭ ǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ ŎŀƳōƛƻ ŘŜƭ 

Gruppo deriva pertanto dalla distribuzione geografica dei mercati in cui vende i propri prodotti, dalla 

ƭƻŎŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǇǊƻǇǊƛ ǎƛǘƛ ǇǊƻŘǳǘǘƛǾƛ Ŝ ŘŀƭƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ Řƛ Ŧƻƴǘƛ Řƛ ŀǇǇǊƻǾǾƛƎƛƻƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƴƻƳƛƴŀǘŜ ƛƴ ǾŀƭǳǘŜ 

diverse. 

Le operazioni di copertura del rischio di cambio in essere alla data del bilancio e il loro fair value alla 

medesima data sono esposte nella Nota n.4 e nella Nota n.20.  

Si informa che per le operazioni di copertura in AUD e GBP, oltre ad avere nella sostanza lo scopo di 

ŎƻǇŜǊǘǳǊŀΣ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ǊƛǎǇŜǘǘŀǘƛ ƛ ǊŜǉǳƛǎƛǘƛ ŦƻǊƳŀƭƛ ǘŀƭƛ Řŀ ŜǎǎŜǊŜ ŘŜǎƛƎƴŀǘŜ άŘƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀέ ŀƛ ǎŜƴsi dei principi 

contabili di riferimento;  le operazioni di copertura in USD e CNY, non essendo rispettati tali requisiti 

ŦƻǊƳŀƭƛΣ ƴƻƴ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘŜ ŘŜǎƛƎƴŀǘŜ άŘƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀέ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƛ ǇǊƛƴŎƛǇƛ Ŏƻƴǘŀōƛƭƛ Řƛ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ Ŝ ǇŜǊǘŀƴǘƻ ƛƭ 

risultato economico matuǊŀǘƻ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлму ŝ ǎǘŀǘƻ ƛƳǇǳǘŀǘƻ ŀ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ Řƛ ǇŜǊƛƻŘƻΦ  

Rischio di tasso di interesse 

Il Gruppo SIT è soggetto al rischio derivante dalla fluttuazione dei tassi di interesse di mercato in quanto 

detiene attività e passività sensibili alle ǾŀǊƛŀȊƛƻƴƛ ŘŜƛ ǘŀǎǎƛ ŘΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜ Řƛ ƳŜǊŎŀǘƻΦ 
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Alla data di bilancio il Gruppo ha in essere un unico finanziamento significativo per un importo nominale 

in linea capitale di Euro 122.850 migliaia. Tale finanziamento prevede un tasso di interesse variabile 

inŘƛŎƛȊȊŀǘƻ ŀƭƭΩ9ǳǊƛōƻǊ с ƳŜǎƛΦ [ŀ {ƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ƛƴ ŜǎǎŜǊŜ ǎǳƭ Ŏƛǘŀǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴƛ Řƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀ ŘŜƭ 

rischio di tasso mediante Interest Rate Swap per complessivi Euro 112.840 migliaia, pari al 91,9% del 

valore sottostante.  

Il dettaglio delle operazioni di copertura in essere alla data del bilancio e il loro fair value alla medesima 

data sono illustrate alla Nota n. 14 e n. 20 rispettivamente per la quota non corrente e per la quota 

corrente. 

Rischio di oscillazione dei prezzi delle materie prime 

I costi di produzione del Gruppo SIT sono influenzati dai prezzi di alcune materie prime, quali il rame e 

ƭΩŀƭƭǳƳƛƴƛƻΣ ǎƛŀ ǇŜǊ ŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ ŘƛǊŜǘǘƻ Řƛ ǘŀƭƛ ƳŀǘŜǊƛŜ ǇǊƛƳŜΣ ǎƛŀ ǇŜǊ ƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭŜ ƻǎŎƛƭƭŀȊƛƻƴƛ ŘŜƭ 

loro costo di acquisto sul costo di acquisto di componenti e semilavorati che ne contengono una quantità 

significativa. 

Al fine di mitigare tali rischi, il Gruppo SIT monitora costantemente le disponibilità di materie prime sul 

ƳŜǊŎŀǘƻΣ ƴƻƴŎƘŞ ƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ǇǊŜȊȊƻΣ ŀƭ ŦƛƴŜ Řƛ ƛŘŜƴǘƛŦicare tempestivamente eventuali 

situazioni di carenza e di attivare quindi azioni idonee a garantire la necessaria autonomia produttiva e di 

mantenere competitivo il proprio costo di produzione. Inoltre il Gruppo, quando lo ritiene opportuno, in 

relazione alle tendenze previste, stipula contratti finanziari di copertura dal rischio delle oscillazioni dei 

prezzi delle materie prime. 

bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭ нлму ƭŀ ǎǘǊǳǘǘǳǊŀ Ŝ ƭŀ ƴŀǘǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀƭ ǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ ƻǎŎƛƭƭŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǇǊŜȊȊƛ ŘŜƭƭŜ ƳŀǘŜǊƛŜ 

prime e le politiche di monitoraggio e controllo seguite dal Gruppo non sono variate in modo sostanziale 

ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ [Ŝ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴƛ Řƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ Řƛ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Ŝ 

riferite agli acquisti di rame, hanno rappresentato circa il 9,2% del totale degli acquisti di rame 

ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ  

Il dettaglio delle operazioni di copertura in essere alla data del bilancio e il loro fair value alla medesima 

data sono esposti nella Nota 20. 

Strumenti finanziari iscritti al Fair Value 

[ΩLCw{ мо Řefinisce i seguenti tre livelli gerarchici di fair value al quale riferire la valutazione degli strumenti 

finanziari rilevati nella situazione patrimoniale e finanziaria:  
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Á [ƛǾŜƭƭƻ мΥ ǇǊŜȊȊƛ ǉǳƻǘŀǘƛ ǎǳ ƳŜǊŎŀǘƛ ŀǘǘƛǾƛ ǇŜǊ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ƛŘŜƴǘƛŎƘŜ 

Á [ƛǾŜƭƭƻ нΥ ǘŜŎƴƛŎƘŜ ǾŀƭǳǘŀǘƛǾŜ όōŀǎŀǘŜ ǎǳ Řŀǘƛ Řƛ ƳŜǊŎŀǘƻ ƻǎǎŜǊǾŀōƛƭƛ ŘƛǊŜǘǘŀƳŜƴǘŜ ƻ ƛƴŘƛǊŜǘǘŀƳŜƴǘŜύ 

Á [ƛǾŜƭƭƻ оΥ ǘŜŎƴƛŎƘŜ ǾŀƭǳǘŀǘƛǾŜ ƴƻƴ ōŀǎŀǘŜ ǎǳ Řŀǘƛ Řƛ ƳŜǊŎŀǘƻ ƻǎǎŜǊǾŀōƛƭƛΦ 

Per quanto attiene agli strumenti finanziari iscritti in bilancio al Fair Value al 31 dicembre 2018, la tabella 

seguente illustra la tipologia di strumento, il suo valore alla data di bilancio e la gerarchia di valutazione 

utilizzata: 

(In migliaia di euro) 

Tipo operazione Valore al Criterio di Livello 1 Livello 2 Livello 3 
 31.12.2018  valutazione    

Warrant SIT (3.028) Fair Value (3.028)   

Performance Shares (8.260) Fair Value  (8.260)  

Interest Rate Swap (1.421) Fair Value  (1.421)  

Forex Forward  (38) Fair Value  (38)  

Commodity Swap (9) Fair Value  (9)  

 

bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлму ƴƻƴ Ǿƛ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ǘǊŀǎŦŜǊƛƳŜƴǘƛ ǘǊŀ ƛ ǘǊŜ ƭƛǾŜƭƭƛ Řƛ ŦŀƛǊ ǾŀƭǳŜ ƛƴŘƛŎŀǘƛ ƴŜƭƭΩLCw{ моΦ 

Analoga tabella è riportata per gli strumenti finanziari iscritti in bilancio al Fair Value al 31 dicembre 2017: 

Tipo operazione 
 

Valore al 
31.12.2017 

Criterio di 
valutazione 

Livello 1 Livello 2 Livello 3 

Warrant SIT (12.551) Fair Value (12.551)   

Performance Shares (11.500) Fair Value  (11.500)  

Interest Rate Swap (1.110) Fair Value  (1.110)  

Forex Forward  1 Fair Value  1  

Commodity Swap  8 Fair Value  8  

 

Per ulteriori dettagli in merito ai rischi identificati si rimanda alla Relazione sulla gestione. 
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Legge per il mercato e la concorrenza ς Legge 4 agosto 2017, n. 124, comma 
125 

Lƴ ƻǘǘŜƳǇŜǊŀƴȊŀ ŀƭƭΩƻōōƭƛƎƻ Řƛ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ Řƛ Ŏǳƛ ŀƭ ŎƻƳƳŀ мнр ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ м ŘŜƭƭŀ [. 124/2017, si riepilogano 

di seguito i contributi e sovvenzioni ricevuti dalla pubblica amministrazione:  

Ente Contributi ricevuti 
ai sensi della Legge 
124/2017 C.125 (in 

unità di euro) 

 a titolo di 

Fondirigenti G.Taliercio  8 Finanziamento riconosciuto per le spese per l'attività del Piano Formativo  FDIR 
16030 

Fondimpresa - Roma  141 Rimborso quota a carico fondimpresa piano formativo contraddistinto dal 
codice 171590 e dal codice 214925 

Tre P Engineering S.r.l 80 Contributo progetto EXTRA_Flux stoichiomEtric gas burner cookTop E-FESTO. 
Decreto 167 15/06/17 SALDO 

CSEA - Cassa per I servizi 
energetici e ambientali 

188 Contributo aziende Energivore 2014 

Regione del Veneto 0 Finanziamento di iniziative a sostegno del tessuto produttivo dell'area del  
Polesine 

Totale 417   

 

9ǾŜƴǘƛ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƛ ŀƭƭŀ ŎƘƛǳǎǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 

bƻƴ ǎƛ ǎŜƎƴŀƭŀƴƻ ŜǾŜƴǘƛ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾƛ ǎǳŎŜǎǎƛǾƛ ŀƭƭŀ ŎƘƛǳǎǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ. 

 

**********  

 

Padova, lì 22 marzo 2019 

 

ll Presidente del Consiglio di Amministrazione 

                                                           ό5ƻǘǘΦ CŜŘŜǊƛŎƻ ŘŜΩ {ǘŜŦŀƴƛ)
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!ǘǘŜǎǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩ!ǊǘΦ ум-ter del Regolamento Consob n. 11971 del 

14 maggio 1999 e successive modifiche ed integrazioni 

 

L ǎƻǘǘƻǎŎǊƛǘǘƛ 5ƻǘǘΦ CŜŘŜǊƛŎƻ ŘŜΩ {ǘŜŦŀƴƛΣ tǊŜǎƛŘŜƴǘŜ ŜŘ !ƳƳƛƴƛǘǊŀǘƻǊŜ 5ŜƭŜƎŀǘƻ Ŝ 5ƻǘǘΦ tŀǳƭ CƻƎƻƭƛƴΣ 5ƛǊƛƎŜƴǘŜ tǊŜǇƻǎǘƻ ŀƭƭŀ 

redazione dei documenti contabili societari della Sit S.p.A. attestano, tenuto ŀƴŎƘŜ Ŏƻƴǘƻ Řƛ ǉǳŀƴǘƻ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ŘŀƭƭΩŀǊǘΦ мрп-bis, 

commi 3 e 4 del decreto legislativo del 24 febbraio 1998, n. 58: 

Á [ΩŀŘŜƎǳŀǘŜȊȊŀ ƛƴ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭŜ ŎŀǊŀǘǘŜǊƛǎǘƛŎƘŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇǊŜǎŀ Ŝ 

Á [ΩŜŦŦŜǘǘƛǾŀ ŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǇǊƻŎŜŘǳǊŜ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŜ Ŝ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ǇŜǊ ƭŀ Ŧƻrmazione del bilancio consolidato nel corso 

del periodo gennaio ς dicembre 2018. 

Si attesta, inoltre, che il bilancio consolidato: 

Á corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili; 

Á è redatto in conformità ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella Comunità Europea ai sensi del 

regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 19 luglio 2002, nonché ai provvedimenti 

ŜƳŀƴŀǘƛ ƛƴ ŀǘǘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ ф ŘŜƭ 5ƭƎǎΦ оуκнллр ŜΣ ŀ ǉǳŀƴǘƻ ŎƻƴǎǘŀΣ ŝ ƛŘƻƴeo a fornire una rappresentazione veritiera 

Ŝ ŎƻǊǊŜǘǘŀ ŘŜƭƭŀ ǎƛǘǳŀȊƛƻƴŜ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭŜΣ ŜŎƻƴƻƳƛŎŀ Ŝ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ŘŜƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ Ŝ ŘŜƭƭΩƛƴǎƛŜƳŜ ŘŜƭƭŜ ƛƳǇǊŜǎŜ ƛƴŎƭǳǎŜ ƴŜƭ 

consolidamento; 

Á ƭŀ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŎƻƴǘƛŜƴŜ ǳƴΩŀƴŀƭƛǎƛ ŀǘǘŜƴŘƛōƛƭŜ ŘŜƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ e del risultato della gestione nonché della 

ǎƛǘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜƳƛǘǘŜƴǘŜ Ŝ ŘŜƭƭΩƛƴǎƛŜƳŜ ŘŜƭƭŜ ƛƳǇǊŜǎŜ ƛƴŎƭǳǎŜ ƴŜƭ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƻΣ ǳƴƛǘŀƳŜƴǘŜ ŀƭƭŀ ŘŜǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƛ 

rischi ed incertezze cui sono esposti. 

 

Padova, 22 marzo, 2019   

 

[Ω!ƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊŜ 5ŜƭŜƎŀto    Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili 

     CŜŘŜǊƛŎƻ ŘŜΩ {ǘŜŦŀƴƛ       Paul Fogolin 
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