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RELAZIONE SULLA GESTIONE



Premessa

Signori Azionisti,

sottoponiamo alla Vostra attenzione per la relativa discussione ed approvazione il Bilancio di esercizio
chiuso al 30 giugno 2017 di Industrial Stars of Italy 2 S.p.A..

La perdita dell’esercizio ammonta ad Euro 430.946 ed include ammortamenti pari a complessivi Euro
580.931. Nell’esercizio in chiusura sono state altresi rilevate imposte anticipate per complessivi Euro
1.011.976.

In data 20 luglio 2017, ovvero dal terzo giorno di Borsa aperta successivo all’ultima delle iscrizioni
dell’atto di fusione — a rogito del Notaio Andrea De Costa - presso i competenti uffici del Registro
delle Imptese di Milano (13 luglio 2017) e di Padova (17 luglio 2017), Industrial Stars of Italy 2 S.p.A.
¢ stata incorporata in S.LT. S.p.A..

In conformitd alle vigenti disposizioni di legge ed al Principio Contabile n. 4 (di seguito OIC 4)
emesso dall’Organismo Italiano di Contabilita (di seguito OIC), il presente Bilancio d’esercizio € stato
redatto dal Consiglio di Amministrazione di SIT S.p.A., essendo venuto a cessare, in esito al
petfezionamento della predetta operazione di fusione per incorporazione, il Consiglio di
Amministrazione di Industrial Stars of Italy 2 S.p.A..

Il presente Bilancio d’esercizio verra sottoposto all’approvazione degli Azionisti entro il termine
(previsto statutariamente) di centottanta giorni dalla chiusura dell’esercizio sociale come disciplinato
dall’art. 2364, secondo comma, del codice civile. A tal proposito, si segnala che il ricorso al maggior
termine ¢ essenzialmente ascrivibile all’impegno profuso dagli Organi Amministrativi di Industrial
Stars of Italy 2 S.p.A. e di SIT S.p.A. per addivenire al perfezionamento dell’ Operazione Rilevante.

11 Bilancio d’esercizio di Industrial Stars of Italy 2 S.p.A. (nel seguito anche la "Societa") ¢ sottoposto a
revisione legale da parte di KPMG S.p.A..

——
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Informazioni generali e andamento dell’attivita

Industrial Stars of Italy 2 S.p.A. & una "Special Purpose Acquisition Company”, ovvero un veicolo
societario contenente esclusivamente cassa, appositamente costituito con I'obiettivo di reperire risorse
finanziarie necessarie e funzionali a selezionare ed acquisite, in un orizzonte temporale di massimo 24
mesi, una societa operativa con la quale dar luogo ad un’aggregazione (c.d. "business combination"). Tale
tipologia di oggetto sociale implica pertanto che la situazione contabile della Societa permanga
strutturalmente caratterizzata da linearita e stabilita fino all’avverarsi della suddetta aggregazione.

La perdita dell’esercizio chiuso al 30 giugno 2017 ammonta ad FEuro 430.946 e si e originata per
effetto dei costi operativi sostenuti al fine di individuare la societa operativa (c.d. "societa targe”) con la
quale ¢ stata petfezionata I'Operagione Rilevante, ovvero SIT S.p.A..

Eventi di rilievo avvenuti durante Pesercizio chiuso al 30 giugno 2017

Nel rispetto della politica di investimento della Societa, il Consiglio di Amministrazione della stessa ha
individuato quale societa target SIT S.p.A. con sede in Padova (PD), Viale dellIndustria n. 31/33, il cui
core business consiste nella progettazione, nella produzione e nella commercializzazione di sistemi di
sicurezza per il gas.

In data 24 febbraio 2017, il Consiglio di Amministrazione di Industrial Stars of Italy 2 S.p.A. ha
approvato 'Operagione Rilevante con S.I'T. S.p.A. ed ha confetito agli amministratori i poteti necessari
alla sottoscrizione dei relativi documenti contrattuali.

In data 31 marzo 2017, il Consiglio di Amministrazione di Industrial Stars of Italy 2 S.p-A. ha
approvato il progetto di fusione con S.IT. Sp.A. e convocato I'’Assemblea degli Azionisti per
I'apptrovazione dell’ Operazgione Rilevante e della conseguente operazione di fusione.

In data 5 maggio 2017, Assemblea degli Azionisti di Industrial Stars of Italy 2 S.p.A. ha approvato
I’ Operazione Rilevante e il progetto di fusione per incorporazione di Industrial Stars of Italy 2 S.p.A. in
S.LT. S.p.A., subordinatamente al mancato esercizio del recesso da parte dei Soci della societa stessa,
cosi come regolato nello Statuto Sociale.

In data 31 maggio 2017, il Consiglio di Amministrazione di Industrial Stats of Italy 2 S.p.A., ha preso
atto che il dititto di recesso non ¢ stato esercitato per alcuna delle azioni ordinarie della Societa e che
di conseguenza non si € avverata la relativa condizione tisolutiva della deliberazione dell’Assemblea
degli Azionisti del 5 maggio 2017.

Principali rischi ed incertezze cui la Societa € esposta

I fattori di rischio ed incertezza, diversi dai rischi specifici relativi al raggiungimento dell’oggetto
sociale, cui la Societa & esposta sono essenzialmente correlati alla vatiazione dei tassi di interesse,
essendo gli interessi maturati e maturandi sui depositi bancari vincolati 'unica fonte di finanziamento
dellattivita operativa.



Rapporti con parti correlate

La Societa non ha intrattenuto rapporti con parti correlate nel periodo chiuso al 30 giugno 2017, ad
eccezione di quelli relativi al contratto di consulenza in essetre fra la stessa ed il Dott. Entico Arietti,
familiare del’ Amministratore, Dott. Attilio Francesco Arietti. Le operazioni in commento, risultano
essere disciplinate da uno specifico contratto di consulenza ed avvenute a normali condizioni di
mercato. Il relativo ammontare ¢ pari ad Euro 99.628.

Altre informazioni

Al sensi dell’articolo 2428, comma 3, numeti 3 e 4, del Codice Civile si da atto che la Societa:

- non detiene, né ha detenuto nel corso del periodo azioni o quote di societa controllanti anche per
tramite di societa fiduciaria o per interposta persona;

- non ha acquistato o alienato nel corso del periodo azioni o quote di societa controllanti, neanche
per tramite di societa fiduciarie o per interposta persona.

Padova, 13 ottobre 2017
Per 1l Consiglio di Amministrazione

11 Presidente

d/%o de’ Stefani _
ol
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STATO PATRIMONIALE, CONTO ECONOMICO,
RENDICONTO FINANZIARIO



Stato patrimoniale attivo

30/06/2017

30/06/2016

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
B) Immobilizzazioni

L Immateriali
1) Costi di impianto e ampliamento
2) Costi di sviluppo
3) Diritti di brevetto industriale e di utilizzo di opete dell'ingegno
4) Concessioni, licenze, macchi e diritti simili
5) Avviamento
6) Immobilizzazioni in corso e acconti
7) Altre

1L Materiali
1) Terreni e fabbricati
2) Impianti e macchinario
3) Attrezzature industsiali ¢ commerciali
4) Altri beni
5) Immobilizzazioni in corso e acconti

1. Finangiarie
1) Partecipazioni in
2) Crediti
3) Altsi titoli
4) Strumenti finanzian derivati activi

8.554

523.966

532.520

17.885

1.095.566

1.113.451

Totale immobilizzagioni

532.520

1.113.451

C) Attivo circolante
L. Rimanenge

1. Crediti
1) Verso clienti
2) Verso imprese controllate
3) Verso imprese collegate
4) Verso imprese controllanti
5) Verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
5-bis) Crediti tributari
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi
5-ter) Imposte anticipate
5- quatet) Verso altd
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

L Attivita finanziarie die nou costituiscono immobilizzazioni

117, Dispounibilita liquide
1) Depositi bancari e postali
- Depositi bancari e postali con vincolo di utilizzo
- Depositi bancari ¢ postali senza vincolo di utilizzo
2) Assegni
3) Denaro ¢ valoti in cassa

363.522

1.011.976

93.491

50.566.571
876.270

1.468.989

51.442.841

41.495

50.500.000
1.503.228

56.058

52.003.228

Totale attive cirolante

52.911.830

52.059.286

D) Ratei e risconti

32.026

313

TOTALE ATTIVO

53.476.376

53.173.050




Stato patrimoniale passivo

30/06/2017

30/06/2016

A) Patrimonio netto
I Capitale sociale
II. Riserva da sovrapptezzo delle azioni
[1I. Riserva di rivalutazione
1V, Riserva legale
V. Riserve statutaric
V1. Altre riserve distintamente indicate

VIL Riscrve per operazioni di copertura flussi finanziari attes

VIILUtili (Perclite) portate a nuovo
IX. Utlic (Perdita) dell'escrcizio

745.572
52.160.148

(98.939)
(430.946)

745.572
52.160.148

(98,93;)

Totale Patinonio Netlo

52.375.835

52.806.781

B) Fondi per rischi e oneri

1) Fondi di trattamento di quicscenza e obblighi simili
2) Fondi per imposte, anche differite

3) Strumenti finanziari derivati passivi

4) Altri

Totale Fondi per rischi e oneri

C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato

D) Debiti

1) Obbligazioni

2) Obbligazioni convertibili

3) Debiti verso soci per finanziamenti
4) Debiti verso banche

5) Debiti verso altri finanziatori

6) Acconti

7) Debiti verso fornitori

- entro 12 mesi

8) Debiti rappresentati da titoli di credito
9) Debiti verso imprese controllate
10) Debiti verso imprese collegate
11) Debiti verso controllanti

11-bis) Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle contsollanti

12) Debiti tributari
-entro 12 mesi

13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurczza sociale

- entro 12 mest
14) Altri debiti
- entro 12 mesi

1.054.385

17.664

4.808

23.684

1.100.541

358.234

366.269

Totale

53.476.376

53.173.050

E) Ratei e risconti

TOTALE PASSIVO

53.476.376

53.173.050
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Conto Economico 30/06/2017 30/06/2016

A) Valore della produzione
1) Ricavi delie vendite e delle prestaziont - -
2) Variazionce delle timanenze di prodotti in lavorazione, semilavorati e finitt - -
3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione - -
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavort interni - -
5) Altui ricavi ¢ proventi 23.182 -

Totale valore della produzione 23.182 -

B) Costi della produzione

6) Per materie prime, sussidiaric, di consumo e merci (2.060) (3.973)
7) Per servizi (1.579.359) (86.911)
8) Per godimento di beni di terzi (5.832) -
9) Peril personale - -
10) Ammortamenti ¢ svalutazioni (580.931) (48.411)

a) ammortamento immobilizzazioni immatenalt (580.931) (48.411)
b) ammortamento immobilizzazioni materiali - -

c) altre svalutaziont delle immobilizzazions - -

d) Svalutazione crediti comprest nell'attivo circolante - -
11) Variazioni delle timancnze di materie prime, sussidiarie, di consumo ¢ merci - -
12) Accantonamento per rischi - -
13) Altrt accantonamenti

14) Oneri diversi di gestione (25.364) (620)

Totale costi della produzione (2.193.546) (139.915)
Differenza tra valore e costi di produzione (A - B) (2.170.364) (139.915)

C) Proventi e oneri finanziari
15) Proventi da partecipazioni, con separata indicazione di quelli relativi ad - -
imprese controllate ¢ collegate e di quelli relativi a conteollanti ¢ a imprese - -
sottoposte al comune controllo di queste ultime - -

16) Altei proventi finanziari 727.442 41.090
d) diversi dai precedenti:
-alta 727.442 41.090
17) Interessi ¢ altri oned finanzian: ) - -
17-bis) Utili ¢ perdite su cambi - (L14)
Totale proventi ¢ onesi finanziari 727442 40.976

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
18) Rivalutazioni - -
19) Svalutazioni - -

Totalc rettifiche di valore di attivita finanzianc -

Risultato prima delle imposte (1.442.922) (98.939)‘
20) Imposte sul reddito dell'esercizio 1.011.976 -
21) Utile (Perdita) dell'esercizio (430.946) (98.939)

Padova, 13 ottobre 2017

Per il Consiglio di Amministrazione

11 Ppésident 1
200 s A
ederico de’ Stefani
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Rendiconto Finanziatio

30/06/2017

30/06/2016

A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)

Utile (perdita) dellesercizio
Imposte sul reddito

Interessi passivi/ (interessi attivi)
(Dividends)

(Plusvalenze) / minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita

(430.946)
(1.011.976)
(727.442)

(98.939)

(41.090)

1. Utile (perdita) dell’esercizio prima d’imposte sul reddito, interessi, dividendi e
plus/minusvalenze da cessione

(2.170.364)

(140.029)

Accantonamenti ai fondt

Ammortamenti delle immobilizzazioni
Svalutazioni per perdite durevoli di valore
+/- Altre rettifiche per clementi non monetart

580.931

48411

114

2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn

(1.589.433)

(91.504)

riazioni del capitale circolan

Dccremento/ (incremento) delle timanenze
Decremento/ (incremento) dei crediti vs clienti
Incremento/ (decremento) dei debiti verso fornitori
Decremento/ (incremento) ratei ¢ tisconti attivi
Incremento/ (decremento) ratei e fisconti passivi

+/- Altre variazioni del capitale circolante netto

696.151
(31.713)

364.608

358234
¢13)

(7.047)

3. Flusso fi iario dopo le variazionsi del ccn

(560.387)

259.370

Altre rettifiche

Interessi incassati/ (pagati)
(Imposte sul reddito pagate)
Dividendi incassati

(Ulizzo dei fonds)

4. Flusso fi iario dopo le altre rettifiche

(560.387)

259.370

Flusso finanziario della gestione reddituale (A)

(560.387)

259.370

B. Flussi finanziari derivanti dalPattivitd d’investimento

Immobilizzazioni materialt
(Investiments)

Prezzo di realizzo disinvestimenti
mmobilizzazion immateriali
(Investiments)

Prezzo di realizzo disiavestumenty
Immobilizzazion finanziarie
(Investimenti i capitali di tischio)
Prezzo di realizzo disinvestimenti di capitale di rischio

(Invesuments)

Prezzo di realizzo disinvestiments
(Investimenti)

Prezzo di realizzo dismvestimenti
(Investiments)

Prezzo di realizzo disinvestimenti

Acquisizione o cessione di socicta controllate o di rami d’azienda al netto delle disponibilita liquide

(1161.862)

Flusso finanziario delPattivita di investimento (B)

(1.161.862)

C. Flussi finanziari derivanti dalPattivita di fin

Mezzi di teezi

Incremento (decremento) debiti a breve verso banche
Accensione finanziamenti

Rimborso finanziamenti

Aumento di capitale a pagamento

Cessione (acquisto) di azioni propric

Dividendi (e acconti su dividendi) pagati

52.905.720

Flusso finanziario dellattivita di finanziamento (C)

52.905.720

Incremento (decremento) delle disponibiliti liquide (A £ B = C)
Disponibilita liquide iniziali

(560.387)
52.003.228

52.003.228

Disponibilita liquide finali

51.442.841

52.003.228
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INTRODUZIONE

Industrial Stars of Italy 2 S.p.A. (di seguito la “Societa”) ¢ stata incorporata in S.IT. S.p.A. con atto a
rogito del Notaio Andrea De Costa iscritto presso il Registro delle Imprese di Milano (MI) e di Padova
(PD), rispettivamente, in data 13 luglio 2017 e 17 luglio 2017.

La fusione ha avuto efficacia giuridica in data 20 luglio 2017, ovvero a decortere dal terzo giorno di
Borsa aperta successivo all’ultima delle iscrizioni dell’atto di fusione nei competenti uffici del Registro
delle Imprese; le operazioni di Industrial Stars of Italy 2 S.p.A. saranno imputate al bilancio di SIT
S.p-A. a decorrere dal 1 luglio 2017 e dalla medesima data decorreranno gli effetti fiscali.

Il Bilancio d’esercizio chiuso al 30 giugno 2017 ¢ quindi Pultimo bilancio della Societd. Esso e,
pertanto, redatto dal Consiglio di Amministrazione della societa incorporante, S.I.T. S.p.A., e sara
altresi sottoposto all’approvazione dell’Assemblea degli Azionisti della medesima.

NOVITA NORMATIVE IN MATERIA DI BiLANCIO (D.LGS. N. 139/2015) — APPLICAZIONE DEI
NUOVI PRINCIPI CONTABILI EMANATI DALL’ORGANISMO ITALIANO D1 CONTABILITA (OIC)

Il Decreto Legislativo n. 139/2015 (c.d. "decreto bilanci"), pubblicato sulla G.U. 4.9.2015 n. 205, ha
dato attuazione alla direttiva 2013/34/UE, per la parte relativa al Bilancio d’esercizio e al Bilancio
consolidato delle societa di capitali e degli altri soggetti che adottano la medesima disciplina.

Larticolo 12 del sopra menzionato decreto recante "Disposizioni finali e transitorie” ha previsto
espressamente che le disposizioni del decreto entrano in vigore dal 1°gennaio 2016 e si applicano ai
Bilanci relativi agli esercizi finanziari aventi inizio a partire da quella data. I decreto ha previsto inoltre
che 'Organismo Italiano di Contabilita (OIC) aggiorni i Principi Contabili Nazionali di cui all’articolo
9-bis, comma 1, lettera a), del decreto legislativo 28 febbraio 2005, n. 38, sulla base delle disposizioni
contenute nel decreto.

Alla luce della ristretta tempistica individuata dal citato decreto, ’OIC ha concentrato la propria
attivita, prioritariamente, nell’esame degli istituti introdotti dalla nuova legge aventi un impatto
innovativo importante rispetto alla previgente disciplina, sulla base della scala delle priorita individuate
di concerto con gli operatori del settore. In patticolare, I'attenzione ¢ stata dapptima posta sui Principi
Contabili interessati dall'introduzione del "criterio del costo ammortizzato" per iscrizione dei crediti,
dei debiti e dei titoli di debito, dalla "valutazione al fair value" dei derivati, dall’eliminazione dei costi di
ricerca e pubblicita tra gli oneri pluriennali capitalizzabili, nonché dall’eliminazione della sezione
straordinaria del Conto Economico.

Tale processo di revisione si ¢ sostanzialmente concluso con la pubblicazione nel mese di dicembre
2016 dei Principi Contabili Nazionali aggiornati, nei quali risultano essere state peraltro recepite le
osservazioni formulate dagli operatori del settore in relazione ai profili qualificanti la nuova disciplina
contabile.

Per quanto precede, tenuto conto che le nuove disposizioni normative in materia di Bilanci si
applicano a partire dall’esercizio finanziario avente inizio a partire dal 1° gennaio 2016, il presente
Bilancio d’esercizio ¢ redatto secondo principi di redazione e criteri di valutazione conformi alla
normativa del Codice Civile, interpretata dai Principi Contabili Nazionali aggiornati dall’OIC, in virtu
delle modifiche e delle integrazioni normative apportate dal Decreto Legislativo n. 139/2015.
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Tutto cid premesso, si evidenzia sin da ora che I'applicazione delle nuove disposizione di legge e det
nuovi Principi Contabili emessi dall’OIC, non hanno avuto impatto né a livello di riclassificazione
delle voci degli schemi di Stato Patrimoniale e di Conto Economico, né in termini sostanziali per
quanto concerne l'applicazione dei nuovi principi di redazione e criteri di redazione di tale Bilancio
d’esercizio.

PRINCIPI DI REDAZIONE E STRUTTURA

11 Bilancio d’esetcizio chiuso al 30 giugno 2017 di Industrial Stars of Italy 2 S.p.A. corrisponde alle
risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute ed ¢ costituito dallo Stato Patrimoniale,
preparato in conformita allo schema previsto dagli articoli 2424 e 2424-bzs del Codice Civile, dal Conto
Economico, preparato in conformita allo schema di cui agli articoli 2425 e 2425-4z5 del Codice Civile,
dal Rendiconto Finanziario, predisposto in conformita all’articolo 2425-fer del Codice Civile, e dalla
presente Nota Integrativa che costituisce parte integrante del presente Bilancio.

In osservanza dei postulati generali della chiarezza e della rappresentazione veritiera e corretta:
- la valutazione delle voci ¢ stata fatta secondo prudenza e nella prospettiva della continuazione
dell’attivita, essendo 1’'Operagione Rilevante stata realizzata nel termine previsto dalla Statuto

Sociale;

- la rilevazione e la presentazione delle voci ¢ stata effettuata tenendo conto della sostanza
dell’operazione o del contratto;

- sono stati indicati esclusivamente gli utili realizzati alla data di chiusura dell’esercizio;

- ¢ stato tenuto conto dei proventi e degli oneti di competenza del periodo, indipendentemente
dalla data di incasso o del pagamento;

- sono stati considerati i rischi e le petdite di competenza del periodo, anche se conosciuti dopo
la chiusura di questo;

- in applicazione del principio di prudenza, gli elementi componenti le singole poste o voci delle
attivita o passivita sono stati separatamente valutati;

- non si & proceduto alla modifica dei criteri di valutazione, laddove cio non si sia teso
necessatio in applicazione delle nuove disposizioni normative.

Non si sono vetificati casi eccezionali che abbiano reso necessatio il ricotso a deroghe di cui agli artt.
2423-bis, secondo comma, e 2423, quatto comma, del Codice Civile.

Il presente Bilancio d’esercizio, come sopra gia evidenziato, rappresenta 'ultimo bilancio della Societa,
antecedente al perfezionamento delloperazione di fusione di incorporazione in S.IT. SpA., ede

stato sottoposto a revisione legale.

Tutti gli importi sono espressi in unita di Euro.
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CRITERI DI VALUTAZIONE

I criteri seguiti per la redazione del Bilancio d’esercizio al 30 giugno 2017 non st discostano
sostanzialmente da quelli utilizzati per la redazione del Bilancio d’esercizio chiuso al 30 giugno 2016.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono isctitte al costo di acquisto comprensivo degli oneri accessori di
diretta imputazione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel corso del periodo, imputati
direttamente alle singole voci.

L "costi di impianto ¢ di ampiamento” avent utilita pluriennale sono stati iscritti nell’attivo con il consenso
del Collegio Sindacale e sono stati ammortizzati secondo il ctiterio "pro rata temporis”, tenendo conto
della durata della Societa.

Le "altre immobilizzazioni", costituite dai costi di collocamento sul mercato di negoziazione AIM Italia,
sono stati altresi ammortizzati secondo il criterio "pro rata temporis”, tenendo conto della durata della
Societa.

Qualora alla data di chiusura del periodo un’immobilizzazione risulti di valore durevolmente inferiore
a quello di carico, questa viene conseguentemente svalutata. Qualora i motivi della rettifica vengano
meno, il valore originario viene ripristinato.

Crediti

1 "Crediti" sono iscritti in bilancio secondo il "criterio del costo ammortizzato", tenuto conto del
>
fattore temporale, e del valore di presumibile realizzo.

Disponibilita liquide

Sono iscritte in bilancio al valore nominale.

Patrimonio Netto

Rappresenta la differenza tra tutte le voci dell’attivo e quelle del passivo, determinate secondo i criteri
di valutazione applicati, considerando Pesigenza contabile di bilanciamento tra le sezioni Attivo e
Passivo dello Stato Patrimoniale.

Debiti

Sono iscritti in bilancio il "criterio del costo ammortizzato", tenuto conto del fattore temporale.

Ricavi e costi

I ricavi e i costi sono imputati a Conto Economico secondo il critetio della competenza economica e

temporale, rilevando le componenti anticipate/differite nei risconti/ratei, nonché nel rispetto del
principio della prudenza.
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Imposte sul reddito, attivita e passivita fiscali

Le imposte cotrenti sono determinate secondo le aliquote e le norme vigenti.

Le eventuali imposte differite, laddove ricortano i relativi presupposti, sono iscritte nel Fondo pet
imposte sulla base dell’aliquota fiscale teorica.

Nel rispetto del principio della prudenza le imposte anticipate non sono rilevate qualora manchi una
ragionevole certezza dellesistenza, negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee
deducibili, di un reddito imponibile non inferiore all’ammontare delle differenze che si andranno ad
annullare. In conseguenza dell’operazione di fusione per incorpotazione della Societa in S.I.T. Sp.A,
sono state iscritte attivita per imposte anticipate per complessivi Euro 1.011.976 essenzialmente
tiferibili alle perdite fiscali consuntivate dalla Societa ed al beneficio derivante dall’agevolazione
"ACE" (Aiuto alla Crescita Economica).

MOVIMENTI DELLE IMMOBILIZZAZIONI

I movimenti delle immobilizzazioni immateriali e materiali sono evidenziati nelle tabelle qui di seguito
riportate:

Immobilizzazioni Immateriali

Descrizione Costi di. impianto e Oneri di collocamento Totale
ampliamento nel mercato AIM
Costo storico 18.663 1.143.199 1.161.862
Ammortament: al 30.06.2016 (778) (47.633) (48.411)
Saldo al 30.06.2016 17.885 1.095.566 1.113.451
Ammortamenti al 30.06.2017 (9.331) (571.600) (580.931)
Ezﬁmezztz' / decrement; - -
Saldo al 30.06.2017 8.554 523.966 532.520

Costi di impianto ed ampliamento

I “costi di impianto ¢ ampliamento” ammontano ad Euro 18.663 e sono stati iscritti nell’attivo con il
consenso del Collegio Sindacale. Essi sono stati ammortizzati secondo il criterio "pro rata temporis”, in
considerazione della durata della Societa. Il valore netto contabile dei costi di impianto e ampliamento

al 30 giugno 2017 ammonta ad Euro 8.554.
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Altre immobilizzazioni — Oneri plutiennali
Le "altre immobilizzazioni” ammontano, al 30 giugno 2017, ad Euro 523.966 e sono costituite dagli oneri

pluriennali di collocamento sul mercato di negoziazione AIM Italia. Tali immobilizzazioni sono state
ammottizzate secondo il critetio "pro rata temporis”, tenuto conto della durata della Societa.

RIDUZIONE DI VALORE APPLICATE ALLE IMMOBILIZZAZIONI

Alla data di chiusura dell’esercizio (30 giugno 2017), non ¢ stata operata alcuna riduzione di valore alle
immobilizzazioni, in quanto il loro valore non risulta inferiore a quello indicato nel presente Bilancio
d’esercizio.

VARIAZIONI INTERVENUTE NELLE VOCI DELL’ATTIVO E DEL PASSIVO DELLO STATO
PATRIMONIALE

Crediti

Alla data del 30 giugno 2017, i "Crediti"” ammontano a complessivi Euro 1.468.989, registrando un
incremento rispetto all’esercizio precedente di Euro 1.412.931 essenzialmente riferibile all’iscrizione in
Bilancio delle attivita per imposte anticipate ed alla rilevazione del credito relativo alle ritenute
d’acconto subite sugli interessi attivi bancari.

Saldo a/ Saldo al Diffronza
30.06.2017 30.06.2016

Crediti tributari

- Credito [VA 163.711 14.518 149.193
- Ritenute subite su interessi attivi bancati 199.766 45 199.721
- Credito IRES 45 - 45
Attivita per imposte anticipate 1.011.976 - 1.011.976
Crediti verso altri 93.491 41.495 51.996
TOTALI 1.468.989 56.058 1.412.931

I crediti hanno tutti scadenza entro 1 12 mesi.

La voce "erediti verso alti’ & principalmente costituita da anticipi corrisposti a fornitori pari a
complessivi Buro 93.403.

Disponibilita liquide
Alla data del 30 giugno 2017, le "disponibilita liguide” presentano un saldo pari ad Huro 51.442.841

inferiore rispetto all’esercizio precedente di Euro 560.387. Esse consistono nelle giacenze sui depositi
bancati alla data 30 giugno 2017, come nel seguito specificato:
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Saldo al 30.06.2017 | Saldo al 30.06.2016 )
Differena
Conti cortenti vincolati 50.566.571 50.500.000 66.571
Conti cotrentl ordinati 876.270 1.503.228 (626.958)
TOTALI 51.442.841 52.003.228 (560.387)

I fondi di cui ai conti correnti vincolati sono in parte in gestione presso Banor SIM S.p.A. ed in parte
depositati presso Banca Aletti.

Ai sensi dell’articolo 7 dello Statuto Sociale le somme depositate sui conti cotrenti vincolati possono
essere utilizzati esclusivamente nei seguenti casi e previa autotizzazione dell’ Assemblea:

- al fini dell’Operazione Rilevante,
- In caso di scioglimento e conseguente liquidazione della Societa;

- ai fini della restituzione ai soci che esercitano il recesso.

Ratei e tisconti attivi

Alla data del 30 giugno 2017, i "ratei ed i risconti attivi” risultano essere pari ad Euro 32.026 e risultano
essere cosi dettagliati:

Saldo al 30.06.2017 | Saldo al 30.06.2016 Differenza

Ratei Attivi

- Interessi attivi da liquidare 24.591 42 24.549
Risconts Attivi .

- compensi amministratori 1.740 271 1.469
- prestazioni di servizi contabili 5.500 - 5.500
- servizi telematici e canoni licenza 195 - 195
TOTALI 32.026 313 31.713

: %



Patrimonio netto

11 "Patrimonio Netto' ha subito nel periodo la seguente movimentazione:

Capitale sociale Riserva da Rz.fz't/tato dz Riporto a nuovo Totale
sovrapprezzo | eseriziof periodo

Costitusione della societa

- azioni speciali 240.572 2.165.148 - 2.405.720
Assemblea del 3 maggio 2016

- azioni ordinarie 505.000]  49.995.000 - 50.500.000
Risultato d'esercisio al 30 giugno 2016 (98.939) (98.939)
- riporto a nuovo del risultato - - 98.939 (98.939) -
- Risultato d'esercizio al 30 gingno 2017 , (430.946) (430.946)
Valore al 30 giugno 2017 745.572)  52.160.148 (430.946) (98.939)|  52.375.835

11 "capitale sociale’ sottoscritto e versato al 30 giugno 2017 ammonta ad Euro 745.572 ed ¢ composto
da:

- n. 5.050.000 azioni ordinatie;

- n. 240.572 azioni speciali.

Le azioni, prive di valore nominale, sono interamente sottoscritte e liberate.

11 capitale sociale deliberato al 30 giugno 2017 ammonta ad Euro 1.089.732 e risulta superiore di Buro
344.160 al Capitale Sociale sottosctitto. Tale importo ¢ al servizio della conversione dei warrants
denominati "Warrant Industrial Stars of Italy 2 S.p.A." abbinati gratuitamente alle azioni ordinarie
sottoscritte nel cotso dell’operazione di collocamento e di ammissione alla quotazioni sul’ATM Ttalia.

Si riporta nel seguito il prospetto dell’origine, della possibilita di utilizzazione e distribuzione delle voci
che compongono il pattimonio netto, come disposto dall’art. 2427, n.7-bis, del Codice Civile:

Import Possibilita QOwota
utilizzagione disponibile

Capitale 745.572

Riserva di Capitale

- Riserva da sovrapprezzo 52.160.148] A-B-C 52.160.148
TOTALI 52.905.720 52.160.148
Quota non distribuibile per copertura perdite (529.885)
Quota non distribuibile per costi di impianto e ampliamento (8.554)
TOTALE non distribuibile (538.439)

Possibilita di utilizzazione:
A: per aumento di capitale

B: per copertura perdite
C: per distribuzione ai soci
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In caso di scioglimento della Societa le modalita di distribuzione ai soci della "Riserva da sovrapprez0”
sono regolamentate dall’articolo 29 dello Statuto Sociale.

Debiti

I "Debiri" al 30 giugno 2017 ammontano ad Euro 1.100.541 registrando un incremento tispetto
all’esercizio precedente di Euro 734.272. Tale voce risulta essere cosi composta:

Saldo al Saldo al Difforansa
30.06.2017 30.06.2016

Debiti vetso fornitori

- Fornitori 73.785 18.572 55.213
- Fornitori da ricevere 980.600 339.662 640.938
Debiti tributari 17.664 193 17.471
Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale 4.808 - 4.808
Altri debiti 23.684 7.842 15.842
TOTALI 1.100.541 366.269 734.272

Tutti 1 debiti hanno scadenza entro i 12 mesi.
L "debiti verso fornitor:' includono debiti per fatture da ricevere per Euro 980.600 e sono essenzialmente
riferite a prestazioni di terzi, a consulenze professionali e per servizi di consulenza, inclusi i debiti per

emolumenti sindacali e per il compenso dovuto al Nomad, strumentali alla realizzazione dell’Operazione
Rilevante.

La voce "debiti tributari", pati ad Buro 17.664, risulta prevalentemente composta dal debito verso
Peratio per ritenute su redditi di lavoro assimilato a quello da redditi da lavoro dipendente e su redditi

da lavoro autonomo.

Gli "altri debiti", pari a Euro 23.684, si riferiscono principalmente ai debiti per i compensi e le spese da
rimborsare agli amministratoti.

IMPOSTE SUL REDDITO
Imposte correnti

Non sono state contabilizzate a catrico dell’esercizio chiuso al 30 giugno 2017 imposte correnti,
avendo la Societa consuntivato una base imponibile negativa sia ai fini IRES che ai fini IRAP.

Imposte differite ed anticipate

Non sono state iscritte passivita per imposte differite non ricorrendone i relativi presupposti.

Alla data del 30 giugno 2017, tenuto conto dell’imminente petfezionamento dell’operazione di fusione
pet incorporazione della Societa in S.I.T. S.p.A., sono state iscritte nel Bilancio d’esercizio attivita per

imposte anticipate per complessivi Euro 1.011.976, riferibili a differenze temporanee deducibili sorte
nell’esercizio, alle perdite fiscali consuntivate dalla Societa alla data di chiusura dell’esercizio ed al
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beneficio derivante dall’agevolazione "ACE" (Aiuto alla Crescita Economica), a fronte delle quali ¢
stato contabilizzato nella voce "lmposte sul reddito d'esercizio” del Conto Economico un provento di

eguale ammontare.

Differenze temporance [ Perdite fiscali | Benefici

Jall al Incrementi Decrensenti Saldo al
30.06.2016 30.06.2017
Compensi amministratori non cortisposti 0.953 47.112 (6.120) 47.945
Perdita fiscale 2015/2016 87.482 - - 87.482
Perdita fiscale 2016/2017 - 1.388.208 - 1.388.208
Eccedenza ACE 2015/2016 226.601 0.522 - 233.123
ACE 2016/2017 - 2459.810 - 2.459.810
TOTALI 321.036 3.901.652 (6.120) 4.216.568
Attivita per imposte anticipate rilevate in Bilancio
Saldo ol Tncrementi Decrementi Jaldo of
30.06.2016 30.06.2017
Compensi amministratoti non cortisposti 1.669 11.307 (1.469) 11.507
Perdita fiscale 2015/2016 20.996 - - 20.996
Perdita fiscale 2016/2017 - 333.170 - 333.170
Eccedenza ACE 2015/2016 54.384 1.565 - 55.949
ACE 2016/2017 - 590.354 - 590.354
TOTALI 77.049 936.396 (1.469) 1.011.976

Le attivita per imposte anticipate sono state calcolate tenendo conto della riduzione dell’aliquota IRES
al 24%.

La valutazione di recupetabilita delle imposte anticipate ¢ stata effettuata sulla base della loro
trasferibilita in capo alla societa incorporante SIT S.p.A. e dei piani economico-finanziari di
quest’ultima che prevedono utili imponibili sufficienti a consentirne il pieno utilizzo.

ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI POSSEDUTE

Alla data del 30 giugno 2017, nessuna partecipazione in altra societa ¢ detenuta in forma diretta,
indiretta o pet interposta persona da Industrial Stars of Italy 2 S.p.A.

CREDITI E DEBITI DI DURATA SUPERIORE AI 5 ANNI E DEBITI ASSISTITI DA GARANZIE REALI SU
BENI SOCIALI, RIPARTIZIONE GEOGRAFICA DEI DEBITI E DEI CREDITI

Alla data del 30 giugno 2017, non risultano iscritti in Bilancio crediti e debiti di durata superiore a 5
anni né debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.

Tutti i crediti e i debiti operativi derivano dall’esercizio dell’attivita sociale svolta in Italia.
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VARIAZIONI SIGNIFICATIVE NEI CAMBI VERIFICATESI SUGCESSIVAMENTE ALLA CHIUSURA DEL
PERIODO

Non si sono verificate significative variazioni nei cambi successivamente alla chiusura del petiodo.

CREDITI E DEBITI RELATIVI AD OPERAZIONI CHE PREVEDONO L’OBBLIGO PER L’ACQUIRENTE DI
RETROCESSIONE A TERMINE

Non risultano iscritti in Bilancio crediti o debiti relativi ad operazioni che prevedono l'obbligo per
Pacquirente di retrocessione a termine.

ONERI FINANZIARI CAPITALIZZATI

Alla data del 30 giugno 2017, non risultano imputati oneri finanziati ai valori iscritti nell’attivo dello
Stato Patrimoniale.

IMPEGNI, GARANZIE E PASSIVITA POTENZIALI NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE

Alla data del 30 giugno 2017, non risultano impegni, garanzie e delle passivita potenziali non risultanti
dallo Stato Patrimoniale.

IMPEGNI ASSUNTI NEI CONFRONTI DI IMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE, NONCHE
CONTROLLANTI E IMPRESE SOTTOPOSTE AL CONTROLLO D1 QUEST’ULTIME

Alla data del 30 giugno 2017, non risultano impegni assunti nei confronti di imprese controllate,
collegate, nonché controllanti e imprese sottoposte al controllo di quest’ultime.

PROVENTI DA PARTECIPAZIONI DIVERSI DAI DIVIDENDI

Alla data del 30 giugno 2017, non risulta conseguito alcun provento di cui all’art. 2425, n. 15), del
Codice Civile non detenendo la Societa alcuna pattecipazione.

La voce "Proventi finanziari" del Conto Economico presenta un saldo al 30 giugno 2017 di Euro
727.442 e risulta composta da interessi attivi maturati sui conti correnti della Societa.

SUDDIVISIONE DEGLI INTERESSI E DEGLI ALTRI ONERI FINANZIARI

Alla data del 30 giugno 2017, non risultano essere contabilizzati nel Conto Economico interessi o altri
onert finanziari.

IMPORTO E NATURA DEI SINGOLI ELEMENTI D1 RicAvOo o0 D1 Costo DI IDENTITA O
D’INCIDENZA ECCEZIONALE

Nell’esercizio concluso al 30 giugno 2017, non si evidenziano elementi di ricavo o di costo di identita
o d’incidenza eccezionale.
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COMPENSI SPETTANTI AD AMMINISTRATORI E SINDACI

Il compenso annuale deliberato a favore del Consiglio di Amministrazione & pari ad Euro 82.000.
Il compenso annuale spettante al Collegio Sindacale ammonta ad Euro 23.000.

COMPENSI SPETTANTI ALLA SOCIETA DI REVISIONE LEGALE

II compenso annuale spettante alla societa di Revisione ammonta ad Euro 6.000.
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AZIONI DI GODIMENTO, OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI IN AZIONI, I WARRANTS, LE OPZIONI E
TTTOLI O VALORI SIMILI EMESSI DALLA SOCIETA

La Societa non evidenzia alcuna delle fattispecie in oggetto, ad eccezione dei warrants denominati
"Warrant Industrial Stars of I laly 2 §.p.A." abbinati gtatuitamente alle azioni ordinarie sottosctitte in sede
di collocamento dei titoli presso i mercato AIM.

NUMERO E CARATTERISTICHE DEGLI ALTRI STRUMENTI FINANZIARI EMESSI DALLA SOCIETA,
CON INDICAZIONE DEI DIRITTI PATRIMONIALI E PARTECIPATIVI CHE CONFERISCONO E DELLE
PRINCIPALI CARATTERISTICHE DELLE OPERAZIONI RELATIVE

La Societa ¢ stata costituita il 15 luglio 2015. Le azioni della Societa sono state ammesse al sistema di
negoziazione AIM lItalia, gestito da Borsa Italiana S.p.A., con inizio delle negoziazioni in data 27
maggio 2016 mediante collocamento di n. 5.050.000 azioni ordinatie senza indicazione di valore
nominale pet un prezzo di sottoscrizione complessivamente pari ad Euro 50.500.000. Nell’ambito del
medesimo collocamento sono stati emessi n. 3.441.600 warrants (denominati "Warrant Industrial Stars of

Italy 2 S.p.A.").

Le modalita di trasferimento, i diritti patrimoniali e pattecipativi di tali strumenti finanziari e delle
azioni speciali seguono quanto previsto dallo Statuto Sociale, dal Regolamento Warrant e, ove non
espressamente indicato, dalle relative disposizioni di legge.

NUMERO E CARATTERISTICHE DEGLI ALTRI STRUMENTI FINANZIARI EMESSI DALLA SOCIETA

La Societa non ha fatto ricorso all’'uso di strumenti finanziari derivati nel corso dell’esercizio chiuso al
30 giugno 2017.

FINANZIAMENTI EFFETTUATI DAI SOCI ALLA SOCIETA, RIPARTITI PER SCADENZE E CON
SEPARATA INDICAZIONE DI QUELLI CON CLAUSQLA DI POSTERGAZICNE RISPETTO AGLI ALTRI
CREDITORI.

Alla data del 30 giugno 2017, la Societa non evidenzia alcuna delle fattispecie in oggetto.

VALORE E TIPOLOGIA DEI BENI E DEI RAPPORTI GIURIDICI COMPRESI IN CIASCUN PATRIMONIO
DESTINATO AD UNO SPECIFICO AFFARE, IVI INCLUSI QUELLI APPORTATI DA TERZI, CRITERI
ADOTTATI PER LA IMPUTAZIONE DEGLI ELEMENTI COMUNI DI COSTO E DI RICAVO, E IL
CORRISPONDENTE REGIME DELLE RESPONSABILITA. FINANZIAMENTI DESTINATI AD UNO
SPECIFICO AFFARE.

Alla data del 30 giugno 2017, la Societa non evidenzia alcuna delle fattispecie in oggetto.

PROVENTI DI CUI AL TERZO COMMA E BENI DI CUI AL QUARTO COMMA DELL’ART. 2447 - DECIES
Alla data del 30 giugno 2017, la Societa non evidenzia alcuna delle fattispecie in oggetto.

OPERAZIONI DI LOCAZIONE FINANZIARIA

Alla data del 30 giugno 2017, la Societa non evidenzia alcuna delle fattispecie in oggetto.
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OPERAZIONI REALIZZATE CON PARTI CORRELATE (ART. 2427 —22 - BISDEL CODICE CIVILE)

La Societa non ha intrattenuto rapporti con le parti correlate nel periodo chiuso al 30 giugno 2017, ad
eccezione di quelli relativi al contratto di consulenza in essere fra la stessa ed il Dott. Enrico Ariett,
familiare del’ Amministratore, Dott. Attilio Francesco Atietti. Le operazioni in commento, risultano
essere disciplinate da uno specifico contratto di consulenza ed avvenute a normali condizioni di
mercato. Il relativo ammontare € pari ad Euro 99.628.

NATURA ED OBIETTIVO ECONOMICO DI ACCORDI - NON RISULTANTI DALLO STATO
PATRIMONIALE (ART. 2427 — 22 - TER DEL CODICE CIVILE)

Alla data del 30 giugno 2017, la Societa non evidenzia alcuna delle fattispecie in oggetto.

LA NATURA E L’EFFETTO PATRIMONIALE, FINANZIARIO ED ECONOMICO DEI FATTI DI
RILIEVO AVVENUTI DOPO LLA CHIUSURA DEL PERIODO DI RIFERIMENTO

In data 20 luglio 2017, ovvero dal terzo giorno di Borsa aperta successivo allultima delle iscrizioni
dell’atto di fusione — a rogito del Notaio Andrea De Costa - presso i competenti uffici del Registro
delle Imprese di Milano (13 luglio 2017) e di Padova (17 luglio 2017), Industrial Stars of Italy 2 S.p.A.
¢ stata incorporata in S.IT. S.p.A..

L’operazione di fusione per incorporazione ha avuto efficacia giuridica in data 20 luglio 2017, mentre
al fini civilistici e fiscali gli effetti decorreranno dal 1° luglio 2017.

NOME E SEDE LEGALE DELL’IMPRESA CHE REDIGE IL BILANCIO CONSOLIDATO

Alla data del 30 giugno 2017, la Societa non ¢ oggetto di consolidamento da patte di nessuna societa
controllante.

PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEL RISULTATO DELL’ESERCIZIO
Signori Azionisti,

il Bilancio d’esercizio chiuso al 30 giugno 2017, evidenzia una perdita d’esercizio pati ad Euro 430.946
che I'Organo Amministrativo propone di riportate a nuovo.

Per 1l Consiglio di Amministrazione

Presidente

% de’ Stef
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